[paBUNHMK 0 BPCTaMa anTepHaTUBHUX MHBECTULMOHUX (POHAOBA

MpaBunHuK je 06jaBibeH y "Cnyxx6eHom rnacHuky PC", 6p. 61/2020 n 63/2024.

. YBOLHE OPEBE

Ynau 1.

OBMM NpaBUIHNKOM ce MPOonucyjy:

1) BpCTe anTepHaTMBHUX UHBeCTULMOHUX doHfoBa (y farbem TekcTy: AUD) koje ce Mory ocHoBaTuy Peny6nmum
Cpémju (y parbem TekcTy: Peny6mka), UMOBUHA Y KOjy MOTY [ia YJIaXy U OrpaHMyetba ynaramba;

2) ycnosu nop KojuMma je ogpeheHe Bpcte AD-oBa 03BO/LEHO HYAUTU ManM UHBECTUTOPUMA; U

3) KpUTEpPUjyMU 3a NPOLLEHY UCMYyHaBarba yCioBa 3a nonynpodecuoHanHe UHBECTUTOPE.

MN3pasu ynoTpebsbeHn y OBOM aKTy y rpaMaTMyKoM MYLUKOM poAy nofpasyMeBajy NpUpOAHU MYLUKU U XKEHCKU PO,
mMua Ha Koje ce oHocCe.

YnaH 2.

Y Peny6nuuu Cp6uju Mory ce ocHOBaTH, OAHOCHO OpraHn30BaTu:

1) Ad-0BYM ca jaBHOM NOHYZOM,

2) AUdD-0BM ca NpUBaATHOM MOHYAOM.

AN®-0BM 3 cTaBa 1. 0OBOI YaHa MOry ce OCHOBaTW, OAHOCHO OpraHM30BaTu Kao OTBOPEHN UK 3aTBopeHn AUD-oBM.

AN®D-oM KOju HemMa CBOjCTBO MpaBHOr smua ynpaesba O3YAUD, a 3aTtBopeHuM AN®D-oM Koju nma CBOjCTBO NpaBHOr
nmua Moxe ynpaesbaTu O3YAU®D, nnn Moxe 6UTM OCHOBaH kao 3atBopeHuM AU® koju nma cBOjCTBO MpaBHOr nMua ca
WHTEPHWUM ynpaBJsbarbeM.

NuBectutopu y AUD-y

Ynan 3.

Ypenn y AU®-y cajaBHOM MOHYAOM MOry Ce HYAUTUM ManuMM MWHBECTUTOPUMMA, Kao M NpodecuoHanHuMm u
nonynpodgecuoHanHMM UHBECTUTOPUMA, Y CKIaZly ca 3aKOHOM Koju ypefyyje antepHaTuBHe uHBecTULMOHe hoHAaoBe (y
Jla’beM TEKCTY: 3aKOoH).

Ypenn y AU®-y ca npuBaTHOM MOHYAOM Ce MOTY HYAUTU NPOPEecMoHanHMM 1 nonynpodecMoHanHMM UHBECTUTOPUMA,
y cknagy ca 3akoHOM.

Ypenu y 3atBopeHoM AV®-y Koju nMa CBOJjCTBO NMpaBHOr NINLLA, @ KOjU je OCHOBaH y GopMM aKLUMOHAPCKOr ApyLUTBa
HyAe ce y ckilafly ca 3aKkOHOM M 3aKOHOM KOjUM ce ypehyje TpxuwTe kanutana.

I'Ionynpod)ecuouanHM UHBECTUTOPHU

YnaH 4.

MonynpodecroHanHn MHBECTUTOP je MHBECTUTOP KOjU UCTyHaBa yC/IoBe U3 unaHa 2. cTaB 1. Tauka 34) noatauka (1)
3aKkoHa.

MonynpodecmoHanHu MHBECTUTOP KOju ynaxe y noadoHaoBe KpoBHOr GoHAa, MOpa UCMNYHUTU YCIOBE M3 unaHa 2.
cTae 1. Tauka 34) noaTauka (1) 3akoHa 3a CBaku NojeiMHaYHu NoAdOHA Y KOjUu yraxe.

MonynpodecnoHanHUuM UHBECTUTOPUMA CMaTpajy ce peneBaHTHa numua y opgHocy Ha [O3YAU®, ykonuko cy
uHBectTuTopu y AUD-y kojum Taj A3YAUD ynpaBba, U Ha KX Ce He NpuUMetbyjy ofpeabe unaHa 2. cTaB 1. Tauka 34)
3akoHa 1 cTaBa 2. 0BOT YnaHa.

HPOHEHa npuMepeHoCTH nonynpod)ecuouanHor WHBECTUTOpPA

YnaH 5.

Y uus/by npoleHe NPUMEPEHOCTU NosynpodecmoHanHor MHBecTMTopa M3 ynaHa 178. ctae 1. 3akoHa, OA3YAUOD je
Oy>XaH Ja NpuKynu nopatke o MHBECTULMOHUM LWbEBMMA MHBECTUTOPA, HeroBoj PUHAHCUJCKOj cUTyaumnju, Kao u
3Hakby M UCKYCTBY y 06nacTu ynararba.

MpuKyn/beHW Nojauu O MHBECTULMOHWM LM/bEBMMA WHBECTUTOpPA Mopajy Aa obyxBaTe nogaTke O MJaHUMPaHOM
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Tpajarby ynararba, CpeMHOCTM Ha Npey3uMarse pu3nka, npoduny pusmMyHOCTM UHBECTUTOPA U CBPCY YNarama.

Mpukyn/beHn nogaum o GUHAHCKJCKOj CUTyauuju MHBECTUTOpa Mopajy Ja obyxBaTe nogaTke O U3BOPY U BUCUHMU
penoBHMX NMpUXoAa MHBECTUTOPA U HEroBOj UMOBMHM, YKIbydyjyhu nopaTke o NMKBUAHWUM CPeACcTBUMA, yNarakunma,
HenoKpeTHOCTMMa U pefoBHUM UHaHCKjckMM obaBesama.

MpuKyn/beHW Nojauu O 3Harby M UCKYCTBY MHBECTUTOPA KOjU CYy MOTPEeGHU 3a pa3yMeBarbe pu3MKa NoBe3aHUX ca
ynaratbeM y yaene y AU®D-y mopajy aa obyxsate cnegehe:

1) BpCTe UMOBMUHE, yCryra U TpaHCaKLmja ca KojuMa je UHBECTUTOP YMO3HarT;

2) npupoZly, 06MM U yyecTanoCT TpaHCaKuuja WHBECTUTOpa ca (UHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMA, Kao U ApYrum
o6nMuMMa UMOBMHE Y Kojy AUD Modxke Aia ynaxke U nepuo y KOM Cy OHe U3BPLLEHE;

3) CTPYUHY CpeMy U 3aHMMaHe MHBEeCTUTOPA.

O3YANOD je pyxaH fa MHBECTUTOPY Ha jacaH U pa3yM/bMB HauMH Aa NojaTke o GUTHUM KapakTepuctukama AUD-a, kao
M BpCcTama U 3Hauvajy CBUX pu3unka NoBe3aHux ca ynararbeM y KoHkpeTaH AU®, n ga npubaBu of UHBECTUTOpPA MNOCEBHY
noTnucaHy usjaBy 0 pasyMeBakby U NMpUXBaTaky UCTUX.

Ha ocHoBY nmopaTtaka NpUKYMn/beHUX Y Cknagy ca 3akoHOM U 0BUM unaHoMm, O3YAUD je pyxkaH fa npoueHu Ja nu je
ynarawe y yaene ogpeheHor AU®-a npMMepeHo 3a UHBECTUTOPA U CacTaBU M3BELLUTAj O MPUMEPEHOCTU KOjU je AyxaH fa
JOCTaBu UHBECTUTOPY.

O3YAN® He cMe pa HaBOAM UHBECTUTOpPE Ha yckpahuBare nofaTaka HeONXoAHMUX 3a NPOLLEHY MPUMEPEHOCTH.

O3AYNO® Moxe fla cMaTpa BepoAoCTOjHUM MoAaTKe Koje je NPUKYMNno of MHBECTUTOPA, OCUM YKONIMKO 3Ha MM Mopa
3HaTK ga cy nojauu ouuriefHo 3acTapesiv, HeTauHu Ui HENOTNYHM.

Il. Ad CA JABHOM MNOHY0OM

[o3BosbeHa ynarakba AUD-a ca jaBHOM NOHYA0M

YnaH 6.

NmoBuHa AN®D-a ca jaBHOM NMOHYAOM UCKIbYUMBO CE MOXE ynaraTu y:

1) npeHocuBe xapTuje ofi BPeAHOCTU UM MHCTPYMEHTE TPXKULLITA HOBLLA:

(1) Koju cy nMCTMpaHW UM Ce HMMa TPryje Ha peryMcaHoM TPXWUWTY, OAHOCHO MyJNTUNIaTepanHoj TProBayvkoj
nnatdopmm (MTI) y Peny6nvuu u/vnm apxaeu unaHuum EBponcke yHuje n EBpornckor ekoHoMcKor npocTopa (y famem
TEKCTY: Ap>KaBa YaHuua), u

(2) Koju cy nMCTMPaHU Ha cnyX6eHOM NIMCTUHIY 6ep3e y ApXXaBW Koja HUje ApkaBa unaHuua (y fasbeM TekcTy: Tpeha
[p>XaBa) UM KojuMa ce Tpryje Ha ApyroM peryincaHom TpxulTy y Tpehoj ApkaBu Koje pefloBHO Nochnyje, MPU3HaTo je u
OTBOPEHO 3a jaBHOCT, NMOJA YC/IOBOM Ja je TakBO ynarame npefsuheHo npocnektom AUD-a ca jaBHOM NOHYAOM;

2) VHBECTUUMOHE jeauHMLEe OTBOPEHMX MHBECTULMOHMX POoHAOBa ca jaBHOM MoHyaoM (y AambeM TekcTy: YLUTC
boHp);

3) uHBecTUUMOHe jeanHuue YUWUTC doHaoBa v yaene y ApYrMM OTBOPEHUM WHBECTULMOHUM (OHAOBUMA KOju
3a/l0BOJbaBajy ycrnoBe u3 3aKoHa, a Koju Cy [O3BOJlY 3a pag Ao6uin y ApxxaBu unaHuum unm y Tpehoj apxkasu, nog,
cnepgehum ycnosuma:

(1) TakBM MHBeCcTULMOHM GOHAOBU A06MIM CYy JO3BOJY 3a pas o Komucuje 3a xapTuje of BpegHoCTH (Y Aarbem
TekcTy: Komucuja), OAHOCHO HAANIeXHOTr opraHa ApyKaBe YnaHuLe Ui HagnexHor opraHa Tpehe gpxaee ca Kojuma je
ocurypaHa capagha ca Komucujom, a Koju noasiexxy jegHakom Haa3opy KakaB je nponucaH 3akoHOM,

(2) cTeneH sawTUTe YnaHoBa ApPYrMX UHBECTUMLMOHUX POHAOBA je jelHAK CTEeneHy 3alTUTe Koja je nmpornucaHa 3a
ynaHoBe YLLUTC doHpa, nocebHO y Aeny KOju ce OQHOCKM Ha OABOjEHOCT MMOBMHE, 3afy>KNBaHe, AaBarbe 3ajMoBa U
npoAajy NPeHOCUBUX XapTuja o4 BPEAHOCTU U MHCTPYMeHaTa TPXMULTa HoBLa 6e3 nokpuha,

(3) o nocnoBarby TUX MHBECTULMOHUX GOHAOBA U3BELLITaBA Ce Y NONYrOANULHUM U FOAULLIBUM U3BELLTajMMAa, KaKo 61
ce omoryhuna npoueHa UMoOBUHe 1 o6aBe3a, JOOGUTU U NOCNIOBaHa TOKOM U3BELUTAjHOT Nepuoaa, U

(4) npocnekToMm, ogHOCHO npaBunMma YLUUTC doHza mnm gpyror MHBECTULMOHOr (OHAA uMmje ce MHBECTULMOHE
jeavHuue wnn ypenn HamepaBajy cTuuatu, npeasuheHo je aa Hajsuwe 10% HeroBe UMOBUHE MOXE BUTU YIOXKEHO Yy
UHBeCTULUMNOHe jeauHuue apyror YLLUTC doHpa unm yaene apyrmx MHBeCTULMOHMX POHAOBA;

4) ypene y AA®-oBuMMa ca jaBHOM MOHYAOM Koju cy po6unu gossosly Komucuje ga Hyge ypene y AUD-y manum
WMHBECTUTOPUME;

5) yoene y AU®-y ca jaBHOM MOHYAOM KOju Cy A03BOJly 3a paf, OAHOCHO [03BOJly 3a MOHYAY ManvM UHBECTUTOpUMA
Jo6unm of cTpaHe HaafieXHOr opraHa Ap)xaeBe unaHuue unm Tpehe apXxaBe ca Kojuma je obesbeheHa capaprba ca
Komucujom, a Koju noanexy Haa3opy 3a koju Komucuja cmaTtpa Aa je MICTOBeTaH OHOMe NMPonMcaHoOM 3aKOHOM, U Yuja cy
orpaHuyer-a Be3saHa 3a ynarare 1 3agyxxuBame jegHaka nnv Beha o [03BOJ/bEHUX ynaraka U orpaHuyerba ynaramba 3
un. 6-15. oBor NpaBuHKKa, nog cnegehum ycnosuma:

(1) cTenen 3awTuTe unaHoBa TakBux Ad-oBa je ucTu nnm Behu op oHOr cTeneHa 3alTUTE Koju je nponucaH 3a AUD-
OBe M3 Tauke 4) OBOr CTaBa, a Noce6HO y Aeny NponuMcaHoM oapenbama 3akoHa M MOA3aKOHCKUM akTuMa Komucuje y
Besu ca oaBojeHowhy UMOBUHE, 3ay>XMBatbeM U fJaBaHEM 3ajMOBa,

(2) o nocnoBary TakBux AUd-oBa U3BeLITaBa Ce Y MONYrOAULIUM U FOAULIFUM M3BELLTajMMa Kako 6u ce omoryhuna
npoueHa MMOBUHe 1 06aBe3a, JO6UTU U NOC/IOBarba TOKOM U3BELUTAjHOr Mepuoaa, u

(3) npaBunMMma nocnoBarba, 0AHOCHO npocnekToMm AMd-a y unje yaene ce ynaxe je npeasuieHo fa ce Hajauwe 15%



HeTO BPeHOCTU HEFOBE UMOBUHE MOXE YJIOXUTU Y MHBECTULIMOHE jeANHULIE, aKLIMje UIn yiene MHBEeCTULMOHOT GoHAa;

6) nenosuTe Ko 6aHaKa Koju Cy pacrosioXXUBM Ha NPBU 3aXTEB U KOjU OCMeBajy 3a HajBuLle 12 MeceLM, NoA YCIIOBOM
Ja 6aHKa MMa perucTpoBaHo ceauiuTe y Peny6nvuy vnm Opyroj Ap>KaBW YnaHUUM MiM, ako 6aHKa MMa permcTpoBaHo
ceguwTe y Tpehoj Ap)kaBu, nop yCrnoBOM Aa nogsexe Hag3opy 3a Koju Komucuja cmaTpa fga je jegHak OHOMe
nponucaHum npasom EBporncke yHuje (y gasmbeM TekcTy: EY);

7) usBepeHe hUHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE KOjMMa Ce Tpryje Ha peryiMcaHuM TpXULLITUMa U3 Tadke 1) oBOr cTaBa uim
nsBefeHe GpMHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE KOjuMa Ce Tpryje u3BaH perysmcaHux TpXuTa u3 Tauke 1) oBor cTaea (y AarbeM
TekcTy: OTL, n3BegeHun hUHaHCKjCKN MHCTPYMEHTU) NoA cnefehuM ycrnoBuMa:

(1) uMoBMHa Ha Kojy ce ofHOCU M3BeAeHU GUHAHCUJCKU MHCTPYMEHT ce cacToju of (GpMHAHCUjCKMX UHCTpYMeHaTa
o6yxBaheHux Tau. 1) fo 9) oBor cTaBa, PMHAHCUjCKUX MHAEKCA, KAMATHUX CTOMa, AEBU3HUX KYpPCEBA UIM BayTa, Y Koje
AUN® moxe fa ynaxe y cknagy ca CBOjUM MHBECTULMOHUM LUUJbEBMMA HaBeAEHUM Y npocnekTy AUD-a,

(2) ppyre yroBopHe cTpaHe y TpaHcakuujama ca OTLL n3BefieHUM GpUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTUMA CY UHCTUTYLMjE Koje
noanexy npyaeHuujanHoM Ha30py U Npunagajy kateropujama kojuma fossony usgaje Komucuja,

(3) ma ce y HaBefeHe OTL, nsBegeHe pUHaAHCUjCKE UHCTPYMEHTE YJIaXe UCKIbYUYMBO Yy CBPXY 3awwTuTe MMoBuHe AUD-a
UNn y CBpXYy NOCTM3akba LuibeBa ynarama, 1

(4) pa je npocnektoM AU®-a npepBufjeHo ynarakbe y TakBe WHCTPYMeHTe U fJa je MpuKasaH yTuuaj TaKBWX
MHCTpyMeHaTa Ha pusnyHocT AND-a;

8) MHCTpPYMEHTE TPXXMLLTA HOBLA KOjUMa Ce He Tpryje Ha peryincaHvum TpXulLuTUMa M3 Tadke 1) OBOr CTaBa, a uuje je
n3aaBakse WY u3gaBanal peryimcaH y CBpXy 3aliTuTe MHBECTUTOPA U LUTEAHUX YIOra, Ha HauuH Ja:

(1) uspana ux je unm 3a wux rapaHTyje Peny6nuka, HapoaHa 6aHka Cp6uje, ayTOHOMHa MOKPajuHa, jeAuHMLA JIoKasHe
camoynpaBe Peny6nuke, gpyra ApXXaBa uYnaHuua WM jefuMHULA JIOKaNHe U pervoHanHe caMoyrnpaBe WM LieHTpanHa
6aHKa Apyre ap>xaee ynaHuue, EBponcka ueHTparnHa 6aHka, EY nnvm EBponcka nHBecTuumMoHa 6aHka, Tpeha gpxaBa unm, y
cnyuJajy dhegepanHe apxaBe, jeaHa o YiaHuua Koje yumHe depepaumjy, nam jaBHo MefyHapoaHO Teno KojeM npunaaajy
jedoHa unv BULLe ApXKaBa YnaHuLa, Y cKinagy ca nponucuma,

(2) apano ux je ApYLWITBO YMjUM ce xapTujama o4 BPeAHOCTU TpPryje Ha peryiMcaHuM TPXUWTUMMA U3 Tauke 1) oBor
CTaBa, Um

(3) M3pao ux je UM 3a HbUX rapaHTyje Cy6jeKT KOju NoAnexe NpyfAeHUMjanHOM Haf30py WM CYy6jeKT Koju noasiexe
npaBuMMa HaA3opa Koja cy 6apeM jelHaKO CTpora Kao OHa nponucaHa 3akoHOM M 3aKOHOM Koju ypehyje oTBopeHe
WHBeCTUUUNOHe GOHJO0BE Ca jaBHOM NMOHYAOM;

9) poby KojoMm ce Tpryje Ha po6HUM 6ep3ama;

10) HEMOKPETHOCTH KOje UCTyH>aBajy YC/loBe U3 YnaHa 184. cTaB 2. 3aKkoHa:

11) HepaBHO M3aaTe NPeHOCUBE XapTuje o4 BPEAHOCTU U n3BeAeHe GUHAHCUjCKe MHCTPYMEHTE Y3 CXOLHY NPUMEHY
oApen6m 3akoHa Kojum ce ypehyje oCHUBaH€e 1 MOCNOBaHe 0TBOPEHUX MHBECTULMOHUX GOHAOBA ca jaBHOM NOHYAOM Y
Lleny Koju ce ofHOCK Ha [03BOJbeHA Ynarama.

O3YANOD je pnykaH aa 06e36eam fa yKynHa nsnoxeHoct AU®-a ca jaBHOM NOHYAO0M NpemMa nsBefeHUM GUHaHCKJCKUM
WMHCTPYMEHTMMa HU Y KOM cnyyajy Huje Beha oa 110% HeTo BpeaHOCTU MMoBUHe Tor AU®-a.

M3noxxeHocT U3 cTaBa 2. OBOr YnaHa padyHa ce y3umajyhu y 063up TpeHyTHY BpeAHOCT OCHOBHE WMOBWHE, PU3KK
Lpyre yroBopHe cTpaHe, 6yayha Tp>ulUHa KpeTarba U pacrosioXXMBo BpeMe 3a IMKBUAALMjY Nosuumja.

MmoBnHa AUD-a ca jaBHOM MOHYAOM Ce MOXe ynaraTu y wusBegeHe dMHaHCMjCKe WMHCTPYMeHTe Yy cKnagy ca
MHBECTULMOHOM NOJSIMTUKOM yTBpfeHoM npaBuanma nocnosara ANd-a.

Kapa ce nmoBmHa AN®-a ca jaBHOM NOHYAOM ynaxe y nsBefeHe GpuHaHCHUjCKe MHCTPYMEHTE Yuja je OCHOBHA UMOBUHA
WHIEKC, eJIEMEHTUN MHAEKCA Ce HE YKIbYUYjy ¥ 06payyH orpaHuyerba U3 YnaHa 7. u unaHa 12. ctas 1. 0BOr NpaBUIIHUKA.

Kapa npeHocuBa xapTuja o BPEAHOCTU UM MHCTPYMEHT TPXXMLUTA HOBLA caapXu yrpaheHn naseneHn GuUHaHCHjcku
WHCTPYMEHT, Taj u3BegeHn GUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT ce y3uMa y 0631p NPUIMKOM padyHarba YKYNHe U3M0XEHOCTH.

OrpaHuyerba ynarawa otBopeHor AUD-a ca jaBHOM NOHyA0M

Ynau7.

Ynarawe uMoBuHe oTBopeHor A®-a ca jaBHOM NOHYAOM nognexe cnegehmm orpaHnyersuma:

1) HajBuwe 20% BpegHOCTM UMOBUHE AU D-a MOXe BUTH YNIOXKEHO Y NPEHOCUBE XapTuje BPeAHOCTU UM UHCTPYMEHTE
TPpXXWLWTa HOBLA jeHOT U3AaBaoua;

2) Hajeuwe 50% BpefHOCTU MMOBUHe AUD-a MOXe BUTU YNIOXEHO Yy Aerno3uTe KoJ jegHe 6aHKe U3 unaHa 6. cTaB 1.
Tauka 6) 0BOT NpaBUJIHUKA, NPU YeMy ce y 063Up Y3uMa U HOBaL, Ha padyHMMa 13 ynaHa 181. cTaB 6. 3aKOHa;

3) usnoxeHoct AW®d-apusnky pApyre yroBopHe cTpaHe Kopa TpaHcakuuja ca OTL, usBegeHUM GbUHaHCKjCKUM
WHCTPYMeHTUMa He cMe aa 6yae Beha oa;

(1) HajBuwe 10% BpegHocTM uMoBuHe AUD-a kafa je apyra cTpaHa y TpaHcakuuju 6aHKa HaBefeHa y unaHy 6. ctas 1.
Tauka 6) OBOT NPaBUJHUKA,

(2) HajBuwwe 20% BpeaHOCTU MMOBUHE AUD-a y TPeHYTKY CTULLaHa, aKo Cy UCMYyHeHU cBu cnepehu ycnoBu:

— Jpyra yroBopHa cTpaHa je 6aHka 13 unaHa 6. ctaB 1. Tauka 6) OBOr NPaBUJIHUKA,

— 70 je jeauHu OTLL, nsBegeHn drHaHCKjCKM UHCTPYMeHT y AUD-y,

— AV® He MoXe fauary6u Bulle o U3HOca Koju je nnaheH NpUIMKOM MOYETHOr CTULama u3BefdeHor huHaHcujckor



MHCTPYMEHTA,

— ynarareMm y usBefeHu GUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT ce NOCTWKe cneunduyHa CTPyKTypa UM cTpaTteruja ynarama, Kao
WTO je Ha Npumep doHA ca 3awTMheHOM MaBHULOM, U

— y TMpOCNEKTYy, 0AHOCHO npaBunMma AU®d-a je nspuunto npepsuheHa moryhHocT ynaramwa y OTL, n3BegeHe
(uHaHcujcke MHCTpyMeHTe Ao 20% BpeaHOCTU MMoBMHE AV®-a n onncaHu cy CBU pU3ULM KOjU Npousnase u3 TakBor
ynarawa v cneumduyHe CTPYKTYpe uim cTpaTeruje ynaramba,

(3) HajBuwwe 5% BpeAHOCTU MMOBMHEe AU®D-a kaaa je gpyra cTpaHa y TpaHcaKLUuju Apyro NpaBHO NULE;

4) - 6pucaHa -

5) u3y3eTHO of orpaHuyerba M3 Tauke 1) oBor cTaBa, A0 100% BpeAHOCTU UMOBUHE AUD-a MOXe GUTM YIIOXKEHO Y
npeHocuBe XapTuje 0 BPEAHOCTM WM MHCTPYMEHTE TPXWULITA HOBLA YMjU je M3pgaBanal, WM 3a Koje rapaHTyje
Peny6nuka, ayTOHOMHa NOKpajuHa UM jeanHuLa fiokanHe camoynpase Peny6nvke, Apyra ApXaBa unaHuua um jeamHuua
JIOKanHe ¥ perMoHanHe camoynpaee ApxaBe unaHuue, Tpeha apxaBa uim jaBHO MeflyHapoZHO Tesno KojeM npunagajy
jedoHa unu BULLe ApXKaBa YnaHuLa, Y ckinagy ¢ nponucuma;

6) “3y3eTHO ofi orpaHMuyerba M3 Tadyke 1) oBor cTtaBa Hajsuwe 50% HeTo BpegHOCTU MMOBMHE AUD-a Moxe 6UTU
YNOXXeHO y rapaHToBaHe o6Be3HuLe (covered bonds) Koje naaajy 6aHke Koje UMajy perucTpoBaHo ceauwite y Peny6nuum
WU ApYroj Ap>XaBuW YNaHULUM Koje cy Ha OCHOBY MOCeBHOr 3aKoHa NpeaMeT MOCEe6HOr jaBHOM HaA30pa y Lusby 3awTuTe
MHBeCTUTOpa Yy Te 06Be3HULe. CpeacTBa o U3faBarba TakBUX 06BEe3HULLA MOPajy BUTU YNIOXEHA Y CKNagy ca NocebHUM
3aKOHOM Yy MMOBMHY Koja he go pocneha o6BesHuUa oMoryhuTu ucnymwere ob6aBesa Koje nNpovsnase U3 oo6sesHuLa u
Koja 61 ce, y cnyyajy HeucnyHeHa o6aBe3a U3gaBaoLa, Hajnpe UCKOpUCTUa 3a UCNNaTy MaBHULE U CTeYEeHUX KaMmaTta
N3 TUX 06BE3HULL];

7) - 6pucaHa -

8) - 6pucaHa -

9) Hajsuwe 10% BpeAHOCTM MMOBUHe AND-a Moxke 6UTU yJoXeHO y poby M3 unaHa 6. ctaB 1. Tauka 9) oBor
NpaBuWJHUKA;

10) Hajeuwwe 20% BpeAHOCTU UMOBUHE AND-a MoXe GUTU YJIOXKEHO Y HEMOKPETHOCTM U3 unaHa 6. ctaB 1. Tauka 10)
OBOT NPaBUJIHUKA;

11) - 6pucana -

12) ykynHa BpejHOCT M03ajM/beHMX CpeAcTaBa U3 cTaBa 2. OBOT YrnaHa He cMe npehu 20% BpeHOCTU UMOBUHE.

O3YAND Moxe y cBOje MMe, a 3a pauyH A®-a ca jaBHOM NOHYAOM, NO3ajM/bUBATU CpefcTBa ca LUuibeM Kopuwhema
TUX cpefcTaBa 3a oTKyn yaena y AU®-y, noa ycnoBOoM Aa HOBYaHa CpeAcTBa pacnosioxuea y uMosuHu AU®-a Hucy
[lOBOJbHa 3a Ty CBPXY.

Y cnyuajy 3ajma 13 cTaBa 2. OBOI 4YnaHa, yKynaH U3HOC obaBesa koje noanexy oTnnatv us umosuHe ANd-a npema
CBMM YroBOpuMa 0 3ajMy, KpeaMTy UnM ApYroM NpaBHOM MOCIY KOjU je MO CBOjUM eKOHOMCKUM edeKTMMa jefHaK 3ajMy,
He cMe npenasnTtn 10% BpegHocTn nmoBnHe AU®-a y TpeHyTKy y3umMara TUX 3ajMoBa.

O3YAND moxe 3a3ajegHUMuKMn padyH udnaHoBa AUD-a ca jaBHOM MOHYAOM, i@ KOPUCTU TEXHWUKE W UHCTPYMeHTe
Be3aHe y3 NpeHOoCuBe XapTuje of BPefHOCTM y CBPXY ePuKacHOr ynpassbarba NOPTHONMOM KOjU YKIbYUyjy, ann HUCY
orpaHn4YeHun Ha peno yroBope 1 nosajM/buBame XxapTuja of BpeAHOCTH.

Ha TexHuke W MHCTpyMeHTe M3 cTaBa 4. OBOr unaHa CXOAHO Ce MpuUMeryjy oapeabe 3akoHa Kojum ce ypehyje
OCHUBaHe 1 NOCNoBare 0TBOPEHNX UHBECTULMOHUX GOHAOBA Ca jaBHOM MOHYAOM U Nponuca JOHETUX Ha OCHOBY ToOr
3aKoHa.

M3y3eTHO of orpaHuyersa u3 Tauke 10) cTaBa 1. OBOr UnaHa, a y CKnagy ca UHBECTULMOHOM MOJIMTUKOM U LiuSbeBMMa
ynarawa npeasufieHuM npasunmMma nocrnoBarwa AN®-a, y3 nowToBare Hayena 3awTUTE MHTepeca YnaHoBa, OAHOCHO
akumoHapa, oTBopeHn AU ca jaBHOM noHyAaom Hajsuwe 80% BpegHOCTU MMOBUHE AUD-a MOXe YNOXUTM Yy
HerMoKpeTHOCTU M3 unaHa 6. ctaB 1. Tauka 10) OBOr NpaBUSIHWUKA, NOJ YCNOBOM /i@ je UCTOBPEMEHO YJIOXKEHO MUHUMYM
20% BpegHOCTN MOBUHE AUD-a 'y IMKBMAHY UMOBUHY Y CKagy ca nponucuma.

OrpaHuyerba ynarawa otBopeHor AUD-a ca jaBHOM NMOHYA0M KOJ periMKoBaka UHAeKca

YnaHn 8.

N3yseTHO of orpaHMyerba M3 YnaHa 7. ctaB 1. Tauka 1) OBOr NMpaBWUJIHWKA M HE3AaBUCHO Of, OrpaHuyerba ynarakba us
ynaHa 11. oBOr NpaBuNHKKa, Ao 20% BpegHOCTN MMOBUHe oTBopeHor AUd-a ca jaBHOM MOHYAOM MOXe GUTU YIOXKEHO Y
aKkuuje WM [yXHUYKe xapTuje of BPefHOCTM jefHOr M3fjaBaola, ako je Uuwb cTpaternje ynarama AN®-a cajaBHOM
NMOHYZOM penyinkoBarse ofgpeheHor akLMjcKor MHAeKca UM 06Be3HMYKOr MHAEKCa KOju npu3Haje Komucuja.

PennukoBarbe MHAEKca y CMUCIy cTaBa 1. OBOr YnaHa je penukKoBake OCHOBHE MMOBWHE UHAEKCA, a Y Ty CBPXY
[03BOJbEHO je u Kopulwhere nsBegeHnx GUHaHCKJCKUX MHCTPYMeHaTa.

MHpekc n3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa Mopa Aa ucnymaea cnegehe ycnose:

1) HeroB cacTaB je JOBOJbHO AMBEPCU(UKOBAH TaKO LUTO Cy eNleMeHTU UHAEeKca ycknaf)eHu ca Hauyenuma pacnogene
pusuka s cT. 1. n 4. 0BOr UnaHa;

2) npepcTaBsba afleKBaTHY pedepeHTHY BPeAHOCT TPXMLLTA Ha KOje Ce 0AHOCH;

3) o6jaBsbyje ce Ha ageKBaTaH HauuH.

MN3y3eTHO op orpaHMyerba u3 cTaBa 1. oBOr YnaHa, fo 35% BpeaHoOCTU NMOBUHe oTBOpeHor AV®-a ca jaBHOM NOHYAOM



MOXe GUTU YJIOXEHO y aKuuje WM AY>XKHUUKE XapTuje of BPeAHOCTM jefHOr u3faBaolia Kaja je TO HEeOMNxXoAHO 3a
penMKoBae MHAEKCa U ONPaBJaHO NOCEGHUM TPXXMLUHUM YCIOBUMA, @ HAPOUUTO Ha ypeheHM TpXULWITUMA Ha KojuMa
je ogpeheHa npeHocuBa xapTuja o4 BPEHOCTU UM MHCTPYMEHT TPXXWLLITA HOBLA JOMUHAHTaH. [l03BOJbEHO je ynarame
no 35% BpegHOCTM UMOBUHe AU®-a ca jaBHOM MOHYZIOM Y aKLuje Unu Jy>KHUUKe XxapTuje o4 BPeLHOCTU caMo 3a jefHOr
uspgaeaoua.

OrpaHuuetbe ynaraka otsopeHor AUdD-a ca jaBHOM NOHYAOM Y MPEHOCUBE XapTuje 04 BPeAHOCTHU 1
MHCTPYMEHTe TPXXULLTA HOBLLa YMjyu CY U3aBaoL M, OQHOCHO 3a KOje rapaHTyjy jaBHU OpraHm

Ynan 9.

- 6pucaH -

OrpaHuyerba ynarawa oTeopeHor AUd-a ca jaBHOM NOHYAOM Y MHBECTULMOHE jeAUHULLEe, YAeNe U aKuuje
MHBECTULMOHUX (POHA0BA

Ynau 10.

Hajsuwe 30% HeTo BpefAHOCTU NMOBUHe oTBOpeHor AU®D-a ca jaBHOM MOHYAOM MOXe GUTU YNIOXKEHO Y UHBECTULMOHE
jeovHuMUe, yaene unm akuuje jegHor uHBecTUUMoHor GoHAa U3 unaHa 6. ctaB 1. Tau. 2)—5) oBOr NpaBWUIIHUKA, a HajBULLE
40% BpefHoCTU UMOBUHe AU®D-a ca jaBHOM MOHYAOM MOXe 6UTK ynoxeHo yaene y AU®-y nHBecTULMOHUX OHAOBA U3
unaHa 6. ctae 1. Tau. 4) u 5) oBOr NpaBUIHKKA.

MIMoBWHa MHBecTUUMOHOT PoHAa U3 unaHa 6. cTas 1. Tau. 2)—5) oBor nNpaBuHUKa y Koju je AUD ca jaBHOM NOHYOM
YNOXMO, He ypauyHaBa ce y 06payyH orpaHuyersa yaramka U3 uiaHa 7. ctas 1. 0BOr MpaBUIIHUKA.

AKO ce MMOBMHA oTBOpeHOr AU®d-a ca jaBHOM MOHYAOM ynaXKe Yy MHBECTULMOHE jeanHuLLe UK yAaere, OQHOCHO akuuje
MHBECTMLMOHUX POHAOBA KOjUMa yrpaB/ba, AMPEKTHO WJIM HA OCHOBY Jenerupara, UCTO APYLUTBO 3a yrnpaBibakbe WK
HeKO ApYro APYLTBO ca KOjUM je TO APYLWTBO 3a ynpaBibake MOBE3aHO 3ajeJHUYKOM YNpaBOM WS KOHTPOJIOM, WK
3HayajHMM NocpeaHUM WU HenocpeaHUM MefyCOGHUM BRAacHUYKUM YAenoM, TakBO APYLITBO 3a ynpaBibakbe UK ApYro
OPyWTBO He cMejy HannahuBaTu ynasHy WM M3nasHy HakHagy Ko ynaraka AW®-a y uHBecTUUMOHE jeanHuLe, yaene
WK akumje TUX APYrMx MHBECTULMOHMX GOHAOoBA.

AKO ce 3HayvajaH feo UMOBMHe oTBopeHor AN®d-a ca jaBHOM MOHYAOM ynaxe y MHBECTULMOHE jeanHuLe, yaene nm
akuuje MHBecTUUMOHMX oHAoBa M3 unaHa 6. cTaB 1. Tau. 2)—5) oBOr NpaBUNHUKA, Y npocrekTy AU®-a, y3 HajBuwy
HakHajy 3a ynpaBsJsbare Kojy je moryhe Hannatutu us umoBumHe camor AU®-a, Mopa 6MTK jacHO HasHayeHa U HajBuULla
HakKHaja 3a ynpasJbatbe Kojy je Moryhe Hannatutu us UMOBUHE APYrMxX MHBECTULMOHMX BOHAOBA Y KOje Hamepasa ja
ynaxe.

Y cnyuvajy u3 ctaBa 4. 0BOr YnaHa, y peBuanpaHum roaniibum nsselutajuma AMP-a mopa jacHo 6UTH HaBefAeH HajBULIK
npoLeHaT HakHaje 3a ynpaebarbe Koja je HannaheHa s umosnHe AU®-a n 13 UMoBKHe Jpyror UHBeCcTULMOHOr hoHAa y
Koju je Taj A ynoxwo.

OrpaHuyetba ynarara oteopeHor AUd-a ca jaBHOM NOHYAOM pagm cripeyaBakba 3HauyajHor yTuLaja Hag,
u3gaeaouem

Ynau 11.

OtBOopeHn AUD ca jaBHOM NOHYAO0M MOXe cTehu HajBuLLe:

1) 10% akuuja ca NnpaBoOM rfnaca jeiHor U3faBaoua;

2) 15% akuuja 6e3 npaea rnaca jefHor nsgaBaoua;

3) 15% Ay>XHUYKMX XapTuja ofi BpeAHOCTU jeAHOr n3faBaoua;

4) 30% ypena y AU®-y nojegmHor uuBectTuumoHor GpoHaa 13 unaHa 6. ctas 1. Tau. 2)—5) oBOr npaBUHMKa;

5) 15% MHCTpYMeHaTa TpXXULLTa HOBLIA jefHOT N3JaBaoLa;

6) orpaHuyerba U3 Tau. 3) Ao 5) oBor cTaBa MOry ce 3aHEMapUTH Y TPEHYTKY CTULaHa ako y TOM TPeHYTKy Huje Moryhe
o6payyHaTu yKynaH 6poj uim BpegHOCT MHCTPYMeHaTa y onTuuajy.

OrpaHuyerba U3 cTaBa 1. OBOT YnaHa He NPUMEerbYjy ce Ha MPeHOCHUBe XxapTuje o BPeAHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXULITA
HOBLA YMnju je n3pasanay UM 3a Koje rapaHTyje Peny6nvka, ayTOHOMHA NOKpajuHa UK jeauHuULa flokasHe camoynpase
Peny6nuke, apxaBa YnaHuua, jeAMHULA JIOKaNHe U perMoHanHe camoynpase p)aBe uynaHuue, Tpeha gp)xaBa UM jaBHO
MellyHapoaHO Tenio KoMe npunagajy jedHa unv BuLle ApXaBa YnaHuua, y cknagy ¢ nponucuma.

OrpaHuyerba ynarawa satsopeHor AU®-a ca jaBHOM NOHYZ0M

Ynan 12.

Ynaratbe uMoBMHe 3aTBOpeHor AV®-a ca jaBHOM NoHyaoM noanexe cnegehum orpaHnyersnma:



1) Hajsuwe 20% BpegHOCTM UMOBUHE AU(D-a MoXe 6UTM YIJIOXKEHO Yy MPEHOCMBE XapTuje of BPEefHOCTU Win
MHCTPYMEHTE TPXULUTa HOBLA jeHOT u3gaBaoLa U3 unaHa 6. ctae 1. Tau. 1) 1 8) 0BOr NpaBUIHUKA;

2) Hajsuwe 50% BpeAHOCTU MUMOBUHE AUD-a MOXe GUTU YJIOXKEHO Yy AEeno3uTe KoA jefHe 6aHKe U3 unaHa 6. cTaB 1.
Tauka 6) OBOT NpaBUJIHUKA, NPU YeMy ce y 063Up Y3nMa U HOBaL, Ha padyHMMa 13 YnaHa 181. cTaB. 6. 3aKoHa;

3) usnoxeHocT AW®d-apusnuky pApyre yroBopHe cCTpaHe Kop TpaHcakuuja ca OTL, uaBegeHWM (UHaHCUjCKUM
WHCTPYMeHTUMa He cMe aa 6yae Beha oa;

(1) HajBuwe 10% BpegHocTM uMoBMHe AND-a Kafa je apyra cTpaHa y TpaHcakuuju 6aHka HaBefeHa y unaHy 6. ctas 1.
Tauka 6) 0BOI NPaBUIHUKA,

(2) HajBuwwe 20% BpeaHOCTU MMOBUHE AU®D-a y TpeHYTKy CTULLaHa, aKo Cy UCMYyHeHU CBU crepehu ycnosu:

— [pyra yroBopHa cTpaHa je 6aHka 13 unaHa 6. ctaB 1. Tauka 6) OBOI NPaBUJHUKA,

— 70 je jeauHu OTLL nsBeaeHn GrMHaHCUjCKM UHCTPYMEHT Y AUD-y,

— AV® He MoXe fau3ry6u BuLle o U3HOca Koju je nnaheH NpUIMKOM MOYETHOr CTULaHa M3BefeHor huHaHcujckor
WHCTPYMEHTa,

— ynarareMm y usBefieHu GUHAHCUjCKU MHCTPYMEHT ce NOCTMKe cneunduyHa CTPyKTypa UM cTpaTteruja ynarama, Kao
WTO je Ha NpuMep GoHA ca 3awTUheHoM rnaBHULOM, U

— y TMpOCNEKTY, 0AHOCHO npaBunMma AU®d-a je nspuunto npepsuheHa mMoryhHocT ynaramwa y OTL, u3BepeHe
(MHaHcujcke MHCTpYMeHTe ao 20% BpeaHOCTU MMoBMHe AU®-a n onncaHu cy CBU pU3ULM KOjU Npousnase U3 TakBor
ynarawa v cneumduyHe CTPYKTYpe uim cTpaTeruvje ynarama,

(3) HajBuMwwe 5% BpeAHOCTU MMoBKHE AU®D-a Kaaa je apyra cTpaHa y TpaHcaKLUuju Apyro NpaBHO NULE;

4) - 6pucaHa -

5) u3y3eTHO of orpaHuyerba M3 Tauke 1) oBor cTaBa, Ao 100% BpeAHOCTU UMOBUHE AUD-a MOXe GUTM YIIOXKEHO Y
npeHocuBe XapTuje 04 BPEAHOCTM MM MHCTPYMEHTE TPXWULWITA HOBLA YMjU je M3faBanal, WM 3a Koje rapaHTyje
Peny6nuka, ayTOHOMHa NOKpajuHa UM jeanHuLa flokanHe camoynpaee Peny6nvke, Apyra Ap)aBa unaHuua uav jeamHuua
JIOKasnHe ¥ perMoHasHe caMmoynpaee Ap)aBe unaHuue, Tpeha apxaBa uim jaBHO MeflyHapoHO Tesio KojeM npunagajy
jedoHa unu BuLe ApXKaBa YiaHuLa, Y cknagy ¢ nponucuma;

6) M3y3eTHO of orpaHuuyerba M3 Tadyke 1) oBor cTtaBa Hajsuwe 50% HeTo BpegHOCTU MMoBMHE AUD-a Moxe 6UTU
YNOXXeHO Y rapaHToBaHe o6Be3HuLe (covered bonds) Koje naaajy 6aHke Koje UMajy perMcTpoBaHo ceguwite y Peny6nuum
WU LpYroj Ap>KaBMW UNaHULUM Koje cy Ha OCHOBY MOCeBHOr 3aKoHa nNpeaMeT NMOCe6HOr jaBHOM Haf30pa Y Lusby 3aWTuTe
MHBeCTUTOpa Y Te 06Be3HULe. CpeacTBa of U3faBarba TakBUX 06Be3HULLA MOPajy BUTU YIIOXKEHA Y CKNagy ca Noce6HUM
3aKOHOM Yy MMOBUHY Koja he po gocneha o6BesHuLa oMoryhutu ncnymerbe o6aBesa Koje npounsnase U3 o6BesHULa U
Koja 61 ce, y cnyvajy Heucnyrera o6aBesa n3faBaolia, Hajnpe UCKOpPUCTUIIA 3a UCNNaTy raBHULE U CTeYeHUX KamaTta
13 TUX 06BE3HULa;

7) - 6pucaHa -

8) - 6pucaHa -

9) Hajeuwwe 10% BpegHOCTU UMoBUHE AVD-a MOXKe ce YNoXuTh y poby us unaHa 6. ctae 1. Tauka 9) 0BOr NpaBUIHUKA;

10) HajBuwwe 20% BpefHOCTU UMOBUHE AND-a MoXe BUTK YIIOXKEHO Yy HEMOKPETHOCTM U3 unaHa 6. ctae 1. Tauka 10)
OBOT NPaBUJIHUKA;

11) - 6pucana -

12) ykynHa BpejHOCT NM03ajM/beHUX CpeAcTaBa U3 cTaBa 2. OBOT YraHa He cMe npehu 20% BpefHOCTU UMOBUHE.

O3YAUD moxke 3a3ajefHUYKM payvyH uYnaHOBa, OJHOCHO akuuoHapa 3aTBopeHor AU®-a ca jaBHOM MOHYyAOM, Aa
KOPUCTN TeXHWKe U WMHCTPYMEHTe Be3aHe y3 MpPeHOCUMBE XapTuje of BpefHOCTM Yy cBpxy edukacHor ynpasibama
NnopTHONMOM KOjU YKIbYYY]Y, anm HUCY OrpaHUYEHMN Ha Peno YroBope 1 No3ajMibuBarbe XxapTuja o4 BPeaHOCTH.

Ha TexHMKe M MHCTpPyMeHTe M3 cTaBa 2. OBOI 4YjiaHa CXOAHO ce MpuMekyjy oapenbe 3akoHa Kojum ce ypehyje
OCHUBaH€e 1 NOCNoBarbe 0TBOPEHNX UHBECTULMOHMX GOHAOBA Ca jaBHOM MOHYAOM U Nponuca JOHETUX Ha OCHOBY TOr
3aKoHa.

Ako O3YAUD HamepaBa ga ynoxu Buwe of 40% BpegHoCTU MMOBUHe 3aTBOopeHor AU®-a ca jaBHOM MOHYAOM Y
HenMcTMpaHe NMpeHocuBe xapTuje o BpegHOCTW, nocnoBHO ume AU®D-a mopa cappxaTtu peun ,3aTBopeHn AUND ca
jaBHOM NOHYAOM 3a ynarame y HeniMcTupaHe NpeHocKBe XapTuje o4 BPefHOCTHU.

MN3y3eTHO of orpaHuyerba U3 Tadke 10) cTaBa 1. OBOr YnaHa, a y cknagly ca UHBECTULMOHOM MOSIMTUKOM U LU/beBUMA
ynarawa npegsufieHuM npasunmMma nocrnoBarwa AN®-a, y3 nowToBare Hayena 3awTUTe MHTepeca YNaHOoBa, OAHOCHO
aKkumoHapa, satBopeHn AUD ca jaBHOM noHyaom Ao 100% BpegHoCcTU MMOBMHE AUD-a MOXKe ynaraTu y HEMOKPEeTHOCTH
“3 unaHa 12. ctae 1. Tauka 10) oBOTr NpaBUJIHUKA, Y CKagy ca nponucuma.

OrpaHuyerba ynararba 3aTsopeHor AUd-a ca jaBHOM NOHYA0M KOJA pensinkoBakba UHAEKCa

Ynau 13.

MN3y3eTHO of orpaHuyerba M3 ynaHa 12. cTaB 1. Tayka 1) 0BOr NpaBMJIHMKA U HE3AaBUCHO Of OrpaHuyerba yrararba us
ynaHa 16. oBOr NpaBWUIIHKKA, 80 20% BpeAHOCTU MUMOBUHE 3aTBOpeHOr AUd-a ca jaBHOM MOHYAOM MOXe 6UTH YJIOXKEHO Y
aKkuuje WM AyXXHUYKe XxapTuje o BPefHOCTM jefHOr M3pjaBaola, ako je uwib cTpaternje ynarama AN®-a cajaBHOM
NMOHYZOM pensinkoBarse ofpeheHor akLMjcKor MHAeKca UM 06Be3HMYKOr MHAEKCa KOju npu3Haje Komucuja.

PennukoBarbe MHAEKCa Y CMUCIy cTaBa 1. OBOI YnaHa je penMKoBake OCHOBHE MMOBWHE UHAEKCA, a Y Ty CBPXY



[O03BOJbEHO je u Kopulwhere n3BegeHUx GUHAHCUJCKUX MHCTPYMeHaTa.

MHpaekc u3 cTaBa 1. oBor unaHa Mopa faa ucnykana cnegehe ycnose:

1) HeroB cacTaB je JOBOJbHO AMBEP3U(UKOBAH TaKO LUTO Cy eNleMeHTU UHJeKca ycknaf)eHu ca HauyenMma pacnogerne
pusnka us cT. 1. 1 4. 0BOr YNaHa;

2) npefcTaBba afleKBaTHY pedepeHTHY BPeHOCT TPXMLLTA Ha KOje ce 0AHOCH;

3) o6jaBsbyje ce Ha afeKBaTaH HauuH.

N3yseTHO of orpaHuyera M3 cTaBa 1. oBor uynaHa, go 35% BpeAHOCTU MMOBUHe 3aTBopeHor AU®-a cajaBHOM
MOHYAOM MOXe 6UTU YIIOXEHO Y aKLmje UM Sy>XHUYKe XapTuje ol BpeHOCTHU jeAHOr n3haBaolia Kajia je TO HEONXO4HO
3a penuKoBare UHAEKCA W ONpaBAaHO MOCEGHUM TPXWULIHUM YCNOBUMMA, @ HapOUMTO Ha ypehleHUM TpXULITUMA Ha
Kojuma je ogpeheHa npeHocuBa xapTuja o4 BPeAHOCTU UM MHCTPYMEHT TPXXMLUTA HOBLLA AOMUHAHTaH. [J03BOJbEHO je
ynarawe o 35% BpegHOCTU UMOBMHe 3aTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM MOHYAOMY aKuuje UM Ay>XHU4YKe xapTuje o
BPeAHOCTU caMo 3a jeHOr n3gaBaola.

OrpaHuuerbe ynararba 3atsopeHor AUd-a ca jaBHOM NMOHYA0M Y MPEHOCUBE XapTuje 04 BPeAHOCTHU U1
MHCTPYMEHTE TPXXULLTA HOBLLa YMjyu CY U3aBaoL M, OQHOCHO 3a KOje rapaHTyjy jaBHU OpraHu

YnaH 14.

- bpucaH -

OrpaHuyerba ynarawa saTtsopeHor AUD-a ca jaBHOM NMOHYAO0M Y MHBECTULMOHE jeAuHULE, YAeNe U
aKumje MHBeCTULMOHUX poHAOBA

YnaH 15.

Hajsuwe 30% HeTO BpeAHOCTM MMOBUHe 3aTBOpeHor AV®-a ca jaBHOM NMOHYOM MOXe 6UTU YNIOXEHO Y UHBECTULMOHE
jedvHUe, yaene UM akumje jeaHor MHBECTMUMOHOT ¢hoHAa 13 YiaHa 6. cTa 1 Taud. 2)—5) oBor NpaBWUIHMKA, a Hajeuwe 40%
BPeAHOCTU UMOBMHe 3aTBOpeHor AVd-a ca jaBHOM NOHYA0M MOXE GUTU YJIOXKEHO Y yaene MHBECTULMOHUX GOHAO0BA U3
unaHa 6. ctas 1 Tau. 4) n 5) oBor npaBuIHKKA.

MIMoBWHa MHBecTUUMOHOT BoHAA U3 YnaHa 6. cTaB 1. Tau. 2)—5) oBOr NpaBuIHKKA Y Koju je 3aTBopeHU AUD ca jaBHOM
MOHYAOM YJIOXWUO He ypadyHaBa ce y 06payyH orpaHuyerba ynarara us unaHa 7. ctas 1. 0BOr npaBuSIHUKaA.

Ako ce nmoBMHa 3aTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM MOHYAOM ynaxke y UHBECTULMOHE jeauHuLe, yaene, OAHOCHO akuuje
MHBeCTULUMOHMX HOHAOBA KOjuMa ynpaBiba, AMPEKTHO WKW Ha OCHOBY Aenervparba, UCTO APYLITBO 3a ynpasBibarbe Um
HeKo ApYro APYLITBO Ca KOjUM je TO APYWTBO 3a yrnpaBjbarbe NOBe3aHO 3ajefJHUYKOM YNpaBOM WM KOHTPOJIOM, UM
3HavajHMM NocpeaHUM UM HenocpegHUM MeflyCOBHUM BIaCHUYKUM YAeNIOM, TaKBO APYLUTBO 3a yrpaBibakbe Um Apyro
APYWTBO He cMejy HannahuBaTu ynasHy WaM usnasHy HakHapy Kop ynarawa AU®-ay nHBecTUUMOHE jeauHuLe, yaene
WK akumje TUX ApYrnx MHBeCTULMOHMX hoHAOBA.

AKO ce 3HauvajaH feo uMoBMHe 3aTBopeHor AM®-a ca jaBHOM MOHYAOM ynaxe y UHBECTULMOHE jefuHuLe, yaene nm
aKuuje MHBeCTMUMOHMX doHAoBa M3 unaHa 6. cTaB 1 Tay. 2)-5) oBor MpaBuSHKKa, y npocnekTy AU®-a, y3 HajBuwy
HakHajy 3a ynpaBJsbame Kojy je moryhe Hannatutu us numoBumHe camor AU®-a, Mopa 6MTK jacHO HasHayeHa U HajBuLla
HakHaga 3a ynpaBJbarbe Kojy je Moryhe HannaTuTu M3 MMOBWMHE APYrMX MHBECTUMLMOHMX GOHAOBA y KOje ce HamepaBa
ynarame.

Y cnyuvajy u3 cTtaBa 4. 0BOr YnaHa, y peBuanpaHumM roagniibum nsselutajuma AU®P-a Mmopa 6UTH jacHO HaBefAeH HajBULIK
npoLeHaT HakHaje 3a ynpaeJbarbe Koja je HannaheHa s umosnHe AU®-a n 3 UMoBKHe Apyror MHBeCcTULMOHOT hoHAa y
Koju je Taj A® ynoxwo.

OrpaHuyerba ynararba 3ateopeHor AU®D-a ca jaBHOM NOHYAOM Y LiWby CripeyaBatba 3HauyajHor yTuuaja
Haj u3gaBaouemM

YnaH 16.

3aTBOpeHun AUD ca jaBHOM NoHyAoM Moxe cTehu HajBuLe:

1) 25% aKuuja ca NnpaBoOM rfaca jeJHOr U3aaBaoua;

2) 15% akuuja 6e3 npaea rnaca jefHor nsgaBaoua;

3) 25% OY>XHUUYKUX XapTuja o4 BPeAHOCTU jeqHor u3gaBaola;

4) 30% ypena'y AU®-y nojegmHor uuBectTuumoHor GpoHaa 13 unaHa 6. ctas 1. Tauy. 2)—5) oBOr NpaBUIHUKA;

5) 15% MHCTpYMeHaTa TpXXULLUTa HOBLIA jefHOT N3aBaoua;

6) orpaHuuerba u3 cT. 3)—5) oBOr cTaBa MOry ce 3aHeMapuTu Yy TPEHYTKY CTULlaka aKo y TOM TPeHYTKy Huje Moryhe
o6payyHaTu yKynaH 6poj unm BpegHOCT MHCTPYMeHaTa y onTuuajy.

OrpaHuyerba U3 cTaBa 1. OBOT UnaHa He NPUMEKLYjy Ce Ha MPEHOCUBE XapTuje o BPeAHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXMULITA
HOBLIA YMjU je U3gaBanal, UM 3a Koje rapaHTyje Peny6nuka, HapoaHa 6aHka Cp6uje, ayTOHOMHa NoKpajuHa Uim jeanHuua
nokasHe camoynpase Peny6nuke, Ap>kaBa YnaHuua, jeAuHuLA NOKasHE U perMoHanHe camoynpaBe Ap)XaBe unaHuLue,



Tpehe gpxaBe unm jaBHO MeflyHapoAHO Teslo KOMe Npunagajy jefiHa iy BULLIE APXKaBa YnaHuLa, y ckiagy ¢ nponucuma.

3atBopeHn AUD ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynarake y HeNoKpeTHOCTH

YnaH 17.

Ako ce 3aTBOpeHu AUD ca jaBHOM NOHYAOM OCHYje, OBHOCHO OpraHu3yje kao AU® 3a ynarame y HEeNMoKpPeTHOCTH, Ha
ynarane TakBor A®-a ce npuMerbyje unaH 12. ctaB 5. 0BOr NpaBUSIHUKA.

OrpaHuyerba ynarawa 3aTeopeHor AUd-a ca jaBHOM NMOHYAOM 3a ynarakbe Y HeNoKpeTHOCTU

YnaH 18.

- 6pucaH -

l1l. Ad CA TTPUBATHOM MNMOHYAOM

[o3BosmeHa ynaratba AU®-a ca npuBaTHOM NMOHYA,0M

YnaH 19.

AUN® ca npMBaTHOM NOHYZOM MOXe ynaraTu y 610 Kojy UMOBUHY M3 YnaHa 185. 3akoHa, y ckiiagy ca MHBECTULMOHOM
NONMTMKOM 1 LUMJbeBMMA ynarama npeasuheHnm npaeuimma nocnosara AU®M-a, 3aKOHOM M OBUM MPaBUSTHUKOM.

OrpaHuuerba ynarata AUD-a ca npuBaTHOM NMOHYZOM OfLLTE Npupoae

YnaHn 20.

O3YANO je pyxaH pa y npaBunMma nocnosara AV®-a nponuie Aa cy ynnate nonynpodecnoHanHux MHBeCcTUTOpa y
AN® ca npuBaTHOM MOHYAOM ONLITE NPUPOAE jeAHOKpaTHe 6e3 obaBese farbux ynnaTa.

AUO® npuBaTHor kanuTana (private equity)

YnaH 21.

Ynaratba uMoBMHe AW®-anpuBaTHOr KanuTana y npuBpefHe cy6jekTe Mopajy 6uTn y ¢dopmMu BRACHUYKUX
MHCTPYMeHaTa UM MHCTPyMeHaTa HanvK BIaCHUYKUM UHCTPYMEHTUMa Y ckiagy ca YnaHoM 189. cTaB 2. 3akoHa.

MHCTPYMEHTU Ha/mMK BMaCHUYKUM WMHCTPYMEHTMMa M3 cTaBa 1. OBOr unaHa o6yxBaTajy BPCTYy WHCTpyMeHaTa
buHaHcHMpama Koja npefcTaB/ba KOMOGWHAUMjy BRACHUYKOr KanuTana W fyra, npu 4yemy je npoduT of TakBUX
MHCTPyMeHaTa rnoBe3aH ca JO6MTW uin rybuTKOM MnpaBHOr fmua y koje je AUD npuBaTHOr KanuTana ynoxuo CBOjy
MMOBMUHY, a OTNNIaTa MHCTPYMEHaTa y cny4dajy Heucnyhera o6aBesa Huje NoTNyHo 06e36eheHa.

MHCTPYMEHTU HanuK BNaCHUYKUM MHCTPYMEHTMMa M3 cTaBa 1. OBOr unaHa yK/byuyjy, afum HUCY OrpaHuW4yeHM Ha
pasnnunTe MHCTPYMeHTe GUHaHCUparba, Kao LWTOo cy:

1) cy6opanHucanu kpeautu (subordinated loans);

2) TUXO napTHepcTBoO (silent participation);

3) 3ajmoBM ca yyewhewm (participating loans);

4) npaeo Ha yaeo y pobutu (profit participating rights);

5) KoHBEpTMOUHe 06BEe3HMLE (convertible bonds);

6) o6Be3HMLE ca BapaHTMMa (bonds with warrants).

N3 umoBuHe AUD-a npuBaTHOr KanuTana, kao Moryhy AonyHy BAaCHUYKUM MHCTPYMEHTUMA U MHCTPYMEHTUMA HannK
BJIAaCHUYKMM M3 cTaBa 1. OBOT YflaHa, ain He U Kao 3aMeHy 3a HbUX, JO3BOJbEHO je AaBaTh o6e3beheHe n HeobesbeheHe
3ajMOBe, Kao LITO je KpaTKOPOo4HO duHaHcupatrbe nukeuaHocTty (bridge financing), koju cy opo6peHu op, ctpaHe AU®-a
NpyMBaTHOI KanuTana UCKJbyuMBO NPUBPEAHOM CY6jeKTy Yy Koju je AUD npuBaTHor kanutana Beh ynoxwo, nog ycrosom
[la ce 3a TakBe 3ajMOBe He ynoTpe6sbaBa BuLle of 30% BenmumHe AV®-a npuBaTHOr KanuTana U3 YynaHa 22. ctas 2. oBOT
npaBuIHKKaA.

Ynan 22.

YnnaTe unaHoBa, OJHOCHO akunoHapa y AU® npusaTHOr KanuTana, Cy BULLECTPYKe, a BpLue ce Ha no3us A3YAUD-a Ha
OCHOBY Mpey3eTux 06aBe3a ynnaTe KanvTana YiaHoBa, OAHOCHO aKkLMOoHapa y cknagy ca npaBuimMa nocnosama AU®P-a.
BennunHa AU®-a npuBaTHOr KanuTana nogpasymesa ykynaH ynnaheHu kanuTan n o6aBese ynsaTe KanvTtana Ha no3us
0f, CTPaHe YNaHoBa, OJHOCHO akumoHapa AN®-a, y poky yTBpheHOM npaBuivMMa nNocsioBara UM OCHUBAYKUM aKTOM



AUD-a.

O6aBe3a ynnaTe KanuTana 3HauM CBaky ob6aBe3y Ha OCHOBY KoOje je unaH, OOHOCHO akuuoHap AW®-a npuBaTHOr
KanuTana fy»aH, y poky yTBpfeHoM y npaBuaMMa nocnoBakba UM 0CHUBaYkKMM akToM AM®d-a npuBaTHOr KanuTana, aa
CTeKHe MHBECTULMOHE jeAMHULE W Aa U3BPLUM YNaTy KanuTana.

HajHuxn wu3HOC yKynHe o6aBe3de ynfaTe MojeAUHAYHOr YfaHa, OAHOCHO akuuoHapa AM®-a npuBaTHOr KanuTana
nsHocu 250.000 eBpa MM eKBUBANEHTHY BPeAHOCT Yy APYroj BanyTW, Ha HauyMH MpoOMuMcaH npaBuaMMa NocnoBakba U
npocnekToM AU®D-a, Kapa NocToju o6aBesa HeroBor o06jaB/bUBaH-a.

MpaBuna nocnoBaka AU®d-a npuMBaTHOr KanuTana Mopajy NponucuBaTty NOCTynare Yy Crydajy Kaga unaH, OAHOCHO
akunoHap AN®d-a He n3BpLUM yNaTy KanuTana.

OrpaHuyer-a ynarawa A®-a npuBaTHOr Kanutana

YnaH 23.

O3YANOD je pyxaH Aa y npaBunMma nocrioBarksa AN®-a npuBaTHOr KanuTana nponuiie MUHUManHu 6poj ynarama u
AvHaMuKy ynarawa AU ®-a npuBaTHOr KanuTana.

Hajmame 51% BpeaHoCTUM uMoBMHe AU®-a NnpuBaTHOr KanuTana Mopa 6UTHU YIOXXEHO Y UMOBMHY M3 unaHa 21. oBor
npaBuWHKKA, Koja ce yTBphyje Ha OCHOBY M3HOCA KOjU Ce A06Mja HAaKOH LUTO Ce 0A6Mjy CBM peNleBaHTHU TPOLUKOBY, Y
OKBUPY BpeMeHCKOT nepuoa koju je oapeheH npasunuma nocrosara AU®P-a.

Hajsuwe 49% BpegHoCcTU MMOBUHe AM®-a npMBaTHOT KanuTana ce KOPUCTU 3a CTULLaHbe UMOBMHE KOja HUje UMOBUHA
13 ynaHa 21. oBOr NpaBW/HKKA, 06padyyHaTe Ha OCHOBY M3HOCA KOjU ce A06Mja HAaKOH LUTO CYy 0A6UjeHU CBU peneBaHTHU
TPOLUKOBM.

Mop peneBaHTHMM TPOLUKOBMMA U3 CT. 2. U 3. OBOT YiaHa cMaTpajy Ce CBe HaKHajle U TPOLUKOBM Koje AUPEKTHO UMm
WHOMPEKTHO CHOCE YNaHOBM, OJHOCHO akuMoHapu AU®-a u Koju cy yroBopeHu namehy 4naHoBa, OJHOCHO aKLMoHapa
AUD-an A3YAUD-a.

[aTu 3ajMoBM U3 unaHa 21. cTaB 4. 0BOr NpaBUIIHMKA Yna3e y 06payyH orpaHMyerba U3 cTaBa 2. 0BOT YaHa.

O3YAND moxe 3a pauyH AUD-a npuBaTHOT KanuTana yaumMaTu KpeauTe 1 3ajMoBe, U3faBaTu AyXXHUUKe PUHaHCHjcKe
WHCTPYMEHTE WM p[aBaTWM jeMcTBa CaMO aKo je TakBO Yy3uMarbe KpeauTa U 3ajMOBa, M3fAaBarbe [LY>XHUUYKUX
(DMHaAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa WM rapaHumja Kao u Hajsehn u3Hoc uHaHcujckor neBepuLa, Ae@UHUCAHO NpaBuUIMMa
nocnoBama AU®-a.

O3YANO je pyxkaH pa y npaBunMma nocrnoBarba AU®P-a npuBaTHOr KanuTana nponuiue NocTynke U MexaHuame kKoju he
YNaHOBMMA, OJHOCHO akumoHapuma AM®-a, omoryhuTu goHolere oAnlyke 0 NMpeHOCYy NOCnoBa ynpasibakba Ha Apyru
O3YAUOD y cnyyajy Heucnyrera ycnoBa us cT. 1. u 2. 0BOT YiaHa.

YnaH 24.

O3YANOD je pyxaH pa y npaBunuma nocnosarba AU®-a npuBaTHOr KanuTana Nnponuiue NocTynke U MexaHuame Koju he
YnaHoBMMa, 0AHOCHO akunoHapuma AU®d-a omoryhutu:

1) yuewhe y notephuBatby oanyke o usbopy peeusopa AUD-a;

2) yuyewhe yoanyuMBarby O NMPOMEHU WHBECTULMOHE cTpaTernje u/unn umbeBa AUD-a, orpaHuyera ynaratba M
CeKTopa ynarama Koja Cy cacTaBHU feo npasuna nocnosama AUD-a;

3) yyewnhe y ycBajarby buHaHcujckux ussewwtaja AUd-a;

4) noHollerbe ofNyKe 0 MPEHoCy ynpaBrbaka Ha apyrv A3YAUD;

5) paBarbe Apyrux carnacHocTu u ogobpersa O3YAUD-y;

6) nobujarbe MHbOpMaumMja 0 cTawby UMOBUHe AUGD-a, MHBeCTULMOHMM MoryhHocTMMa unu o Apyrum ycrosuma
6UTHUM 3a ynpaBsbarbe UMoBUHOM AN D-a.

AN® npepy3eTHUuKor kanutana (venture capital)

YnaH 25.

Ynaratba uMMoBUHe AM®-a npedy3eTHUUKOr KanuTana y npuBpefHe cy6jekTe mopajy 6uth y GopMu BIIACHUYKMX
WHCTPYMeHaTa WM MHCTPYMeHaTa HanuK BJIaCHUYKUM MHCTPYMEHTMMA Y cknagy ca unaHoM 191. cTaB 2. 3akoHa.

N3 nmoBnHe AN®-a npepy3eTHUYKOr KanuTasna, kao Moryhy AOMyHY BAacHUYKUM MHCTPYMEHTMMA U UHCTPYMEHTUMA
HanMK BNIAaCHUYKMM M3 cTaBa 1. OBOr 4YiaHa, aM He U Kao 3aMeHy 3a HbUX, [03BOJbEHO je AaBaTu obesbeljeHe um
Heo6e36eheHe 3ajMOBe, Kao LWITO je KpaTKOPOYHO duHaHcupane nukeugHocTu (bridge financing), koju cy ogo6penn og
cTpaHe AV®-a npefy3eTHUYKOT KanuTana UCKJbYYMBO NPUBPESHOM CY6jeKTy y Koju je AD npepyseTHUYKOr KanuTana
Beh ynoxuo, nop ycroBoM Aa ce 3a TakBe 3ajMOBe He ynoTpebrbaBa Buwe of 30% BenmunHe AUD-a npegyseTHUYKOr
KanuTana ua 4naHa 26. ctas 6. 0BOr npaBuHUKa.

Ynnate y A® npefyseTHUUKOr KanuTana Mory 61MTy U BULLEKPATHE y CKNagy ca npasuanma nocnoBama AU®-a.

OrpaHuyerba ynaratba A®-a npepy3seTHUYKOr KanuTana



YnaH 26.

Hajmarnse 51% nmoBunHe AV®-a npeay3eTHUYKOT KanuTasna ce ynaxe y UMOBUHY M3 cTaBa 8. OBOI YnaHa, obpadvyHaTte Ha
OCHOBY M3HOCa KOjU Ce MOXe YNOXWUTU HaKOH LUTO Cy oAbujeHU CBUW peneBaHTHU TPOLUKOBM, Y BPEMEHCKOM nepuoay
yTBpheHoM npaBuamMa nocriosama AN®d-a.

Hajsuwe 49% BpegHocT uMoBMHe AN®D-a npefyseTHUYKOr KanuTana KOPUCTU ce 3a CTULake WMOBUHE Koja Huje
MMOBMHa M3 cTaBa 8. OBOr ujaHa, obpayyHaTe Ha OCHOBY M3HOCA KOju ce [obuja HaKOH WITO Cy OA6WjeHU CBMU
peneBaHTHW TPOLUKOBMU.

MNMopa peneBaHTHUM TPOLIKOBMMA M3 CT. 1 1 2. OBOr YnaHa CMaTpajy CBe HakHaje M TPOLIKOBMW KOje AUPEKTHO Wi
WHAMPEKTHO CHOCe YNaHOBMW, OAHOCHO akumoHapu AU®d-a n koju cy yroBopeHu nsmehy unaHosa AU®P-a n A3YAUD-a.

Y unmy obesbefiuBara fa AUD npefyseTHUYKOr KanuTana He AONPUHOCKU pa3Bujakby CUCTEMCKUX pu3uka U aa ce
TakaB AU® npuimkoMm nHBeCTUpara KOHLEHTPULLE Ha yrarare y npuBpegHe cybjekTe U3 cTaBa 7. OBOI 4naHa, Huje
[03BOJbeHa ynoTpeba dmHaHcujckor nesepuila og ctpaHe AU®-a npegy3eTHUMYKOT KanuTana.

O3YAN®-y «koju ynpaBba AUD-oM npeAy3eTHUUYKOr KanmuTana MOXe Ce 3afy>XuBaTu, W3faBaTu  [yXHUUKe
brHaHCKHjCcKe MHCTPYMeHTe MM JasaTtu rapadHumje 3a AU® npepyseTHUUKOr KanuTana, Mo YCNoBOM Jacy TakBa
3ajy>XuBarba, M3fjaBarbe [AYXHUUYKUX (UHAHCKJCKUX MHCTPYMeHaTa WM rapaHuumje MoOKpUMBEHM 06aBe3oM ynnate
KanuTana Ha no3uB 1 He aoBoje Ao nosehana nsnoxeHoctn AUP-a nsHag HMBoa obaBesa ynnaTe KanuTana.

BennunHa AV ®-a npepy3eTHUYKOr KanuTana noapasymeBa yKkynaH ynnaheHu kanutan u o6aBese ynnate Kanutana Ha
Mo3uB Of CTpaHe 4laHOBa, OJHOCHO akuuMoHapa AUD-a, y poky yTBpheHOM npaBuiMMa nocnoBarba UM OCHUBAYKUM
akToM AN®-a, a peneBaHTHU TPOLLUKOBU NOAPa3yMeBajy CBe HakHaAe U TPOLLKOBE Koje AUPEKTHO WM MHANPEKTHO CHoce
YnaHoBW, 0JHOCHO akunoHapu AN®-a, a koju cy yrosopeHu namehy O3YAUD-a un unaHoBa, 0LHOCHO akunoHapa AUP-a
npeay3eTHUYKOr KanuTana.

MpuBpeaHu cy6jekT U3 unaHa 191. ctaB 1. 3aKkoHa je NnpuBpeAHU Cy6jeKT Koju:

1) HMje IMCTUPaH, HUTU Ce tbUME TPryje Ha PerysimMcaHoM TPXMULLTY WM MyJTUNaTePasnHOj TProBUHCKO]j nnaTdopmMu y
CMUCNY 3aKOHa KojuMm ce ypehyje TpxuwTe kanuTtana y Peny6énuum, Ap>xaBu ynaHuum u/wnm tpehoj apxasu, y Bpeme
Kaja ce UCTu cTuye 3a padyyH AUD-3;

2) uma Marbe og, 250 3anocreHux, ocTBapyje Marbe og 50.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTM Ha AaH ynnaTe
no 3BaHWYHOM cpefHeM Kypcy AuHapa Koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpéuje npuxoaa roguilibe U Ynja YKyrnHa akTuBa
nsHocu Mame og 43.000.000 eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTU Ha AaH ynnaTe No 3BaHWYHOM CpeaHeM Kypcy AvMHapa
koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpéuje;

3) HUje cy6jeKT 3a 3ajeHMYUKa yrarama;

4) Huje 6GaHKa WM 6aHKAPCKU XOJIAMHI Yy CMUCIly 3aKoHa Kojum ce ypehyje mocnoBatbe 6aHaka, UHBECTULMOHO
APYLWITBO y CMUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypehjyje TpxuwTe Kanutana unu ocurypaeajyhe apylwtBo y cMucny 3akoHa KojuM ce
ypehyje ocHMBaHe 1 NoCnoBame ApyLUTaBa 32 OCUTYparbe;

5) uma ceguwte y Peny6nvuu, ap>xxasu ynaHuum unm Tpehoj apxasu.

NmMoBunHa AU®D-a npefly3eTHUYKOT KanuTana MoXe ce ynaratu y:

1) BNacHWYKe UHCTPYMEHTE UJIM UHCTPYMEHTE HaNMK BIACHUYKUM UHCTPYMEHTUMA:

(1) koje je M3pao npuBpeaHU Cy6jeKT U3 CTaBa 7. OBOT UnlaHa, a AU®D nx je CTeKao AUPEKTHO Of, TOT Cy6jeKTa;

(2) koje je magao npuBpeaHU cy6jeKT U3 CTaBa 7. OBOT YiaHa Y 3aMeHy 3a BJIaCHUYKM UHCTPYMEHT M3JaT off CTpaHe
TOr cy6jekTa, unm

(3) koje je uspgao cy6jekT Koju je BehMHCKM BRacHUK MpuBpeaHor cybjekTa U3 cTaBa 7. OBOr 4YfaHa U Koje je AUD
npeay3eTHUYKOT KanuTana CTeKao y 3aMeHy 3a BJIAaCHUYKM UHCTPYMEHT Koje je u3fao Taj cy6jeKT;

2) o6e3beheHe unm HeobesbeheHe 3ajMoBe Koje AVID nNpeayseTHUYKOr KanuTana Aaje NpUBpeHOM Cy6jeKTy Y Koju je
AUN® npepyseTHUYKor kanuTana Beh ynarao, noj ycnoBoM fa ce 3a TakBe 3ajMOBe He KopucTu Buwe of 30% BenmMumMHe
AND-3;

3) yaene unm akuuje NnpuBpeaHor cy6jekTa M3 cTaBa 7. OBOI YiaHa cTedyeHe o noctojehux unaHoBa WM akumMoHapa Tor
cy6jekTa;

4) ypene y AN®-y jegHor umim Buwe apyrux AU®d-oBa npefy3eTHUMYKOr KanuTana, noj ycroBoMm ga v AUd-oBu
npeay3eTHUYKOr KanuTana u caMu HUcy ynoxunu suue of 10% senmunHe Ad-a y AUD-oBe npedy3eTHNYKOr KanuTana.

AU® ca npuBaTHOM NOHYAOM 3a ynarake Yy HeNoKpeTHOCTH

YnaH 27.

AU® ca npuBaTHOM NMOHYAOM 3a ynarake y HEMOKPETHOCTU MOXe yfaraTu y UMOBMHY M3 uynaHa 185. 3aKkoHa, C TUM
wTo Hajeuwe 30% BpefHOCTM UMOBUHEe 3aTBOpeHOr AU®D-a ca NpUBaTHOM MOHYZAOM 3a ynarake y HENOKPETHOCTU MOXe
OGUTK YNOXXEHO Y MMOBUMHY KOja HUje MMOBMHA M3 unaHa 192. 3akoHa, ob6payyHaTe Ha OCHOBY M3HOCA KOjuU Ce MOXe
YJIOXXUTU HAKOH LUTO Cy OA6UjEHN CBU peneBaHTHU TPOLLKOBM.

Moa peneBaHTHWM TPOLIKOBMMA M3 CTaBa 2. OBOI YfaHa CMaTpajy CBe HakHafe U TPOLIKOBW KOje AMPEKTHO UMu
WHOMPEKTHO CHOCE YNaHOBW, OAHOCHO akuuoHapu AN®-a u koju cy yroBopeHu usmehy unaHoBa, 04HOCHO akuuoHapa
AUD-a n A3YAUD-a.

ObaBese ynnaTe unaHoBa, OAHOCHO akuuoHapa AM®-a ca NpuMBaTHOM MOHYAOM 3a ynarake Y HenoKpeTHOCTM cy



jenHoKpaTHe, 6e3 o6aBe3e 3a JOAAaTHUM ynnaTama.

®oHp poHpoBa

YnaH 28.

®oHp doHaoBa MOXe ynaraTv Yy UMOBUHY M3 YnaHa 185. 3akoHa, ¢ TUM WTo Hajuwwe 30% BpeaHOCTM MMOBUHE GoHAA
dhoHA0Ba MOXe 6UTU YNOXKEHO Y UMOBMHY KOja HUje MMOBMHA U3 YnaHa 193. 3akoHa, o6payyHaTe Ha OCHOBY M3HOCA KOju
Ce MOXe YJIOXXMTU HAKOH LUTO Cy 0A6MjeHN CBU peneBaHTHU TPOLUKOBW.

Mop peneBaHTHMM TPOLUKOBMMA M3 cTaBa 1. OBOr YfiaHa cMaTpajy CBe HaKHafe M TPOLUKOBM KOje AUPEKTHO UM
WHOUPEKTHO CHOCEe YaHOBW, OJHOCHO akuuoHapu ¢oHpaa ¢oHAoBa M Koju cy yroBopeHu namehly uynaHoBa, OAHOCHO
akuunoHapa doHaa poHgosa u J3YAUD-a.

O6aBe3e ynnaTe YiaHOBa, OAHOCHO akLMoHapa poHaa hoHAoBa cy jeiHOKpaTHe, 6e3 06aBe3e 3a AoAaTHUM ynaTama.

Xel ¢oHp,

YnaH 29.
Xell hoHA MOXKe ynaraTu y UMOBUHY U3 unaHa 185. 3akoHa, Yy ckniagy ca npaBunma nocnoBarba AUd-a.

CneuwujanusoBain AUD

Ynan 30.

CneuujanusoBaHun AU Moxe ynaraTu y UMOBUHY M3 uynaHa 185. 3aKOHa, C TUM WITO HajMarbe 70% HETO BPeAHOCTH
MMOBMHE MOpa 6UTK YNIOXEHO y creundmryHo noapyuyje Koje je npeaMeT ynarata AU®-a, o6padyyHaTe Ha OCHOBY U3HOCA
KOjU Ce MOXe YNIOXMUTU HAKOH LUTO Cy 0f6MjEHN CBU PeneBaHTHU TPOLLKOBM.

Mop peneBaHTHMM TPOLUKOBMMA U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa CMaTpajy ce CBe HakHafe W TPOLLUKOBU KOje AUPEKTHO WU
WHOMPEKTHO CHOCE YNaHOBM, OAHOCHO akuuoHapu cneuujanusoBaHor AU®d-aun koju cy yroBopeHu uamehy unaHoBa,
OAHOCHO aKuMoHapa cneumjanmaoBaHor AUd-a n 3YAUD-a.

O6aBese ynnarte 4naHoBa, OQHOCHO akuMoHapa cneuujanu3osaHor AN®-a cy jegHokpaTHe, 6e3 o6aBese 3a JOAATHUM
ynnatama.

IV. MPEJIA3HE N SABPLUHE O PELBE

Ynan 31.

OBaj NpaBWSIHUK CTyMNa Ha CHary OCMOr filaHa o fiaHa o6jaBibuBarba y ,Cryx6eHoM rnacHuky Peny6nmke Cpéuje”.
Oppen6e unaHa 2. ctae 1. Tauka 1), unaHa 3. cTaB 1, Kao 1 un. 6-18, oBor nNpaBunHMKa novehe aa ce npumersyjy og 1.
jaHyapa 2021. roauHe.



