[paBUNHUK O anTepHAaTUBHMUM MHBECTULMOHUM (OHA0BMMA

MpaBunHuK je o6jaBibeH y "Cnyxx6eHom rnacHuky PC", 6p. 61/2020, 63/2024, 77/2025 v 40/2026.

. YBOLHE OPEBE

Ynau 1.

OBMM NpaBUIHNKOM MpPONUCYjy ce:

1) cagpxuHa 3axTeBa W HauvMH yTBphKMBarba UCNYHEHOCTU YCNioBa 3a M3jaBarbe [03BOJle 3a OCHMBaHE, 0JHOCHO
OpraHM30Batbe U yrpaBJsbatbe anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM doHAoBKUMaA (Y AarbeM TekeTy: AUD);

1a) 6nmMxa cagp)XuHa npaeuna nocnoearwa AUD-a n ob6aBesa nNofHolewa TUX MNpaBuna Komucuju pagn paeamba
carnacHocTu;

16) 6nvdka capxuHa u ctaHaapausoBaHu dopmat npocnekta AUD (y farbem TEKCTY: MPOCNEKT);

1B) 6nMXy CaipXXUHY U CTaHAapu3oBaHU hopmMaT KibyYHUX MHbOpMaLMja 3a HBeCcTUTOpE (Y AaJbeM TEKCTY: KibyuHe
uHdopmaumje);

1r) 3HauyajHe NpoMeHe ycnel Kojux nojauu y npocnekTy UM KibyYHUM MHbopMaLujaMa BULLE He OAroBapajy CTBapHOM
CTatby, Kao U yC/oBe 3a HbUXOBY U3MEHY;

2) cagp>xuHa U HaumH Boferba peructpa AUd-oBa;

3) yoenm y AUD-y;

4) puctpubyumja yaena y Ad-osuma;

5) noHypa yaena y Ad-oBuMa Manum UHBECTUTOPUME;

6) yTBphMBarbe HeTO UMOBMHE U LeHe yaena y AUD-y;

7) HauuH o6aBrbarba MapkeTuHra AUG-a;

8) rnaBHu u npatehu AUD;

9) cTatycHe npoMeHe AU®D-0Ba Koju HEMajy CBOjCTBO MPaBHOT NML3;

10) nMKBMAaLUmja, CTeyaj, pacnyLluTarbe U NpoAyXere Tpajatba AUD-a.

MN3pasu ynoTpebsbeHM y OBOM aKTy y rpaMaTMyKOM MYLUKOM poAy nofpasyMeBajy NpUpPOAHU MYLUKM U XXEHCKU PO,
J1Lla Ha Koje ce oHocCe.

YnaH 2.

AND je uHBecTMUMOHM HOHJA KOjU je OCHOBaH, OAHOCHO OPraHW3OBaH Yy CKJagy ca 3aKoHOM Kojum ce ypehyjy
anTepHaTMBHM MHBeCTULMOHM ¢oHAoBKU (Y AabeM TeKCTy: 3aKoH), KOju MpUKyns/ba CPeAcTBa 0f, MHBECTMTOopa ca
HaMepoM Ja Ux MHBeCTMpa Yy ckyafly ca yTBpheHOM NONMTUKOM ynarama y KOPUCT TUX UHBECTUTOPA, a 3a Koju ce He
3axTeBa [03BOJ1a 3a pajl Y CMUCIY 3aKOHa KojuM ce ypehyje opraHusoBame U paji 0TBOPEHUX UHBECTULNOHUX HOHA0BA
ca jaBHOM noHyaoM (y farsem TekcTy: YLLUTC doHaoBwm).

Ynan 3.

3axTeBM Koju ce nogHoce Komucuju 3a xapTuje of BpeaHocTu (y AarbeM TekcTy: Komucuja) y cknafly ca 0BUM
NpaBuUIHUKOM, MOJHOCE ce Ha ogroBapajyhum o6pacuyma Koju cy JOCTYMHU Ha MHTepHET cTpaHuum Komucuje.

Y3 3axTeB ce Mpuaxy nponucaHyu LOKYMEHTU y OpUrUHany, OBEPEHOM Mpenucy wiM oBepeHoj GOTOKOMUjM, ako
Zpyrauuje Huje MPoNMUcaHo, a y3 AOKYMEHTE Ha CTPaHOM je3uKy Ce npuaxe 1 npesoj oBnawheHor cyackor Tymava.

Kapga ce Komucuju floctaB/ba U3BOA U3 HAAJIEXHOT CTPaAHOr percTpa OH Mopa fa CafpXXu MOCNIOBHO UMe, ajpecy
ceavwTa, 6poj MoA KOjUM ce TO NpaBHO NiULe BOAM Y MaTUYHOM PEerucTpy W HasuB ApXxaBe y Kojoj je To Juue
perncTpoBaHo.

CTpaHe jaBHe ucnpaBe MOpajy Aa cagpxe anocTu, Kaga je cTpaHa jaBHa UcrnpaBa uspaTa y CTpPaHoj ApXKaBu Koja je
paTudurkoBana XawkKy KOHBEHLM])y 0 yKupaary noTpebe neranuaauuje CTpaHUx jaBHUX UCMpPaBa, OCUM YKOJIMKO M3Mely
cTpaHe ppxaBe u Peny6nuke Cp6buje (y ApameM TekcTy: Peny6nuka) nocToju ysajaMHoOCT of ocrio6ofjewa of
nerannsauuje CTpaHUX jaBHUX UCTpaBa.

Y cnyJajy Aa KOHKpeTHa cTpaHa ApXXaBa Huje paTudukoBana Xalky KOHBEHLMj)y 0 yKupaakby noTpebe neranusauuje
CTPaHUX jaBHUX WCMpaBa MM HeMa y3ajaMHOCTM of ocfiob6ofjersa oA neranusauunje CTpaHUX jaBHUX UCMpaBa CTpaHe
jaBHe ucnpase ce neranuayjy y cknagy ca 3akoHOM Koju ypehyje neranmsaumjy ncnpaeay MehjyHapoaHOM NpoMeTy.

Il. N'SOABAHSE J03BOJIE 3A OCHUBAHSE, OOHOCHO OPIAHU30BAHSE U YINTPABJbAHSE
AND-om
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3axTeB 3a u3gaBakbe A03BOJIE 3a OpraHU3oBakbe U ynpae/batbe AUD-oM Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOr
nvya

YnaH 4.

3axTeB 3a M3paBatbe [03BOJIE 32 OpraHM3oBame U ynpaesbarbe AVD-oM Koju HeMa cBOjCTBO NpaBHOr nuua Komucnjm
noAHOCK APYLUTBO 3a yNpaBibakbe anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM GoHAoM (Y AarbeM TekcTy: A3YAUD) koje he hum
ynpaBJsbaTu.

3axTeB U3 ctaBa 1. OBOr YlaHa NogHoOCK ce Ha obpacuy ,AN® — OpraunsoBare” v nopep AOKYMeHTauuje n nogartaka
HaBefeHux y unaHy 111. ctas 3. 3akoHa cagpu:

1) nokas o kanutany J3YAU®-a y cknagy ca un. 20. po 23. 3aKoHa;

2) carnacHocCT genosuTapa u HagsopHor ogéopa [3YAN®D-a, kaga je To NpMMeHUBO, Ha NpaBuna nocnoBarba AUd-a y
cknapy ca 4ynaHom 138. cTas 4. 3aKoHa;

3) Ha3uB U ceauLUTe feN03NTapa;

4) 3axTeB 3a fAaBakbe carfiacHoCTM Ha usbop genosuTtapa AMd-a, Koju ce mogHoOCM Ha obpacuy ,M360p/npomeHa
Aenosutapa AU®-a”;

4a) HaupT NoYeTHe NOHyJe UHBECTULMOHUX jeanHuua AU®-a Koju HemMa CBOjCTBO MpaBHOr nMua Ha o6pacuy ,AUD —
[MoyeTHa noHyAa;

5) pokas o ynnaheHoj HakHaan Komucuju;

6) Apyry AOKyMeHTauujy Ha 3axTeB Komucuje.

3axTeB M3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa koju nogHocu O3YAU®D us ppxkaee unaHuue EY, nopen AoKyMeHTaumje u nogaTtaka
HaBefieHUX y unaHy 111. ctaB 3. 3akoHa 1 cTaBy 2. OBOr YfiaHa, MOpa cajpxaTu u:

1) nsBog u3 ogroeapajyher peructpa sa I3YAUD;

2) po3Bony 3a pag A3YAUD-a uspaty ofi cTpaHe HafJIeXXHOT OpraHa;

3) usBog u3 ogrosapajyher peructpa 3a genosuTapa v peemsopa AUG-a.

3axTeB M3 cTaBa 1.o0BoOr unaHa koju nogHocu O3YAU® wn3 tpehe pgpkaBe nopepd AOKyMeHTauuje U nojartaka
HaBefeHux y unaHy 111. ctaB 3. 3aKoHa M CT. 2. 1 3. OBOT YJlaHa MOpa cagpXXaTu U UMe, Npes3vme U NpebuBanuLiTe,
OAHOCHO HasWB U cepuLiTe Kao M KOHTaKT nogatke npaBHOr 3acTynHuka O3YAUD-a, y cknagy Cc unaHoMm 72. ctas 4.
3aKoHa.

3axTeB 3a UsgaBarbe f03BOJIe 3a OCHUBaHE U ynpaB/batbe 3aTBopeHuM AUD-0M Koju UMa CBOjCTBO
npaBHor iMua

YnaH 5.

3axTeB 3a M3paBarbe [03BOJIE 3@ OCHUBAKE U yrpaB/batbe 3aTBOpeHUM AN®D-oM KOju MMa CBOjCTBO NMpaBHOr inua
Komucunju nogHocu O3YAUD koju he wuM ynpasibaTu, ogHOcHO ynpaBa AU®-a kop 3atBopeHor AU®-a koju uma
CBOjCTBO MPaBHOT JILLA Ca MHTEPHUM YNpaB/batbeM.

3axTeB M3 cTaBa 1.0BOr uYnaHa MoAHOCU ce Ha obpacuy ,AM® - OcHuBame”, nopel AOKYMeHTaUuje M nojataka
HaBefeHux y unaHy 103. ctaB 4. 3aKoHa 1 unaHy 4. cTaB 2. OBOTI NpaBUJIHUKA CafPXU U:

1) usjaBy o nMUKMMa Koja cy 6;IMcKo NoBesaHa ca AUD-oM y cklagy ca 3aKOHOM Koju ypef)yje TpXXuLLTe KanuTana;

2) Kaga NocToju o6aBe3a 06jaB/bMBaHa, MPOCMEKT Y CKNafy ca 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje TpXxuwTe KanuTana;

3) nojatke 0 peBM3opy;

4) yroBop 0 ynpaBeJsbatby 3aTBOpeHUM AU®D-oM Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT ML KojuM ynpassba J3YAUD, 3akibyueH
y nucaHoM o6nu1Ky, Ha HeoapeheHo BpeMe;

5) NocnoBHM MnaH, Koju Mopa 6UTKU caunrbeH 3a HajMarbe NMpBe TPW MOCNOBHE rofMHe U cagpXaTu MHdopmaumje o
nnaHMpaHUM aKTUBHOCTMMA Kao U OpraHM3aLMoHy CTPYKTYpY ca LeMaTCKUM MPUMKa3oM opraHu3auuje;

5a) HaupT MoYyeTHe MOHYAE MHBECTULMOHUX jeanHuua AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr Mua Ha o6pacuy ,AND —
lMoyeTHa noHya.

Ha ocHuBatbe 3aTBOpeHor AU®-a Koju uMa CBOjCTBO NPaBHOT ML ca UHTEPHUM yrNpaBJbarbeM, CXOAHO Ce MPUMEHYjY
CTaB 2. OBOTI unaHa, 4n. 25—-27. 3aKkoHa, Kao U ogpende NMoas3akoHCKOr akTa KoMucuje KojuM ce mponucyje cagpxaj
3axTeBa 3a U3jaBarse A03BoJe 3a pag A3YAND-a n npunaxe ce obpasay ,J3YAND - [Jossona".

N3paBare A03BOJe 3a OCHUBaKbE, OJHOCHO OpraHnu3oBarbe U ynpaebatbe AUD-om

YnaH 6.

Komucuja pelerbeM Usgaje [O3BOJly 3a OCHMBAaHE, OAHOCHO OpraHW3oBare M ynpaB/bate AWd-om kaga cy
ucnyrweHn cBu ycnosu npepaBuhjeHn 3akoHOM 3a cBaky BpcTy AU®-a, y poky o4 ABa Meceula of faHa npujema
KOMMJIeTHe AOKYMeHTaLumje.



CmaTpa ce aa je JOKYMeHTaLUmMja KOMIMJIETHA YKOJIMKO CaAp XXV CBe MponucaHe nojatke y ckiagy ca 3akoHOM U 0BUM
NpaBWIHUKOM.

Y okBUpY M3gaBarba A03B0OJIe U3 cTaBa 1. oBor ynaHa, Komucuja:

1) opo6paBa npaBuna nocnoBara AUD-3;

2) paje carnacHocT Ha ofabup genosuTapa 3a AUD;

3) paje carnacHoCT Ha cafipxaj npocnekTta AV®-a kaga NnocToju o6aBe3a HeroBor 06jaB/bMBamL3;

4) paje possony A3YAUD-y na Manum nHBecTuTopuMa y Peny6mmum Hyau yaene y AUd-y, kafa je To MpMMeHUBO.

CKynwTuHa 3aTBopeHor AUD-a Koju Ma CBOjCTBO NPAaBHON /IMLLA a KOjuM ynpaeiba [I3YAUD

YnaH 7.

Ha casuBatbe, ofpiKaBare U JOHOLleHe 04JlyKa Ha CKYNWTUHKU 3aTBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr fvua
CXO[HO ce NpuMerbyjy oapenbe 3akoHa KojuM ce ypehyjy npuspegHa gpywTea.

O3YAN® uma cBaoBnawhera y Be3n ca casuBarbeM U ofpXaBareM CKYMWTHUHe 3aTBopeHor AU®d-a koju uma
CBOjCTBO MpPaBHOT NnLa.

CKyMNWTUHY MOXe ca3BaTu U Hal30pHU oA60op 04JlyKOM foHeTOM ABoTpehnHcKkoM BehMHOM CBUX YnaHoBa.

CkynwTuHa 3aTBopeHor Ad-a koju MMa CBOJCTBO MpaBHOr Mua, a KojuM ynpaesmba O3YAU®, pBoTpehuHckoM
BehuHoMm:

1) ofjo6paBa HOBY eMUCHjy aKLMja U 04Jlydyje O CTULLakby CONMCTBEHUX aKLMja Kaja je TO MPUMEHMUBO;

2) 6upa unaHoBe Haf30pHOT 0460pa;

3) oanyuyje o nosehary roguiume HakHage O3YAU®D-y, nsHap usHoca HaBedeHOr y NpaBuauMa nocroBaka AUd-a
n/Mnmn NpPocneKkTy, Kaga NocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bUBabA;

4) opnyuyje o NpoMeHamMa MHBECTULMOHUX LnJbeBa U npoduna pusmuHoct AUD-a;

5) ako je A® ocHoBaH Ha ogpeheHo BpeMe, ofydyje 0 MPOAYXeHY Tpajatba 3aTBopeHor AUd-a 'y ogHocy Ha nepuog
HaBefieH y npaBunma AUd-a n npocnekTy Kaja je To NPUMEHUBO;

6) ofinyyyje 0 CTaTyCHUM NPOMeHaMma;

7) oanlyuyje 0 3aKsbyyerby M packuiy yroBopa o yrnpaeJsbatby ca O3YAUD-oMm,

8) oanyyyje o MMKBMAALMM OJHOCHO cTeyajy AUD-3;

9) paje carnacHoCT Ha OAJlyKy Haf30pHOr oa6opa O NPeHOCy yrnpaesbatba 3aTBopeHnM AUD-om Ha apyrn O3YAUD u
n3bopy Hosor 3YAUD-a.

HapsopHu on6op 3aTBOpeHor Ad-a Koju UMa CBOjCTBO NpaBHOr NMua a Kojum ynpassba 3YAUD

YnaH 8.

Mopep ycnoBa n3 unaHa 105. 3akoHa, Ha unaHoBe Haf3opHor oabopa 3aTBopeHor AUd-a Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr
mua, a Kojum ynpassba A3YAUD cxonHO ce NpuMersyjy U YCNOBM KOju Cy NponucaHn NoA3akoHCKMM akTom Komucuje
3a uynaHoBe ynpase [13YAU®D-a, a Koju ce ofgHOCe Ha CTpYyYHe kKBanndukaumje n gobap yrnea unaHosa ynpase.

CB¥ unaHoBM Haf30pHOr ogbopa 3aTBopeHor AV®-a kKoju MMa CBOjCTBO MpaBHOr MU, a KOojuM ynpassba A3YAUD
3ajefHMYKM 3acTynajy 3aTBopeHn AUD npema A3YAUOD-y.

MNMopepn nocnoBa Koje Hag30pHM 0460p 06aBsba y CKiagy ca ogpenbama 3akoHa KojuM ce ypehyjy npuBpeaHa apyLTBa,
Haf3opHu of6op 3aTBopeHor A®-a Koju nmMa CBOjCTBO NPaBHOT ML, a KOjuM ynpassba A3YAUD:

1) paje carnacHoCTH 3a 3aK/byyerbe yroBopa ca JimumMma koja npyxajy ycnyre AU®-y;

2) BplWM HaA30p Haj U3BpLUaBarbeM yroBopa M3 Tayke 1) oBOr cTaBa, NpU YeMy HaA3opHU oabop uUMma npaBo Aa
pacKkuHe yroBop y cnyJajy TpajHujer Hensppluera o6aBe3sa;

3) 3aksbyuyje u packupa yrosope ca 1I3YAUD-om;

4) npeanaxe CKynWTUHWU PeBU30P3;

5) Bpwu Hapsop Hap ycknaheHowhy nocnoBara AU®D-a ca oppefbama 3akoHa, nMpaBuiMMa nocnoBarba AUD-3,
NPOCNeKTOM Kaja MocToju obaBe3a HEroBOr 06jaBJbMBarba, OCHMBAYKMM aKTOM, CTaTyTOM Kaja je NMpUMEeHMBO U
Uu/beBMMA U OrpaHmyerbuma ynarama AU®-a;

6) OHOCU OAJYKY O MPeHOoCY yrnpaBsbatba 3aTBOpeHuM AUD-om Ha apyru A3YAUD u ns6opy Hosor A3YAUD-3;

7) o6aBsba nNocnoBe Be3aHe 3a NPUHYAHW NPEHOC yrpaB/barba 3aTBopeHnM AUD-om Ha apyru A3YAUNOD.

Y Bpwery GYHKUMje, YNaHOBU HaA30pPHOr 0f60pa MOry BPLUMTWU Mpernes MnocloBHUX KhWUra M JOKYMeHTauuje u
3axTeBaTu fofaTHa objawmera og O3YAUD-a.

Y cnyyajy pa ce oTKpujy nMponyctu y crnpoBohjery WMHBECTULMOHE MOMMTUKE, Kao UM Yy MOLITOBamy OrpaHuyerba
ynarama, HaasopHu oabop he 3axteBatn og A3YAU®D-a pa 6e3 oanararba OTKJIOHW NponycTe u o ToMe he o6aBecTUTH
Komucujy n unaHoBe, 0fHOCHO akuuoHape AU®-a.

Hap3opHu op6op 3aTBopeHor A®d-a Koju nma CBOjCTBO NMPaBHOT ML, a KojuM ynpassba A3YAUD foHOCKH NOCNOBHUK
0 pagy Kojum ce ypeljyje HauMH paga Kao 1 Apyra nuTarba o, 3Ha4aja 3a HaA30pHM oa6op Takeor AUd-a.

lll. PETUCTAP AN®-oBa



YnaH 9.

Komucuja Boan enekTpoHckn pernctap AU®-osa kojum ynpassbajy O3YAN®D-0BKu, ogHOoCHO 3aTBOpeHux AUD-oBK ca
WHTEPHUM yNpaBJbareM, KOjuMa je nspana Ao3Bony 3a pag.

Ynuc n npomeHa nojataka y peructpy u3 craBa 1. OBOr 4naHa BpLUM Ce Ha OCHOBY [0CTaBJ/beHUX nojataka u
obaBewTera A3YAUD-0Ba, ogHOCHO 3aTBOPEeHUX AND-0Ba ca MHTEPHUM yrnpaBibarbeM, Kao U NO CIYyXX6eHO|j AYXXHOCTMU.

Y peructap u3 ctaea 1. oBOr unaHa ynucyjy ce cnegehu nogaum:

1) HasuB AND-3;

2) HasuB [3YAN®-a Koju KM ynpaBiba;

3) NNB AUD-3;

4) UCUH 6poj;

5) paTym MsgaBarba 4O3BOJIE 33 OCHUBAHLE, OAHOCHO OpraHn3oBakbe U ynpasibarbe AUD-oMm;

6) nogauu o genoautapy AU®-a (HasuB, ceauLlTe, MaTUYHK 6pPOj);

7) nopauu o pesuzopy AU®d-a (HazuB., ceguiTe, MaTUYHU 6p0j, TenedoH, e-Maun);

8) npxaBa y Kojoj je AUD ocHoBaH, OAHOCHO OpPraHM30BaH, YKOJIMKO jeé OCHOBaH, OJHOCHO OpraHM3oBaH M3BaH
Peny6nuke;

9) ykonmko je AUD y nocTynky pacnylwTara, OJHOCHO NMKBUAALMje WM CTeyaja, Nnojauu o July Koje CrpoBoAu
MocTynak pacnywTarba, OAHOCHO JIMKBUAALMOHOM/CTeYajHOM ynpaBHuKy AN®d-a (MMe u npesume, AaTym cTynarba Ha
LyXHoCT, TenedoH, e-Maurn);

10) nopaum o ctaTycHUM npomeHama AUD-a;

11) patym opy3umarba A03BoJIe 3a yripaBibarbe AD-om;

12) patym npecTaHka nocnoBarba AUd-a u 6pucarsa Ad-a us peructpa.

Mogaum u3 cTaBa 3. Tau. 1), 2), 4) n 12) oBOr YsaHa jaBHO ce 06jaBJbyjy Ha UHTEPHET CTpaHuuu Komucuje.

Komucuja y perncrap U3 ctaBa 1. OBOT WiaHa Mo Cny>6eHoj Ay>XHOCTU ynucyje nogaTke o JiMly M3 cTaea 3. Tauka 9)
OBOT YslaHa YKOJIMKO ra MMeHyje 1 nogaTtke us ctaea 3. Tad. 11) u 12) oBor unaHa.

Ynau 10.

O3YAUOD, ogHocHO 3aTBOpeHn AUD ca nHTepHUM ynpasJsbarbeM, Y poky of 30 gaHa of AaHa M3fjaBarba [03BOJE 3a
opraHu3oBarbe, 0JHOCHO OCHMUBar:€ 1 ynpasrbarbe AVND-om gocTaBsba Komueuju nogaTtke ua ynaHa 9. oBor npaBusiHUKa
koje KomMucuja He ynucyje no cnyx6eHoj Oy>XHOCTU Ha obpacuy ,Pernctap AW®-oBa — [ogauu”, Koju noTnucyjy nmua
oBnawheHa 3a3actynawe [A3YAU®D-a, ogHOocHO 3aTBOpeHor AM®-a KOjMu MMa CBOJCTBO MPaBHOr LA C UHTEPHUM
ynpaBJ/bareM.

llla MpaBuna nocnoBaka, NPOCNEKT U Kiby4He uHpopmaumje AUD-a

lpaBuna nocnoBarwa AU®-a

YnaH 10a

AUN® ca jaBHOM NOHYAOM MMa NpaBusia NocioBaHa, NPOCNEKT U KibyyHe nHdopmauuje.

O3YAUD je pyxaH ga Komucuju nopHece [OKyMeHTa M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa Ha opobperse NMPUMKOM U3[aBakba
[03BONIe 32 OpPraHN3oBarEe M ynpaBsbarbe aud-oM ca jaBHOM MOHYAOM, Ha NponucaHuM obpacuuma ,AUD — Mpasuna”,
LAND — MpocnekT” n ,AUD — KrbyyHe uHGopmaumje”, kKao U NPUIIMKOM HUXOBUX U3MEHA.

AUN® ca npvBaTHOM NOHYAOM MMa NMpaBuia NOCNOBakHa.

O3YAUD je pgyxaH pa Komucuju nopHece AOKYMEHT M3 cTaBa 3. OBOF YiaHa Ha ofo6perbe MPUSIMKOM MU3[aBakba
[03BOJIe 32 OpraHu3oBame 1 yrnpassbarbe AUD-oM ca NpMBaTHOM NOHYAOM Ha NnponucaHomM o6pacuy ,AUD — Mpasuna”.

O3YAN® cauntbaBa foKyMeHTa U3 cTaBa 1, 0JHOCHO cTaBa 3. 0BOr YlaHa Noce6Ho 3a cBaku AU®D KojuM ynpassba.

lMpaBuna nocnoBara AN®-a ca jaBHOM MOHYAOM

YnaH 106

Mpasunuma AU®D-a ypehyjy ce ogHocu namehy A3YAND-a, AUD-a, flenosuTapa un unaHosa poHaa.

MpaBuna nocnoBama AU®-a cagpxe nogaTke nponucaHe ynaHom 139. 3akoHa.

MNpaBuna nocnosawa AU®D-a npunaxy ce NpocnekTy WM ce y NPOCNEKTY HasHayaBa MeCTO Ha KOM Cy npasuna
JOCTyrnHa MHBeCTUTOpMUMa.

O3YANU® noaHocu Komucujm 3axTeB 3a faBakbe carflacCHOCTM Ha NpaBua nocsioBarka AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM, Kao
M Ha FbMXOBE U3MEHE.

Y3 3axTeB U3 cTaBa 4. oBor ynaHa O3YAN® poctaBsba 04JlyKy HAANEXHOr OpraHa O ycBajakby MpaBuia NOC/OBakba,
OQHOCHO HUXOBUX U3MEHQ, KOja cagp >k 06pa3ioxerbe ca pasfioauMa 3a U3MeHe, Ha3HaKoM oapenada Koje ce Merbajy U



06MMOM TUX U3MEHA, Kao 1 VISjaBy Aay oCTanoM gesy npasuna nocnoBama OCTajy HeNnpomMeHeHa.

lpaBuna nocnoBarwa AN®-a ca npuBaTHOM MOHY4OM

Ynan 108

MNpaBuna nocnosara A ®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM cafpXe nogaTke nponucaHe ynaHom 187. 3akoHa.

O3YANOD je pyxxaH fa KoMucujy o6aBecTu o uaMeHu npasuna nocnosarwa AU®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM HajKacHuje
15 naHa rnpe noyeTka HUXOBE NPUMEHE.

O3YAUOD je pyxaH pa y obaBewTery M3 CTaBa 2. OBOP YiaHa HasHauu faH Mo4yeTKa MpUMeHe U3MeHa npaBuna
nocnoBama.

Y3 obaBelwwTere U3 cTaBa 2. oBor 4YnaHa O3YAUD je gyxkaH ga KoMucuju pocTtaBu OASlyKy HaANeXHOr opraHa o
yCcBajatby M3MeHa MpaBuna MnocrioBana, NpeunwheH TeKCT NpaBuiia MocnoBaka, Kao U npernes oapefpaba Koje cy
n3mMemeHe.

lMpocnekT n K/by4YHe nHpopmaumje

YnaH 10r

MpocnekT AU®-a ca jaBHOM MOHYAOM CafpXu NoAaTke of, 3Hayaja 3a AoHOLlere 0fJlyKe MHBECTUTOPA O ynaramwy Y
AUND.

KrbyuHe MHbopMalmje 3a MHBECTUTOPE MpeAcTaBsbajy CaXeT AOKYMEHT KOjU CajpXXu OCHOBHe nojatke o ANG-y,
HEroBoj MHBECTULIMOHOj CTpaTeruju, pusnumMMa 1 TpoLKOBUMa ynararba.

NHpopmaumje HaBepeHe y K/byYHUM MHbOpMaLuMjaMa Mopajy Mo CBOjOj CapXXWHWM ofroBapaTu WHdopmauujama
HaBeeHUM y NPOCMEeKTY.

MpocnekT u KibyyHe MHPOpMaLmje 06jaBIbyjy ce Ha CPIICKOM je3UKy.

MpocnekT n KibyuyHe nHdopmaLumje Mory 6UTu 06jaB/beHN U Ha CTPaHOM je3uKy, MOA YCIIOBOM fAa je hUX0Ba CafpXuHa
NCTOBETHa Bep3uju oJobpeHoj oa cTpaHe Komucuje.

CagpxxvHa npocrneKTa n K/byYHux nHopmaymja

YnaH 10

MpocnekT AV®-a ca jaBHOM NOHYAOM caapixu, HapounTo cnepehe nopaTtke, y cknagy ca 3akKOHOM:

1) nocnoeHo nMe u BpcTy AUD-3;

2) paTym ocHuBara AU®d-a n Bpeme Tpajarba AUD-a, ako je ocHOBaH Ha oapefeHo BpeMe;

3) MECTO M HauMH Ha Koju MHBECTUTOPU MOory AO6UTH NPOCMEKT, NpaBuna nocnoeara AU®d-a, KibyuHe HGOpMaLmje 1
nepmoanyHe N3BeLITaje;

4) ycnoBe 1 NOCTYNaK KynoBUHE U 0TKYNa UHBECTULMOHUX jeANHUL;

5) BanyTy y Kojoj ce Bpwe ynnate y AU® u ncnnate MHBECTUTOPUME;

6) HajHWXXM M3HOC HOBYaHUX cpeacTaBa noTpebaH 3a opraHu3oBare AUD-a u nocTynak y cnyyajy Aia ce Taj M3HOC He
nNpuKynu;

7) ocHOBHe MHbopMaLmje 0 MopeckoM TpeTMaHy ynarara y AUD;

8) rnaBHe KapaKTepuUCTUKe UHBECTULMOHUX jeAUHMLA U NpaBa Koja U3 HKX Npousnase;

9) ycnoBe v NocTynak nMKkBuaalmje, oqHOCHo pacnyluTarba AUD-a;

10) ycrnoBe u3gaBatba WHBECTULMOHUX jEAVHMWLA, HajHWXM W3HOC NOjeAMHayHOr ynaraka W ycroBe OTKyna
WHBECTULMOHMX jeAnHULa;

11) HaunH 1 yyecTanocT ucnnate npuxoaa AU®-a, ako ce npuxoau pacnogesyjy;

12) nopaTke 0 peBU30OPY U APYTMM 3Ha4YajHUM Mpyxaouuma ycnyra AUD-y;

13) uHBecTMUMOHe UnbeBe AUD-a u MHBECTULMOHY CTpaTerujy;

14) BpcTe UMOBUHe y Kojy AVD Moxe fla ynaxe u orpaHuyYeHa ynarama;

15) pu3uke noBesaHe ca ynaratbeM y AU® 1 HaumH ynpaBbarba pusnuLmma;

16) ycnoBe nog kojuma AU®D Moxe KOpUCTUTU PUHAHCUjCKK NneBepuy;

17) npaBuna yTBphuBarba BpegHocTV UMoBUHe AV®-a 1 HaunH o6padyyHa HETO BPEAHOCTM UMOBUHE;

18) HauMH U y4yecTanocT 06jaB/bUBatba LleHe UHBECTULMOHUX jeAUHNLA;

19) BpCTe U BUCUHY HaKHaZa U TPOLLKOBA KOju MOTY TePeTUTU UMOBUHY AUD-a unm nHBecTuTope;

20) TpeHyTHa CTPYKTypa uMoBuHe AUD-3;

21) DonywTeHOCT ynaraka y ussefneHe GpuUHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE, a YKOJIMKO je TaKBO yJiarake [03BOJbEHO, U3jaBy



[la N1 ce TakBe TpaHcakuuje MOry 3aK/byuynBaTu C LUJbEM NOCTM3arba MHBECTULMOHUX LUSbEBA UM 3aLlUTUTE O, PU3UKA,
y3 HaBolere yTuLaja HaBeAeHUX ynaraka Ha npodun pusnyHocTn AUD-a;

22) kaga AU®D npeTexHo ynaxe y 6u0 Kojy BPCTY UMOBMHE Yy CKJlagy ca 3akOHOM, OCUM Y NMPeHOCUBE XapTuje of
BPEeAHOCTU M UHCTPYMEHTE TPXXULITA HOBLLA, U3jaBy KOjoM ce ckpehe naxHa Ha TakBy MHBECTULMOHY NOJIMTUKY;

23) HauuH o6aBellTaBakba WHBECTUTOpPAa O M3MeHaMa MpOCMeKTa, MpaBufia Moc/ioBaka M APYrux 3HauyajHUx
nHdopmaumja;

24) npeTxoaHu npuHoc AU®d-a, aKo je NPUMEHILUBO;

25) npodumn TUNWYHOT MHBeCTUTOpPa KOMe je AUD HaMerbeH;

26) paTyM UspaBarba NpoCcneKkTa v AaTyM NOCeHEr axXypupama;

27) Tpajatbe NocnoBHe rognHe AUD-a.

MpocnekToM Moxe 6uTKM npeasuheHo aa A3YAUD y oapeheHoM nepuopy npeysme Aeo WM LENOKynaH M3HOC
nojeamHux Tpowkosa AU®-a, kao 1 fa ogpehjeHMM KaTeropujaMma MHBECTUTOPA YKUHE UM CMakbW HaKHaZy 3a KYMoBUHY
WM OTKYN MHBECTULIMOHUX jeIMHULA, OAHOCHO ApYre HakHaAe Koje ce Hannahyjy of unaHoBa poHfa.

MpocnekT Mopa 6UTH jacaH, NperfnefaH U HamncaH Ha HauMH Koju nHBecTuTOpUMa omoryhaBa pasymMeBarse npupoge
ynarawa v pusuka.

HujepaH nopatak unu Aeo NpocrnekTa He cMe BUTU NpeAcTaB/beH HAa HAUMH KOjU My Aaje HeomnpaBAaHy NpeaHocCT y
OofHOCY Ha Apyre nogaTke, 0CUM ako OBMM NPaBUIHUKOM HuUje Apyrauunje nponucaHo.

MpocnekT caapxu u cneaehe nogatke o ApYLWITBY 3a yNpaB/bakbe:

1) NOCNOBHO MMe U ceauniuTe APYLUTBA 3a YNpaBJbakbe,;

2) 6poj 1 paTyM peluersa Komucuje o nsgaBarby A03BOJIE 3a pag,;

3) nojaTtke 0 YlaHOBMMA yrpaBe ApYLUTBA 32 YNPaB/batbe;

4) N3HOC OCHOBHOT KanuTana;

5) nofaTtke o fenermpaHuM NnocioBMMaA U JMLMMa Ha Koja Cy NOCNOBM AeNlerpaHu;

6) NofaTke 0 aKUMoHap1Ma ca KBannduKoBaHUM yyelhem;

7) nogatke 0 eKCTEPHOM PeBU30PY.

MpocnekT caapXu 1 nofaTke o AenosuTapy, U To:

1) NOCNOBHO MMe U ceauniuTe Aeno3nTapa;

2) 6poj 1 AaTyM peLlerba 0 AaBarby [03B0oJle 3a o6aBibatbe NOC/oBa AEN03nTapa;

3) onuc OCHOBHUX NOCJIOBA AEMN03UTapa;

4) nopaTKe 0 EBEHTYaNIHOM JeNervpatby NOC/OBa YyBaHba UMOBUHE.

KrbyuHe nHdopmaumje cagpxe:

1) oppehuBarbe AUD-a, apyLlITBa 3a yNpaBibatbe U HUXOBUX HAJIEXHUX OPraHa;

2) KpaTaK OnuMc MHBECTULIMOHE NOJIMTUKE U UHBECTULMOHUX LinsbeBa AUD-3;

3) NnpuKas npeTxogHux npuHoca AUD-3;

4) onuc pu3nKa NoBe3aHWX ca ynaraweM y KOHKpeTHM AU, ykibyuyjyhu u oaroBapajyhe cMepHuLe v ynosopena y
Be3M Ca pusnLMMa ynarama;

5) TpoLKoBe 1 apyre HakHaje Koje ce nnahajy Ha TepeT AU®-a, 0AHOCHO MHBECTUTOPA;

6) NpeunsHe MHdopMaLMje 0 TOMe Fae Ce U Kako Mory fo6uTu foAaTHe MHbopMaLmje Koje ce 0fHOCe Ha NMONMTUKY
ynaramwa, yk/bydyjyhu, anu He orpaHuyaBajyhm ce Ha mHdopmaumje 0 TOMe rge ce U Kako Moxke 6ecniaTtHO AobuTtu
NPOCMEeKT, roAWLLIHY U MONYroAniuHbK usseluTaj AUD-a;

7) nsjaBy fa cy nojeAMHOCTU NOAMTUKE HarpafMBara JOCTYNHe Ha MHTEPHEeT CTPaHULM ApYLUTBA 3a yrnpaB/bakbe, Kao
n nndopmaumjy aa he ce Ha 3axTeB MHBECTMTOpA NpMMepaK NosMTUKa HarpahuBarba y nanMpHoOM 06/nKy YnaHy ¢GoHaa
6ecnsiaTHO AOCTaBUTH.

3HayajHe n3mMeHe npocnekTa u K/ibyYHUX MHpopmaumja

YnaHx 10h

O3YAUD je pyxaH pa Komucuju nopgHece 3axTeB 3a [aBakbe CarflaCHOCTM Ha M3MEHe MNPOCMeKTa M Kiby4HMUX
nHpopmaunja AUP-a ca jaBHOM MNOHYAOM Kaja HacTyne 3HauyajHe M3MeHe Koje yTUYy Ha TayHOCT WM MOTMYHOCT
nogataka cagpXaHux y TUM JOKYMEHTUMa.

3HayajHMM M3MeHaMa 13 cTaBa 1. OBOI YlaHa CMaTpajy Ce HapoOUNTO M3MEHE KOje ce OJHOCE Ha:

1) nNpomeHy yna3HWX, W3Na3HWX WM YMpaB/baykMX HaKHaja Koje Mory foBecTu fo noseharba TpOLWKOBa 3a
MHBECTUTOPE;

2) NpoMeHe UHBECTULMOHE CTpaTernje, UHBECTULIMOHUX LiMIbeBA UM UHBECTULMOHE nonmTuke AUD;

3) npoMeHe CTPYKType NopTdhosunja unm orpaHuyerba ynarama;

4) npoMeHe ycrioBa 3aayxuBarba unm kopuwherba hrUHaHCHjCKOT NieBepULIa;

5) npoMeHe npoduna puanyHoctu AUD;

6) NpoOMeHe MONMTUKE pacnojene Npuxoaa;

7) npomeHy BpcTe AUD;



8) npoayxetse unu ckpahere Tpajatba AUD ocHoBaHor Ha opefeHo BpeMme.

Y3 3axTeB U3 ctaBa 1. oBor unaHa O3YAN® pgocTaBsba 04J1yKy HaANEXHOr OpraHa O ycBajakby U3MeHa NpocnekTa, ca
06pasnoxereM U3MeHa U Ha3HaKoM ofpefaba Koje ce Menbajy, Kao U u3jaBy Aa y NpeocTanoM Jeny NpocCnekT ocTaje
HenpoMeHeH.

Komucuja poHOCK pellere 0 AaBakby carflacHOCTM y poKy o 15 faHa oA faHa npujeMa ypeHor 3axTeBa.

ObaBellTeH€ UHBECTUTOPA

YnaH 10e

O3YANOD je pyxaH Ja HajkacHuje HapedHOr AaHa oj AaHa npujeMa pellerwa Komucuje 06jaBu Ha CBOjOj UHTEpHET
CTpaHULM 06aBeLITEHE O M3MeHaMa NPOCMEKTA U KIbYUYHUX UHDOPMAaLMja, Kao U TEKCT UBMEHEHUX JOKYMeHaTa.

O3YAUOD je pyxxaH pa 'y poky o ocaM AaHa oj, AaHa npujemMa pellerba Komucuje goctaBu obaBellTeHE O 3HaUYajHUM
“3MeHama NpocrekTa CBMM YaHoBUMa GoHAa.

O6aBeluTere U3 CT. 1. M 2. OBOT YfaHa Mopa fa cagpXXu OMNUC 3HaYajHUX U3MeHa U AaTyM CTynarba Ha cHary Tux
n3MeHa.

YnaHoBu ¢oHAa UMajy nNpaBo Aa y poky of 40 faHa of AaHa o6jaB/bMBarba U3MeHa 3aTpaXke OTKYN MHBECTULMOHMX
jeanHuua 6e3 nnaharba M3nasHe HakHage.

3HayvajHe n3MeHe NpocnekTa CTynajy Ha cHary no UCTeKy poka M3 cTaBa 4. OBOr YnaHa.

O3YAUOD pyxaH je Aa KOHTUHYMpaHO aXypupa NpocCrekT y Aeny Koju ce 0fHOCU Ha NPOMeHe NMpocCrneKkTa Koje HUcy
3HayvajHe M Aa Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHuMUM 6e3 oanararba 06jaBu axypupaHu NpocnexT.

O3YAUOD pnyaH je pa HajkacHuje fo 15. dhebpyapa cBake roanHe aoctaBu KoMucuju nocnearu axypupaHu NpocnexT.

V. YOEJIN Y AUD-y

MoueTHa NoHyAa MHBECTULMOHMUX jeauHULLA AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr NnLia

Ynan 11.

YcnoBu, gaTyM noyetka n 3aBplLueTKa NoyYeTHe NOHyAe MHBECTULMOHUX jeanHuua AN®d-a koju HeMa CBOJCTBO MpaBHOT
SMua ca NpMBaTHOM NOHYAOM YTBpRyjy ce npaBunuma nocnosana AN®-a, y cknagy ca unaHom 112. 3akoHa.

MNoyeTHa NOHyAa MHBECTUUMOHMX jeanHuua AMd-a Koju Hema CBOJCTBO MPaBHOr fuua ca jaBHOM MOHYAOM MOXe
3anoyeTu Tek No objaBsbMBamy npocnekta AUP-a.

MNoyeTHa MOHyAa MHBECTULMOHUX jeanHuLa oTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM NMoHyAoM M 3aTBopeHor AUD-a koju Hema
CBOjCTBO MpaBHOTr finLa C jaBHOM NOHYAOM Ce jaBHO 06jaBJbyje Ha jegaH of, cnegehux HaunHa:

1) Ha uHTepHeT cTpaHuum O3YAND-3;

2) y jeAHUM MM BUle AHEBHUX HOBMHA KOje Ce Npofajy Ha uesioM noapyyjy Peny6nvke, ogHOCHO ApxkaBe Yy Kojoj he
WHBECTULMOHE jeauHuLe 61UTH HyheHe;

3) y wramnaHoM o65MKY Koju je 6ecniaTHO AOCTYMNaH y cnyx6eHum npocTtopujama O3YAUD-a u y npocTtopujama
npaBHMX nuMua ca kKojuma je O3YAUD cknonuo yroBop O MOCMOBHOj capajryv 3a ob6aBibarbe nocnoBa Hyfena
WHBECTULMOHUX jeanHuua AND-a.

MNMouyeTHa NoHyAa U3 cTaBa 1. OBOT YiaHa AgocTaBsba ce Komucujm Ha obpacuy ,AN® — MoyeTHa noHyaa”.

MoyeTHa NOHyAa CappXX1 HAPOUUTO:

1) ocHOBHe nojaTtke 0 APYLITBY 3a yNpaBJbarbe;

2) OCHOB U CBpPXY opraHusoBarba AUD-a;

3) oCHOBHa NpaBa MHBECTUTOPA;

4) LeHy UHBECTULIMOHE jeaunHULIE U BalyTy Y KOjoj ce BpLUe ynsaTe U UcrnniaTe no 0CHOBY MHBECTULMOHUX jeANHUL3;

5) Tpajarbe MoYeTHEe MOHyJe, OLHOCHO jaBHOI Mo3uBa (JaTym noyeTka M 3aBplUeTKa poka 3a ynuc M ynnaty
WHBECTULMOHUX jeAUHNLA);

6) NOCTynaK u orpaHuWyerba ynuca u ynnate MHBeCTULMOHMUX jeAMHNLLS;

7) ycnoBe nog kojuma he AUD 6uTn opraHn3oBaH, 0JHOCHO NocTynak nospahaja cpepcTaBa MHBECTUTOPUMMA aKo ce y
POKy 3a MoYeTHY NMOHYAYy He NPUKYNWU U3HOC cpefcTaBa yTBpheH npaBuaMMa NocnoBama UM NpocrnekTomM;

8) OCHOBHe nojaTke 0 AenosuTapy;

9) MecTo U HauMH Ha KOju WHBECTUTOPU MOry W3BPLUMTU YBUA Y NMPOCMEKT, MpaBwusia NoOCoBarba U KibyuHe
nHdopmaunje AD-a;

10) KOHTaKT NogaTKe 3a fAobujarbe AoAaTHUX MHbOopMaLKja.

OpywTBO 3a ynpaB/bakbe je AYXHO fa MOYETHY NOHyAy 06jaBM Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHMLM HajkacHuje Ha AaH
noyeTka jaBHOTI No3uBa.

MNouyeTHa NoHyAa Mopa GUTKM jacHa, nperfiefHa U He CMe cagpXXaTu nogaTke KOju MOry AOBeCTU MHBECTUTOpe Yy
3abnyny y nornegy ycrioa ynarara y AU®.



MNpunnkoM o6jaBsbMBarba MOYETHE MOHYAE MHBECTUUMOHUX jeauHuua AU®-a, O3YAUD je pgyxaH fa HaBege paTtyme
noyeTka M 3aBpLUeTKa NOYeTHE NOHYAE, Kao 1 AaTym Ao kor he nHBecTuTOpUMa BpaTUTKH ynnaheHa HoBYaHa cpefcTBa y
cny4yajy ha OKOHYarbeM Mepuoja 3a MOYETHY MOHYAY HUCY MPUKYM/beHA CpefAcTBa Yy CKNajy ca npaBunma uim
npocnektoM AU®-a, kKaga NocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bUBakbA.

MoTepAa o cTuuaky unu oTyhierby MHBECTULMOHUX jeanHuLLa AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr ML

YnaH 12.

MoTBpAa 0 cTuulamy unm oTyhery MHBECTULMOHUX jeanHuua AN®-a koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr LA M3jaje ce Ha
3axTeB MHBECTUTOPA HajKacHUje y pPoKy of ceflaM paiHUX fiaHa of faHa NoAHOLIEHa ypeaHor 3axTeBa.

MoTBpAa M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa Mopa cagpxaTu:

1) patym cTuuara unm oTyferba UHBECTULMOHE jeAIMHULLE;

2) ume u ceguute AUD-a;

3) nocnoBHO UMe U ceguwte A3YAUD-3;

4) 6p0oj UHBECTULMOHUX jeauHnLa y uMoBMHU AV ®-a Ha Koje rnacu NoTBpAa;

5) ume u npesmme/nocnoeHo ume u JMBI/MB nMaoL,a UHBECTULMOHE jeAUHULE;

6) MecTo 1 aaTyM nsgaBarba NoTBPAE; U

7) notnuc oBnawheHor nmua A3YAUD-a.

Kapa Ha ocHOBY JO6POBOJLHOT pacrnonarata UHBECTULIMOHOM jeANHULIOM, OAJIYKe CyAa UK APYror HaANeXHor opraHa
WM Ha OCHOBY 3akoHa gofje A0 MpoMeHe MMaoLa MHBECTULMOHE jeAuMHMLE, CTULLAOLY Ce Ha HeroB 3axTeB u3faje
noTBpAa O CTULaHy MHBECTULMOHE jeanHuLE.

AKO cTuuanal, cTeKHe UHBECTULMOHY jeIMHULY Ha OCHOBY OZJyKe cyfa WM Apyror HagJIeXXHor opraHa, 04HOCHO Ha
OCHOBY 3aKOHa, a He WcMyHaBa ycnoBe fAa nocTaHe MHBecTuTop Yy AU®D-y y cknagy ca 3akoHOM ¥ npaBuMma
nocnosara AU®-a, 0AHOCHO NpocnekTa Kaga NocToju obaBe3a HeroBor objaBsbuBana, A3YAUD je ayxaH pa of hera
OTKYMU UHBECTULMOHY jefUHULLY.

OTKyN UHBECTULMOHUX jeauHUL,A oTBOpeHor AUD-a

YnaH 13.

OTKyn MHBECTWULMOHUX jeAnHuLa y otBopeHoM AUD-y je npaBHM nocao KojuM unaH AU®d-a koHayHO M 6e3yCrnoBHO
oTyhyje unsecTuumnoHe jeguHnue AN®-a, a A3YAUD nx otkynsbyje u ncnnahyje ns umosnHe AU®-a.

YnaH AUD-a MoXxe OTYRMTK CBe UM Ae0 CBOjUX MHBECTULMOHUX jeanHuUua y oTBopeHoM AN®-y n 3axTeBaTu ncnnaty
TUX UHBECTULMOHMX jeANHMLA U3 UMOBMHe oTBOopeHor AU®-a, a ABYAUD nma obaBesdy fa Mx OTKYnu nop ycrosuma
HaBefeHUM y NpaBuaAMMa nocnosarba oTBopeHor AV®-a n npocnekTy, Kaga NocToju obaBesa HeroBor o6jaB/bMBama.

YnaH AU®-a nma nNpaBo fa 3axTeBa OTKYM MHBECTULMOHUX jeanHuLa y oTBopeHoM AU®D-y noA ycnoBoM Aa Ha HbuMa
Huje ycTaHOBJbEHO NMpaBo 3anore Tpehux amua.

Y cnyvajy Kapa je npaBunMma nocnoBarwa oTBopeHor AW®-a M npocnekToMm, Kaja nocToju obaBesa H-eroBor
o6jaB/bMBarba, NpeaBuiieHa ncnnata MHBECTULMOHMX jeauHuLa otBopeHor AU®-a y cTpaHoj BanyTu, yTBpheHu nsHoc sa
ucnnaTy, M3padyHaT y AMHapuMa, npepadyHaBa ce y CTpaHy BanyTy Yy Kojy je npegasuheHa AeHOMWHauumja LeHe
MHBECTULUMNOHE jeanHuue oTeBopeHor Ad-a no 3BaHNMYHOM cpefH-eM Kypcy AvHapa rnpema Toj BanyTu Koju yTephyje
HapogHa 6aHka Cp6uje Baxkxehem Ha faH BpegHoBarba.

YcnoBu 3a cTaB/bakbe Ha TpXxuwTe AUD-a us gprxase unanuue EY y Peny6nuum

YnaH 14.

O3YAND n3 Penybnuke koju ynpasba AUD-om u3 gpxxase unaHuue EY Moxe cTaB/baTu Ha TpXuLWITe yaene y TOM
AUN®-y Tako pa ce yaenm y AUD-y Hyae npodecrmoHanHum 1 nonynpodecmoHanHumMm nHBecTuTopuMa y Peny6nmum HakoH
LUTO UCMYHM YCNOBe M3 OBOT YnaHa.

Kapa je AU®D u3 ctaBa 1. oBor unaHa npatehu AU®, rmaBHn AU® mopa 6uTn AUD s Penybnnke nnm apxxaee ynaHuue
EY kojum ynpasiba A3YAN®D n3 Penybnuke nnm gpxxase ynaHuue EY.

O3YAN® u3 ctaBa 1. oBor unaHa gyxaH je ga Komucuju goctaBu obaBellTere 0 HaMepu CTaBJbarba Ha TPXXULITe 3a
cBaku AN® n3 gpxxase unaHuue EY unje yaene HamepaBa fa Hyau y Peny6nuum.

O6aBeluTere U3 cTaBa 3. OBOT YiaHa cagpxu cnegehe nogaTke:

1) nporpam nnaHupaHux akTuBHocTU Koje A3YAND HamepaBa fa 06aBIba, ykibyuyjyhu uaeHTudumkaumjy u onuc AUd-a
unje ypene OA3YAUD HamepaBa Ja CTaBjba Ha TPXMILTE, Kao M nojatak y Kojoj je ap>xaBu AUD ocHoBaH, OAHOCHO
OpraHn3oBaH;

2) npaBuna nocnoBara AVd-a, 04HOCHO JOKYMEHT O OCHUBAaHY, OAHOCHO OpraHM3oBaky AUD-a;

3) ugeHtndukauujy genosmtapa AUD-a;

4) nofjaTtak y Kojoj Ap>KaBy je OCHOBaH, 0JHOCHO OpraHn3oBaH rnaBHu AU®, ako je AN npaTtehu AUD;

5) cee popaTHe nHdopMauuje y ckrnagy ca oapenbamMa KojuMa ce y NMpaBHM Mopefak [p)XaBe unaHuLe NnpeHoce



oppenbe unaHa 23. ctaB 1. AupekTtuse 2011/61/EY, a koje HUcy o6yxBaheHe 0BUM UnaHoM;

6) Kaja je To NpUMerUBO, UHPOPMALMje O YCMOCTaB/bEHUM MeXaHM3MUMa 3a cripevyaBame Hyhera yaena y AUD-y
Manvm MHBECTUTOpUMA.

Komucuja y poky oa 20 pagHux faHa of faHa npujeMa noThnyHe JOKYMeHTauuje u3 ctaBa 4. oBOr YnaHa o6aBeluTaBa
O3YAUD pa nu Moxke 3anoyeTu ca CTaBsbakbeM Ha TpxuwTe yaena y AU®-y Ha noapyuyjy Peny6nuke.

Ako O3YAUOD Huje ycknaheH ca oppepbdama 3akoHa, KoMucuja 3abpatbyje cTaBibarbe Ha TpxuwTe yaena y AU®-y y
Peny6nuum.

O3YAN® mMoxe Aa 3anoyHe ca CTaB/bakbeM Ha TpxuwTe yaena y AUD-y u3 gpxase unaHuue y Peny6nvum of faHa
npujema o6aBewTera Komncuje us ctasa 5. oBor unaHa.

OTKYN MHBECTULMOHUX jeAUHULLA MPEHOCOM UMOBUHe oTBOpeHor AUdD-a

YnaH 15.

Bpluerse 0TKyna MHBECTULMOHMUX jeAUHMLIA MTPEHOCOM oapeheHor NpoLeHTa CBMX BPCTa MMOBUHE oTBOpeHor AU®d-a y
CBOjWHY MMaoLLa UHBECTULMOHE jeIHULIE, Y OHOj BPeAHOCTHM KOja je jelHaKa BPeJHOCTU MHBECTULIMOHUX jefuHULA Koje
Ce Ha Taj HaulH OTKYMJbY]Yy, LO3BOJLEHO je caMo Y3 UcnyHaBarse cneaehmx ycnosa:

1) moryhHoOCT TakBor oTkyna u cBe 6MTHe uHdopMaumje y Be3n ca UM (HNp.: ydecTanocT oTKyna) npegsuheHe cy
npaBuanma nocnosara AN®-a, ogHocHo npocnekToMm AU®-a, kKafa NOCTOjU 06aBe3a HEroBor 06jaB/bUBaHLA;

2) uManay, UHBeCTULMOHe jeauHuue y AUD-y npucTao je Ha TakaB OTKYT;

3) 3axTeB 3a OTKYN UHBECTULMOHMX jeauHULa NpefcTaBs/ba HajMare NeT npoueHaTa BpeAHOCTU HETO UMOBUHe AUD-
a,

4) pasnuka usmehy yKynHe BpegHOCTM oproBapajyher nmpoueHTa umMoBuHe AM®-a Koja ce MpPeHOCU U YKYMHe
BPEeAHOCTU MHBECTULIMOHUX jeIMHMLA KOje Ce TaKo OTKyMJbyjy ucnnahyje ce y HoBLy;

5) npeHoc nmoBuHe Ad-a Ha MogHOCKOLA 3axTeBa KOHTposMLIe aerno3uTap AUd-a.

3ameHa MHBECTULMOHUX jeAnHULA Y oTBOpeHUM AUD-oBUMa

YnaH 16.

Y cknagy ca unaHoMm 128. 3akOHa, NPOCMEKTOM W/WAM npaBuvMMa nocroBarwa oTBopeHor AN®-a, O3YAUD koju
ynpaBJsba ca Buwe oTBopeHux AND-oBa Moxe unaHy oTBopeHor AUD Ha HeroB 3axTeB oMoryhuTu 3ameHy cBUX WM
flena MHBECTULMOHUX jeanHuLa oTBopeHor AUd-a 3a MHBECTULMOHE jeanHuLe y apyrum oTeopeHumMm AN®d-oBumMa Kojum
ynpaBJsba.

3ameHy MHBECTULMOHMX jeanHuLa n3 cTasa 1. oBor ynaHa A3YAUD He Moxxe cNpoBOAUTM ako je oHeMoryheH obpauyH
HeTO BPeAHOCTU WMOBMHe 6uNIo Kor of oTBopeHux AN®d-oBa uvMjuM ce MHBECTULMOHWM jeAuMHULLAMa HamepaBa
N3BPLUNTYU 3aMeHa.

O3YAUD mMoxe, ako je To npepBufjeHO NpocnekToM u/wunM npaBuIMMa MocsioBaka oTBOpeHux AUNd-oBa Kojum
ynpaBJsba, MPUIMKOM 3aMeHe MHBECTULMOHUX jeauHuLa obpadyyHaBaTu M3nasHy HakHapy 3a AUD unje nHBecTULMOHE
jeAvHMLE OTKYNJbyje, 0JHOCHO yNlasHy HakHagy 3a A® unje nHBeCcTULMOHE jeanHULIe n3aaje.

3amMeHa MHBECTULMOHWX jeiMHULA W3 OBOr 4YnaHa He MOXe TpajaTu AyXe HUTUM GUHAHCU]CKU ONTepeTUTH
MHBECTUTOPa BULIEe 04 cnpoBohera NpoAaje UHBECTULMOHUX jeanHULA Y jeAHOM U KYyNOBUHE MHBECTULMOHMX jeanHuLa
y apyrom otBopeHom AN®-y kojum ynpasba nctun J3YANO.

3ameHa MHBECTULMOHMX jeanHULa ce 06aBSba Ha OCHOBY NOAHETOr 3aXxTeBa 3a 3aMeHY MHBECTULMOHUX jeAnHULA KOju
npeacTaB/ba UCTOBPEMEHU 3axTeB 3a OTKYNM WMHBECTULMOHUX jeAuMHuLa y oTBopeHOM AUD-y u 3axTeB 3a uspaBame
WHBECTULMOHMUX jeanHuLa y apyrom otsopeHoM AU®-y kojum ynpassba nctu A3YAND, op cTpaHe MCTOr MUHBECTUTOPA, U
TO Tako LUTO Ce HOBYaHa cpeACTBa Koja ce MHBeCTUTOpY ucnnahyjy Ha MMe 0TKyna UHBECTULMOHUX jeAnHULLa, MPpeHoce
OMPEKTHO 3a padyH apyror oTBopeHor A®d-a y KoM ce 3axTeBa U3faBare MHBECTULIMOHUX jeAnHMLA.

Ha 3aMeHy MHBECTMLMOHMX jeaMHMLA ce MpuMerbyjy MUCTa npaBuia nponucaHa 3akoHOM, MPOCMEKTOM U/umm
npasumma nocnosawa AM®-a c jaBHOM MOHYAOM KOja ce NpuMenyjy U Ha nojeguHadyHe TpaHcakuumje OoTKyna u
n3gaBarba MHBECTULMOHUX jeanHuLa.

3ameHa MHBECTULMOHWX jeanHuLa oTBopeHor AU®d-a c jaHOM noHyaom Moryha je camo 3a UHBECTULMOHE jeauHuLe y
Apyrom otBopeHoM AUN®D-y ¢ jaBHOM NOHYAOM, KOjUM ynpassba uctn A3YAUOD.

3amMeHa WHBECTUMLMOHMUX jeguHuua oTBopeHor AU®d-a ¢ npuBaTHOM noHyaom moryha je camMo 3a MHBeCTULMOHE
jeavHuue y apyrom otBopeHoM AUD-y c npMBaTHOM NOHYAOM, KOjuM ynpassba uctu A3YAND.

O6ycTaB/batbe usfaBatba U OTKyna UHBECTULIMOHMX jeauHuLa AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOT LA

Ynau 17.

O3YANOD koju ynpaBba AD-oM Koju Hema CBOjCTBO MPaBHON fMLa je AyXaH Aa Npu ucnykaBamy o6aBesa M3 unaHa
129. ctaB 2. 3akoHa, Komucuju nucaHuM NyTeM HaBefe passfiore Koju cy AoBenu fo o6ycTaBe uafjaBaka M OTKyna
WHBECTULMOHUX jeANHUNLA, Kao U fa 0 ToMe 6e3 ofJlarakba 06aBeCcTM jaBHOCT Ha CBOjOj MUHTEPHET CTPaHW.

3a Bpeme obycTaBe U3gaBarba U OTKyMa WUHBECTUMLUMOHUX jeanHuua, O3YAUD koju ynpaBiba AUP-oM Koju Hema



CBOjCTBO MpaBHOr MLA je AyXaH Aa Ha CBOjOj MHTEPHET CTpaHMLM 06jaBJbyje NofaTKe KOju NMPOCEYHOM UHBECTUTOPY
Mopajy oMoryhuTu pasymeBarbe OKONIHOCTM HacTaHKa o6ycTaBe M3faBarba U OTKYNa UHBECTULMOHUX jeIMHULA, Kao M
BPCTe M 3Hayaj pyU3nKa Koju U3 Tora npousnase.

O6pauyH HeTO BPeJHOCTU MMOBMHE U LieHe MHBECTULMOHUX jeanHuL,a AUD-a Koju Hema CBOjCTBO
npaBHOr NMua 3a Bpeme Tpajarba obycTtaBe

YnaH 18.

O3YANOD je pyxaH fa cBe BpeMe Tpajarba 06ycTaBe usfjaBarba U 0TKyMna MHBECTULMOHUX jeanHuLa AUD-a o6padyHaBa
HEeTO BPeAHOCT MMOBWHE U LEHY MHBECTULMOHUX jeanHuua AU®d-a koju Hema CBOjCTBO MpaBHOr Ninua y cknagy ca
ynaHoM 122. 3akoHa.

MN3y3eTHO op cTaBa 1. 0BOr YnaHa, y Cny4ajy HacTynaka OKOJIHOCTU Yy KojuMa 6u 3a BpeMe obycTaBe v3faBarba U
OTKyMa MHBECTULMOHE jeanHule AU®D-a Koju Hema CBOJCTBO MPaBHON ML 06payyH HETO BPeAHOCTU UMOBUHE U LieHe
WUHBECTULMOHUX jeauHuLa 6uo oHemoryheH, ISYAUD o ToMe 6e3 oanararba obaBewtaBa Komucujy n unaHose AU®-a, y3
HaBohetbe pasnora 360r Kojux Huje moryhe nspadyHatv TayHy HeTO BPeAHOCT MMOBUHE AUD-a u LieHYy MHBECTULMOHE
jeanHuue AUP-a.

YTBphUBatbe LeHe MHBEeCTULMOHUX jeauHuLLa AUD-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOT LA y norneay
3axTeBa 3a OTKYN NPUMJbEHUX 3a BpeMe obycTaBe n3paBata U OTKyNa U pOKOBU Ucnnare

YnaH 19.

3axTeBe 32 OTKYN MHBECTULMOHUX jeanHuLa AUD-a Koju Hema CBOjCTBO NPaBHON NiLla MPUMIbEHE 3a BpeMe o6ycTaBe
usgaBarba M oTkyna, A3YAU® usBpwaBa no LeHW MHBECTULMOHUX jeauHUua yTBpHeHoj 3a AaH npecTaHKa obycTaBe
n3aaBamba M oTKyna.

Mo HacTynarby 06ycTaBe U3gaBarba M OTKYMNa WMHBECTULMOHUX jeauHuua, A3YAUD je ayxaH aa 6e3 ognarakba Ha
CBOjOj MHTepPHeT CTpaHuuM o6jaBu Aa unaHoBu AN®d-a Koju 3a BpemMe obycTaBe u3gaBakba M OTKyNna MHBECTULMOHUX
jeavMHMLA NnogHecy 3axTeB 3a 0TKYN MMajy MoryhHOCT Aia 3a BpeMe ofycTaBe NoByKY 3axTeB Ui he ce 0TKYN M3BPLUNTU
y cknagy ca cTaBoM 1. OBOT unaHa.

Pok 3a ucnnaTty MsHoca of, OTKyna MHBECTULMOHUX jeMHMLA Y CKiagy ca ynaHoMm 116. ctaB 3. 3akoHa oapehyje ce
npaeunuma nocnoBama AN®-a.

O ycnosuma us ctasa 2. oBor ynaHa, 13YAN® obaselutaBa unaHoBe AP-a y okBupy obaBeliTera M3 YnaHa 129. ctas
2. 3aKoHa.

HauuH npumarba 3axTeBa 3a UsfaBatbe UM OTKYN MHBECTULMOHUX jeauHuLia AUD-a Koju Hema CBOjCTBO
npaBHoOr /iIMLa 32 BpeMe Tpajakba obycTaBe

YnaHn 20.

O3YANOD je pyxaH paofbuje cknanare yroBopa O ynaramy 3a 3axTeBe 3a M3fjaBarbe MHBECTULMOHMX jeauHuua
npuMm/beHe 3a BpeMe 06ycTaBe M3faBakba U 0TKyna MHBECTULIMOHUX jeAnHULa, U fia CBe eBeHTYyasiHe NpuMIbeHe ynnate
6e3 opnaratba BpaTM UHBECTUTOPUMA.

3axTeBe 3a OTKYM MHBECTULMOHUX jeAMHULA 3a BpeMe obycTaBe M3faBarba M OTKyrna WHBECTULMOHMX jeauHMLa
O3YAUD je pyxaH pa eBuAeHTMpa npema pepocneny npujema, npu Yyemy ce HujefaH unaH otBopeHor AUd-a He cme
cTaBuTM y noBnawheH nonoxa;.

MNpaBa unaHoBa AN®-a n Tpehux nuua, y cknagy ca unaHom 115, ctaB 2. 3akoHa, 3a BpeMe obycTaBe usfaBarba U
OTKyna MWpYyjy A0 faHa NpecTaHka obycTase.

3a BpeMe 06ycTaBe usgaBarba 1 0TKyNna MHBECTULMOHMUX jeMHM1La 3abparbeHo je Hyf)ere MHBECTULMOHUX jeanHuLa.

Knace yaenay AUD-y

YnaHn 21.

O3YAND moxe npaBunuma nocnoBama AU®D-a npeasupety pasnuuute knace ygena y AU®-y, koje ce mehycobHo
pasnuKyjy ¢ 063MpoM Ha Nnpaea Koja npunagajy umaoumma ygena (Hnp: MoryhHocT ucnnate npuxoga u/vnm goéutn AU®-
a npema nponucaHuM ycnoBuMa, NpaBo Ha U3[aBakbe U/WUNM OTKYM YAENa, MOYETHY LieHy yaena).

MNpaBa koja paje cBakaknaca ygena y AU®-y mopajy 6uTu petasbHO oObjallbeHa CBUM UIaHOBMMA, OLHOCHO
akunoHapuma AU®-a n noTeHuMjanHUM UHBECTUTOPMMA Yy NpaBunMa nocnosarba AU®-a n/unm npocnekty AU®M-a, kapa
nocToju o6aBesa HeroBor objaBJbMBarba y TPEHYTKY cTuuamwa yaena y AU®-y n He Mory npoyspokoBaTu LUTeTy
nMaoumma apyrux knaca ygena mctor Ad-a.

AKO ce KJace ypernayBofe HaKHagHO, YNaHOBM, OAHOCHO akuuvoHapu AU®-a o TomMe Mopajy 6UTU ObGaBewTeHU
6naroBpeMeHo M Ha MPUMEPEH HauMH, Kao U O bUXOBUM MpaBMMa U eBEHTYaNlHUM NPOMEHaMa Yy HhUXOBUM NpaBuMa y
OfHOCY Ha cuUTyauujy Kaga cy cteknm yaene y AN®-y.

Kapga npaBa 13 nojeguHe knace yaena Mory pesyaTupaTu pasfiMuMToM LeHoM yaena y AU®-y, ueHa yaena padyHa ce



O[1BOjEHO 3a CBakKy knacy yaena y AU®-y, ysumajyhu y 063up cneunduyHa npaBa Koja npousnase M3 nojeauHe Knace
yzena.

OucTtpubyunja yaena y Ad-osuma

YnaH 22.

YKOnMKo npoAajy yaena o6aBsbajy Apyra npaBHa imua 'y Peny6nuum, o4HOCHO AUCTpubyTepu y ckiagy ca YnaHom 134.
3akoHa, O3YAN® ca vbuMa noTnucyje YroBop o AUCTPUBYLMjU Ynju je NnpeaMeT npodaja yaena y Ad-osuma.

MNpe noTnMcuBara yroeopa us ctaea 1. oBor YnaHa O3YAUD je ayxaH Aa ca Ay>XHOM NaXHOM:

1) yTBpAM Aa NpaBHO NiMLe U3 CTaBa 1. OBOr ufaHa MMa AO3BOJIy 3a MpyXarbe WHBECTULMOHMX ycryra npema
oapeabama 3akoHa KojuM ce ypehyje TpxuLWTe KanuTana uavM aa uMa Ao3BONy 3a paj npema ogpefdama 3akoHa Kojum
ce ypehyyjy 6aHKe 0fHOCHO KpeauTHE UHCTUTYLMjE;

2) o6e3begn pa jeyroBop M3 cTaBa 1. OBOI 4niaHa y cKragy ca ogpepbama 3akoHa KojuMm ce ypefyje TpxuwTe
KanuTana;

3) o6esbean pa dmanuka nMuUa Koja Cy 3arocfieHa WM Ha JPYrM HauvMH aHraxoBaHa of CTpaHe AucTpubyTepa, a
06aBJsbajy nocnoBe npofaje yaenay AU®-oBmMMa, ucnyraBajy ycnoBe NponvcaHe YnaHoMm 23. 0BOr NpaBuUIHUKA.

HoBuaHa cpefcTBa y CBpXy vM3gaBarba yaena y AUD-y He ynnahyjy ce auctpubytepuma, Beh ce ynnahyjy Ha 3a To
npeasuheHn payyH AU®-a ca NpUBaTHOM NOHYOM.

Jlnua 3anocneHa UM Ha ApYyrM HauMH aHraxxoBaHa Kog aucTpubyTepa unm OA3YAd-a koja o6aBsbajy nocrnoBe npofaje
yaenay AU®-oBMMa fiy)kHa cy la CBaKOM NOTEHLMjaNHOM UHBECTUTOPY Aajy Ha yBUA!

1) npaBuna nocnosara AUD-3,

2) Kaja je To NpUMerUBO, MapKeTUHLLIKM MaTepujan AUd-a.

O3YAND® n puctpubyTep Cy AY>XHWU Aa BOAE M PeAOBHO aXypupajy eBUMAEHLUMje O CTakby U TpaHcakuujama yaenvmay
AUN®D-y o06aB/bEHMM MOCpPeACTBOM TOr AUCTPUGYTepa, Y CKagy ca oapefbama O YyBarby MOCIOBHE AOKyMeHTauuje ua
3aKoHa 1 3aKOHa KojuM ce ypefjyje TpXxuUwTe KanuTana, Kao 1 Aa ux Ha 3axTeB foctase Komucuju.

OncTpubyTepn cy Ay>XHU fa o6e3befse pa ce yaenm y AU®D-y ca npuBaTHOM NOHYAOM Hyfe camo JMuuMa Koja
ncnymasajy ycnose 3a npodecuoHanHe 1 nosynpopecmoHanHe MUHBECTUTOPE.

O3YANOD je pyxaH fa 06e36eamn aa AuCTpubyTep NpUKynsbeHy AOKYMeHTaUujy YyBa y cknagy ca oapefbama 3akoHa u
3aKOHa KojuM ce ypehyje TpxuwTe kanutana.

MNpun ucnywaBamy obaBese yyBarba MpUKYyNJbeHe AokyMeHTauuje O3YAUOD je pyxaH fAa noctyna npema Ypeaéu
EBponcke komucuje 6poj 231/2013.

YcnoBu Koje Mopajy Aa ucnykwasajy ¢pu3snuyka nuua Koja o6aBsbajy nocnose npogaje yaena 'y AUdD-osuma

YnaH 23.

®usnyka nMua Koja Cy 3anocrieHa WAM Ha APYrM HauMH aHraxxoBaHa Of CTpaHe AMCTpubyTepa wim ApywTeBa 3a
ynpaBJsbare 3a 06aBJbare NocsoBa npoaaje yaena y AU®-osrma Mopajy ucnymasatu crefiehe ycnose:

1) Mopajy fia MMajy 3aBpLUEHY CpeAtby LUKOJY Y YeTBOPOrOAULLHEM TPajarby;

2) cTpyyHo cy ocrnocobrbeHa 3a nocsioBe npoaaje yaena y Ad-osuma Ha oCHOBY 06yKe KOjy opraHvayje ApyLITBO 3a
ynpaBJsbarbe, a Koja Mopa obyxBaTaTu OMnwITa 3HaHka 0 KOMMIEKCHUM (GPUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMA M 3HaHa 0 BUTHUM
KapakTepucTtukama ygena y Ad-osuma boHaa umje yaene npoaajy M 3Hadvajy CBUX puanka noBe3aHUX ca KOHKPETHUM
ynararbem.

MoHyaa yaena y AUD-oBuMa Manum UHBeCTUTOpPUMA

YnaH 24.

O3YAND koju HamepaBa aa Hyau yaene y AUD-y Kojum ynpaBsba MannuM MHBECTUTOpUMa y Peny6nmum mopa gobutu
npeTxoaHy aossony Komucuje.

Y3 3axTeB 3a u3gaBame [03BOe Y ckiagy ca wiaHoMm 135. 3akoHa Koju nogHocu Ha obpacuy ,AU® — [loHyaa Maium
nHpectutopuma” O3YAD npunaxe:

1) npocnekT AU®-a,

2) npaBuna nocnoBara AU®-a,

3) KJby4He MHbOopMaLMje 3a MHBECTUTOPE,

4) peTasbaH OMWC NAHUPaAHMX aKTUBHOCTU CTaBJbatba Ha TpxuwTe ypaena y AUD-y, koju obyxsaTa CBe ycnyre u
aKTUBHOCTM Ha 6MJI0 KOjU HauMH MoBesaHe ca AucTpubyumjom ygena y AUD-y op O3YAUD-a po uHBeCTUTOPA,
yKJbyuyjyhu 1 akTUBHOCTM NoBe3aHe ca ornallaBareM, o6aBellTaBabeM U NOHYAOM yaena y AUD-y,

5) 3a AUD® u3 pgpyre gp>kaBe unaHule, NMOTBPAA HaAfieXHOr opraHa ja ce ygenm y AUD-y mMory Hyautu manum
WHBECTMTOPUMA Y TOj APXKaBU YNaHULM M NOCNeAHU PEBUANPAHM roavibh nsBewTaju 3a AUD, kaga je npuMeruBo,

6) u3jaBy o ToMe fa cy noctojehu ynaHoBM, OQHOCHO akuuMoHapu AN®-a ynosHaTu ca HamepoMm Hyhera yaena Manum



WHBECTMTOPUMA, Kaja je NpUMEHNBO,

7) nokas o ynyaheHoj HakHagu Komucuije,

8) Apyry foKyMeHTauumjy Ha 3axTeB Komucuje.

O3YAN® pokyMmeHTauujy M3 cTaBa 2. OBOI YiaHa U CBe HbeHe MpoMeHe, 3a noTpebe Hyhewa yaena y Peny6nmum
npeBOAM Ha CPCKU je3uK 1 oAroBapa 3a BEpOAOCTOJHOCT U TAYHOCT NpPeBoAa.

MpunnkKoM npoLeHe cTeneHa 3alwTuTe UHBecTUTOPa, Komucuja he kopuctutn cnegehe kputepujyme:

1) o6aBesa A3YAUD-a aa aenyje y Haj6o/beM MHTepecy UHBECTUTOPA;

2) nocTojarbe He3aBUCHOT ieno3uTapa ca oaroBapajyium gy>kHocTMMa ¥ 04BOjeHOCT UMOBUHE;

3) pocTtynHocT uHdopMauumja o LileHama yiena, u3BeluTaBarby U MOryhHOCTUMA OTKYM;

4) orpaHuyer-a y TproBaky ca MOBE3aHUM NMUUMa M MOCTyMare Yy CcKiafly ca nponucuma Tpehe apxaBse, Kapa je
NpUMerM1BO;

5) 6uno koju apyru nokasatesb Koju Komucuja cMaTpa peneBaHTHVM 3a NPOLLeHY HUBOA 3alUTUTE ManuxX UHBECTUTOPA.

MapkeTuHr AUD-oBa ca jaBHOM NMOHYAOM

YnaH 25.

Moa MapKeTUHroM, OAHOCHO OrfallaBarbeM, Y CMUCAY OBOT NPaBUSIHMKA, NOApasyMeBajy ce CBM 00/MLUM jaBHE
KOMYHMKaLMje ApyLITBa 32 YNpaB/bakbe KOjuMa ce NpeacTaBsbajy KapakTepUCTUKe, YCIIOBU ynararba, pes3ynrat U apyru
nojauM o ApywTBY 3a ynpaB/barbe U AND-oBMMa ca jaBHOM MOHYAOM KOjuUMa ynpaBiba, a KOjUu CY HaMeH-eHU
nocTtojehUM MM NoTeHUMjanHUM MHBECTUTOPMMA paju No3nBarba Ha MPUCTyname, 0AHOCHO ynarame y AU®.

O3YAND je pyxaH pa npaBuiuma nocnoBakba AU®-a ypeau npouepype v npaBuia orfallaBaka M npomMouuje
ApylwTBa 3a ynpaBJbarbe U AdD-oBa ca jaBHOM MOHYAOM KOjuMa yrnpaeJsba, KojuMa ce o6e3beh)yje Aa ce MapKeTUHLLKe
aKTUBHOCTMW BpLUE y CKJlaZly ca 3aKOHOM, Nponucuma Koju ypehyjy ornawaBare ¥ 0BUM MPaBUIIHUKOM, a HAPOUMTO Aa
jaBHa KOMyHWKaLMja ApYWTBA 3a yNpaBJbatbe:

1) 6yae 3acHoBaHa Ha Hayennma dep U NoLWTEHOr NOC/oBakb3;

2) cafp>Xu AOBOJLHO MHGbOPMAaLMja Ha OCHOBY KOjUX MHBECTUTOPM MOTY MPOLEHUTHU pusmnKe ynarama y AU®D;

3) Ha YpaBHOTEXEH HAUYMH NpeACcTaBsba NOTeHUUjanHe KOPUCTY U PU3KKE Yhararba.

Mpouenype u3 ctaBa 2. 0BOr YnaHa Tpeb6a Aa o6e3bese aa nocpeaHuum Koje O3YAUD aHraxyje 3a BpLuere NpoaajHux
ycnyra, Kao U Apyra npaBHa iMua Koja o6aBJbajy MapKeTUHLUKE NOC/IOBE Y UMe ApYLTBa 3a ynpasJsbake, NoCTynajy y
CKJlagly ca 3aKOHOM, OBUM MPaBUIHUKOM U MHTEPHUM aKTMMa ApYLITBa 3a ynpasJsbarse.

Mop nocnoBMma MapKeTMHra'y CMUCHy OBOT MpaBUSIHMKA HapO4MTO ce nojapa3yMeBa:

1) o6aBelITaBarbe 3aUHTEPECOBAHMUX JMLIA O OCHOBHWUM MojauMMa o ApYLWTBY 3a ynpaB/barbe U [efaTHOCTUMA Koje
OHO 06aBJba;

2) obaBewTaBarbe M egyKauuja 3auHTepecoBaHUX nvua o pagy Ald-oBa ca jaBHOM MoHyaoM Yy Penyénuum,
KapaKTepucTukama ynarama y AU® ca jaBHOM NOHYA0M, pe3ynTaTvma NocnoBamba U peneBaHTHOj perynaTusm;

3) AocTaB/batbe UM CTaBJbakbe Ha pacnosiaratbe NPOCMeKTa, KIbyYHUX MHbOopMaLumMja 1 npaBuna nocnoeama AUP-osa
ca jaBHOM noHyaom kojuma A3YAU®D ynpaBsba, kKao 1 Apyrux MHPopMaTUBHUX UM efyKaTUBHUX MaTepujana, y3 AaBare
nojallHeHa y Be3n ca hbUXOBOM CafpXXUHOM;

4) o6aBeluTaBarbe 0 MECTY U BPEMEHY Ha KOju 3auHTepecoBaHa nMua Mory npuctynutun AUG-y.

MocnoBun MapKeTUHra 'y CMUCAy OBOT NpaBUIHUKA He NoapasyMeBajy:

1) 3acTyname ApYLUTBA 3a YNpaB/batbe Y NpoJaju UHBECTULMOHUX jeAnHULS;

2) 3aKJbyyerbe yroopa o npuctynamy AUD-y;

3) npujeM HOBYaHMX CpefcTaBa WM ynnaTa Ha MMe KynoBMHE UHBECTULMOHUX jeauHuLa.

Teker 3a ornawaBame

YnaH 25a

O3YAND® moxxe BpwMTKM jaBHO ornawaBarme AN®-oBa ca jaBHOM NOHYAOM MYTEM MUCAHUX U €NIEKTPOHCKUX Meaumja,
nyTem 6unéopaa uiam Ha Apyru HauyvmH.

O3YANOD je pyxxaH Aa npunpemMu TeKCT 3a OrfallaBarbe KOju:

1) je HanMcaH Ha CPMNCKOM je3UKY, a MOXe 6UTU 06jaBJ/beH M Ha CTPAHOM je3UKY aKo je UCTOBETHE CaflpXKUHE;

2) capp>xu NojMOBe ycarnalleHe ca 3aKkOHOM U ApYrMM nponucuma koju ypehyjy nocnosare Ad-oBa;

3) je jacaH, Nako pasyMJbUB U CafipXXu NpPeLUsHe, aXypupaHe, pefieBaHTHe U HeIBOCMUCTIEHE HOPpMaLUje 0 ApYLUTBY
3a ynpaBJsbame 1 AUD-0BMMa Ca jaBHOM NMOHYAOM KOjuUMa yrnpaBiba;

4) cafpxu ynosopere UHBECTUTOPUMA [a MNpe JOHOLWeHa OfJyKe O ynarakby Tpe6a Aa pasMoTpe WHBECTULUOHE
unJbeBe, pU3nke, HakHage u TpowkoBe AV®-a, kao 1 fa ce ynosHajy ca NpoCcnekToOM U KibyYHUM UHbOpMaLujama;

5) ako cagp)u CTaTUCTMUKE NoJaTKe, pe3ynTaTe UCTPaXMBaHa UM NOAAaTKE U3 JOKYMEHTaLUje, jacHO HaBOAMW HUXO0B



N3BOP M Nepuoj Ha Koju ce OHOCE;

6) ako caZipXXu noAaTKe 0 NOCMOBHUM pe3ynTaTuma dhuHaHcujcke rpyne unjm je A3YAUD peo:

(1) jacHo pa3gBaja pesynTaTte pUHaHCUKjCKe rpyne of pe3ynTaTa ApYLUTBA 3a YNpaBibatbe,

(2) kao akuymoHape ApylITBa 3a yrnpaBJ/batb€ HAaBOAM CaMO JMLA Koja HemocpeAHO nocepyjy ydyewhe y HeroBoMm
KanuTany;

7) y cnyyajy ornawaearba ynopehuBareM cagpXu 06jeKTUBHE U NpoBepJbMBe MoJaTKe W jacHO Mpukasyje
MaTepujanHe pasnuke usmehy apywtasa 3a ynpaeibarbe, ogHocHO AUD-oBa Koju ce nopege.

TeKCT 3a ornallaBaHe He CMe fa CagpXxu:

1) HeUCTMHUTE MoAaTKe UMM NoJaTKe Koju Mory AoBecTu y 3abnyay y norniegy nocroBarba ApYyLTBa 3a ynpasJbakbe
nnn AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM;

2) nofaTKe Koju ce He MOry 06jeKTUBHO NMPOBEPUTH;

3) uspase unm GpopMynawmje Koje Mory CTBOPUTU HEOCHOBAH YyTUCAK O CUTYPHOCTU UJM FapaHTOBaHOM MPUHOCY;

4) HejacHe, ABOCMMCIIEHE UM NpeyBennyaHe HdopMaLmje Koje Mory OBECTU UHBECTUTOPE Y 3abnyay;

5) undopmauuje y dycHoTaMa uiM nereHjaMa ako Ce HMMa yMakbyje pasyM/bMBOCT WM 3Hauyaj OCHOBHE MOpYKe
ornaca;

6) BpeZlHOCHe CY[l0B€e UJIM HEUCTUHUTE M 06Marbyjyhe nofaTke o ApyruMm ApylwITBMMA 3a ynpaBsbarbe unm AUD-oBuMa;

7) HeTauHo MM o6Marbyjyhe NpukasvBare 6110 Koje MaTepujasHe YitbeHuULE.

Ornawaar-e npuHoca AN®-a

YnaH 256

O3YAUD je pyxaH pa nogatke o npuHocuma AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM 06jaBJ/byje Ha jacaH, TayaH U UHBECTUTOPUMA
pa3yMJ/bMB HAuMH, Y CKJagy ca OBUM NPaBUHMKOM U JOKYMeHTMMA GoHAa.

TekcT 3a ornaliaBane npuHoca:

1) cagp>xv noaaTke 0 BPeAHOCTU HETO MMOBUHe AUND-a, HakHagama U TPOLIKOBUMA Koju ce Hannahyjy U3 MMoBUHE
AUN®-a ca jaBHOM NOHYOM, Kao U MH(opMaLMje 0 BPCTU U CTeNeHy pu3nKa ynarama y Taj AU®;

2) He cMe Ja npefcTaBsba 6yayhe nNpuHoce Kao M3BECHEe HUTU fa cTBapa yTucak fga he ce npuHoOcU M3 NPeTXOAHUX
nepvoja CUrypHo NOHOBUTM.

Kapa ce y TekCcTy 3a ornawaBare NpyvHoca HaBoje nojauy o NpUHOCMMA, MoOpa Ce jaCHO Ha3HauYMTU Nepuog Ha Koju
ce MPUHOC OJHOCK, Kao U OCHOB O06pauyHa, yk/byuyjyhu Aa nu cy npukasaHu NpUHOCU Mpe WMAM Mnocsie HakHaga u
TPOLLUKOBA, aKo je TO peleBaHTHO 3a NPaBUSIHO pa3yMeBarbe NpMKasaHux nojaTaka.

TekcT 3a ornawaBarbe NpMHOCa MOpa Aa CaApXu jaCcHO yrno3opene fa UCTOPUjCKU NPUHOC Huje rapaHumja 6yayhux
pesynrara.

TekcT 3a ornawaBare NpUHoOca MoxXe Ja caapxu u cnegehe goaatHe MHbopmaumje:

1) KyMynaTuMBHe NpuHoce 3a oapeheHn Nepumos, ako cy TakBu NoAaum LOCTYMHY;

2) npuHoce y nopehery ca ogroeapajyhum pedepeHTHUM nHaekcom (,benchmark”) ucrte Bpcre;

3) npuHoce y nopehery ca apyrum AUD-oBUMa ca jaBHOM NOHYAOM UCTe BPCTE U KaTeropuje.

Kapa ce y TekcTy 3a ornawaBate M3HOCe nojauu o npuHocuma apyrux AUd-oBa ca jaBHOM MOHYAOM UCTe BPCTE,
OAHOCHO BpLUM HUXOBO yrnopehuBarme, fyXXHU Cy Aa ce HaBedy M yNopeaHu nojauu o HakHajama U TPOLUKOBUMA TUX
dboHpoBa.

YnopeaHu nopauu Mopajy ce 3acHMBaATM Ha UCTO] MeTOAOJIOMMju obpayyHa U UCTOM Mepuody, UaM ce pasjmke y
MeTOZO0JIOTMjU U Nepuoay jacHO Ha3Ha4vaBajy.

Opo6perbe ornalaBarba

YnaH 258

O3YANOD je pyxxaH pa Komucuju poctaBu TekCT 3a ornawasBarbe AW®-a ca jaBHOM noHygom Ha o6pacuy ,AN® ca
jaBHOM noHygoM — OrnawaBambe”, 3ajefHO ca NMpeasioroM TeKcTa ornaca, HajMarbe NeT pagHUX AaHa npe niaHupaHor
o6jaBJbMBarba.

Komucuja Moxe, y poKy of, TPy pagHa AaHa oj AaHa npujeMa 3axTeBa M3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa, HalloXXMTU U3MeHY Uim
JONYHY TeKCTa orJlallaBaHa ako OLeHM Aa TEKCT HUje y CKlagy ca 3aKOHOM UM 0BUM NPaBUSTHUKOM.

Ako Komucuja y poky M3 cTaBa 2. OBOI YnaHa He HaJloXW U3MeHe TeKCTa 3a orawasarbe, 13YAND Moxe o6jaBuTH
ornac.

Ykonmko Komwucuja Hanoxu u3MeHe TekcTa 3a ornawaBane, O3YAU® je gyxxaH pa ycknagu TekcT orjlaca ca
HaNoXXeHUM U3MeHaMa npe HeroBor objaB/bMBaH-a.

O6aBe3a M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa He OJHOCU Ce Ha TEeKCTOBEe 3a OrfawaBarbe KOju CY MPEeTXOAHO [AOCTaBJbEHU
Komucuju n Koju ce kKopucTe 6e3 MaTepujanHo 3Ha4yajHUX U3MEHA.



EBugeHyumja MaTepujana 3a oriallaBarbe

YnaH 25r

O3YAU® BoaM eneKTPOHCKY eBUAEHUM])y O MaTepujannMa 3a orfallaBakbe, Kao U 0 Meamjuma y Kojuma cy MaTepujanu
06jaBJbeHM, NepuoaMMa Yy KojuMa cy KopuwheHM M M3BOpMMA CTAaTUCTUUKUX MofdaTaka, rpapukoHa wam Jpyrux
uiycTpaumja Koju ce y oMMa KopucTe.

O3YAUOD je pyxaH fa yyBa Konuje CBMX MaTepujana M3 cTaeBa 1. 0BOr YnaHa HajMarbe TpU roguHe of AaHa HUX0BOT
nocnegmer kopuwhemsa.

OrnawaBarbe HakHaga u TpoOlLUKOBa

YnaHn 258

O3YAN® moxe ornawaeaTu HakHafe U TpolkoBe AUP-a ca jaBHOM NMOHYAOM KOjUM ynpaB/ba CaMO aKo Cy OHM Y
CKnagy ca npocnektom Tor AU®-a.

O3YAUD moxe y oapehieHOM nepuoay npeyseTy Aeo WM LiesIoKyrnaH U3HOC nojeamHux Tpowkosa AU®d-a ca jaBHOM
MOHYAOM, OAHOCHO oapeheHUM KaTeropujama MHBECTUTOPA YKUHYTU UM CMarbUTU YNasHy, U3nasHy Wan Apyre HakHage
Koje ce Hannahyjy of ynaHoBa ¢boHfa, ako je TakBa MoryhHocT npeasufjeHa npocnekTom Tor AU®-a.

O6aBellTeHE 0O npeysmmamy TpowKOBa nin cMamkbely, OAHOCHO yKMAawy HakHaha U3 CTaBa 2. oBOr 4YnaHa cagpXxxu
Hapo4nToO:

1) BpCTY, BUCKHY 1 nepuog y kome O3YAUD npeyanuma TPOLLKOBE;
2) KaTeropujy MHBECTUTOPA Ha KOjy ce Mepa OAHOCH, BPCTY M BUCUHY HaKHage Koja Ce CMarbyje WM YKUAA, Kao U
nepvoj y Kome ce Ta Mepa NnpumMetbyje.

O3YANOD je pyxxaH aa obaBeluTere U3 cTaBa 3. 0BOr YnaHa goctaBu KoMucuju 1 06jaBu Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHMLUm
npe faHa NoyeTKa NpMMeHe npeysnmarba TPOLUKOBA SN CMaHbeHba, OAHOCHO YKMara HakHagaa.

V. YTBPBUBAHE BPEAHOCTU UMOBUHE N UEHE YOENA'Y AUD-y

YtBphjuBar-e HeTO BpegHOCTU UMOBUHE AUD-a

YnaH 26.

YKynHy umoBuHy AU®-a Ha faH BpeAHOBaHa YMHW 361Mp BPeAHOCTU CBMX BPCTa MMOBMHE.

HeTo BpeagHocT umoBuHe AUD-a je BpefHOCT yKyNnHe MMOBUHE YMareHa 3a obaBese.

O6aBese AN®D-a Mory 6MTH o06aBe3e no cnegehnm ocHoBama:

1) ynararba y uMoBUHY AND-3,

2) kopuwhetba TEXHUKA M MHCTPYMeHaTa 3a edyKacHO yrnpaBibakbe UMOBUHOM AUD-3,

3) ocTane o6aBe3e 3a HaKHaAe, 0AHOCHO TPOLLKOBeE U3 4. 97—99. 3akoHa,

4) nspgaBarbe U oTKyn yaenay ANG-y.

HeTo BpegHOCT nmMoBMHe 1 LeHe yaena y AUD-y otBopeHor AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM o6payyHaBa ce 3a CBaku AaH
HapegHor pagHor faHa.

HeTo BpegHOCT nMoBMHe 1 LeHa yaena y A®-y otBopeHor AU®-a ca npuBaTHOM NOHYAOM obpadyHaBa ce 3a CBaku
JaH Yy KOM je 06aB/beHO W3paBarbe WAM OTKYN YyjAena, OJHOCHO HajMarbe Ha f[AaH cacTaBi/babba TOAMWHUX WU
nosyroauwrbux GUHaHCKjCKUX U3BELUTaja.

MN3ys3eTHO of cTaBa 5. 0BOr YiaHa HETO BPeAHOCT MUMOBUHE U LieHe yaena y AU®-y npeayseTHUYKOr kanutana n AU®-y
npuMBaTHOr KanuTana obpavyHaBa ce y CKnajy ca npaBunMma nocnoBarba AU®-a, a HajMarbe Ha jaH cacTaBJbaha
roAULWHKX U NONYrOANLWHUX PUHAHCU]CKUX U3BELUTAja.

HeTo BpedHOCT MMOBMHe U LeHa yaena 3atBopeHor AU®-a, unje akumje HUCY YKJbydeHe Ha perysmcaHo TPXULITE,
obpauyHaBa ce NpuaMkom noseharba MM cMamena kanutana AN®-a, a HajMarbe Ha AaH cacTaB/babba FOAULLEUX U
nosyroauwrbux GUHAHCKjCKUX U3BELUTaja.

HeTo BpegHOCT MMOBUMHE U LeHa yaena 3aTBopeHor AU®-a, uvje cy akuuje yK/byyeHe Ha perysmcaHo TPXWULITe,
obpayyHaBa ce HajMarbe jefHOM MeCeyHO 3a Nocneftu fAaH Yy Mecely Kao M npuiMkom noBeharba MM cmarberba
Kanutana AU®-a.

YTBphuBame LeHe yaena y otBopeHom AUD-y

YnaHn 27.

Mpunukom obpavyHa HETO BPeAHOCTU UMOBUHE U LieHe yaena y oTBopeHoM AUD-y, O3YAUD je pyxaH:
1) #a o6pauyyHa BpeHOCT YKYMHE UMOBMHE U YKYNHUX 06Be3a oTBopeHor Ad-a Ha gaH BpefHOBama y ckragy ca



oapeab6ama 0BOT NMPaBUIHUKA;

2) pa o6padyHa HeTO BpeHOCT UMOBMHe oTBOpeHor A®-a Tako Aa ce yKynHa MUMOBUHA oTBopeHor AU®-a ymarbu 3a
YKynHe o6aBe3se oTBopeHor Ad-a Ha AaH BpelHOBaHs3;

3) pa o6padyHa LeHy yaena oTeopeHor A®-a Tako Aa ce HeTO BPeAHOCT MMOBUHE U3 Tauke 2) OBOr cTaBa nojenm ca
6pojeM yaena Ha AaH Ha Koju je obpadyyHaTa LeHa yaena otBopeHor AUD-3;

4) na V3BpWM M3JaBakbe yaena no NpUM/bEHUM YPeLHUM 3axTeBMMa 3a M3faBarbe yAerna u ynjatama usHoca us
3axTeBa M TUMe yMarbu npunagajyhu feo o6aBese 3a usgare yfene, kao U fa o6padyHa M3Hoc o6aBe3a No NPUMIbEHUM
ypeoHUM 3axTeBMMa 3a OTKYMN yaena, kopuctehu LeHy yaena otsopeHor AV®-a 3 Tauke 3) oBOr CTaBa;

5) pa nspauyHa 6poj yaena otsopeHor AV®-a Ha faH BpeHOBarba Tako fa ce 6poj yaena of 3afwer faHa 3a Koju je
napauyHara LieHa yaena otBopeHor AU®-a, yeeha 3a 6poj yaena Koju je [obujeH nsBpLIaBaH-eM 3axXTeBA 3a U3[aBaHbeM
yZlena Ha AaH BpeAHOBakba, a 3a Koje je MHBeCTUTOP U3BPLUKMO YNaTy U3HOCA M3 3axTeBa Kao U Aa ymarbu 3a 6poj yaena
KOju je po6ujeH n3BpLIABaHbeM 3aXTeBa 3a OTKYN yJerna Ha jlaH BpeHOBaa;

6) fla n3payyHa HETO BPEAHOCT UMOBUHe OTBOpeHor AV®-a HakoH U3faBara U 0TKyMa yjena us Tauke 4) oBOr cTaBa
TaKo Ja ce HeTo BpeAaHoOCT MMOBUHE oTBopeHor AN®-a n3 Tauke 2) oBor cTaBa yBeha 3a BpefHOCT M3gatux ygena u
yMarby 3a u3Hoc noeehara o6aBese 3a OTKYNIbeHe yaere.

3axTeBe 3a M3gaBarbe UM OTKYN yaena otBopeHor AU®d-a npumsbeHe Ha HepagHe faHe, N3YAU®D ob6pauyyHaBa no
ueHu yaena otesopeHor A®-a og npeor cnegeher pagHor aaHa.

Y cnyvajy kapa je npaBunuma nocrioBatba AV®-a M npocnekToMm, Kaga nocToju o6aBesa HEroBor o6jaBJbUBaHba
npegeufieHa ynnata ueHe ypaena oTBopeHor AUW®-a y cTpaHoj BanyTu, yTBpfeHa ueHaygena oTBopeHor AU®-a,
u3pauyHaTa y AMHapuma, npepadyHaBa ce y CTpaHy BajnyTy Yy Kojy je npeaBuhieHa feHOMUHaUMja LieHe yiena OTBOpeHor
AWN®-a npumMeHoM cpeptber Kypca HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha flaH ynnaTte LieHe yaena.

[okymeHTOBaHb€ npoueca BpeAHOBaHba MMOBUHE U 06aBe3a AUD-a

YnaH 28.

O3YAND je pyaH Aa NpUMKOM OpraHM3oBaHa, OAHOCHO ocHuBara AM®-a 3a cBaku AU kojuM ynpaBsba ycBOjU
payyHOBOACTBEHE NOJSIMTHKE, OQHOCHO HaYMHe BpegHOBaHba.

PauyHoBOACTBEHE NONMTUKE M3 cTaBa 1. Mopajy 6UTU y ckiafy ca ogpendama oBOr npaBuiHMKa U MefjyHapoaHux
cTaHaapaa hMHaHCHjcKor u3BellTaBatba (Y AasbeM TekcTy: MCOW).

O3YANOD je pyxaH pa pokyMeHTauumjy us unaHa 30. ctaB 3, unaHa 31. ctaB 1, unaHa 32. ¢T. 6, 7. 1 9, unaHa 34. cT. 4. n 5,
ynaHa 35. cT. 3. u 8, unaHa 36. cT. 3. u 5. n unaHa 37. cT. 3. n 6. OBOr NpaBWUHNKA YyBa HajMare JeceT roavMHa of AaHa
npecTaHkKa CBMX NpaBa u o6aBesa Koje nponsusase U3 ynaraway nojeamHy umosnHy Ad-a.

O3YANOD je pyxaH paycBoju, NpuMersyje W pelOBHO axypupa NpuUMepeHe MHTepHe aKTe KOju cafpe HajMmame
3axTeBe 13 ynaHa 33. cT. 3, 8. n 9, unaHa 34. c1. 3. n 12, ynaHa 35. cT. 6. 1 7, 4naHa 36. cT. 2. n 7. n unaHa 37. cT. 11. n 12.
OBOTI NPaBUJIHUKA.

O3YAUNOD je pyxaH AaBOAM eBUAEHUM)Y O aXypupamy MHTEpPHOr akTa M3 cTaBa 4. OBOr 4fiaHa y Kojoj ce HaBoje
M3MeHe 1 JoNyHe MHTEPHOr aKTa 1 pasfio3n 3a Te N3MeHe.

YrtBphjuBar-e umoBuHe u o6aBesa Ad-a

YnaH 29.

MNMouyeTHO npusHaBame UMOBUHE M 06aBe3a AMD-a nounme of AaTyMa Kaga NouYHy fa ce MpuMekbyjy YroBOpPeHU
ycnosu y kojum je AUD jegHa of yroBopHMX CTpaHa.

KynoBuHa u npopgaja GuMHaHCKMjCKUX MHCTPYMeHaTa npusHaje ce y umoBuHuM AUD-a Ha faH TproBama. 3ak/byyeHa
TpaHcaKkLumja KynoBuHe nNpusHaje ce y UMoBuHU AN®D-a npema BpcTU 1 Knacudukaumnjm GuHaHCUjCKOT MHCTPYMEHTa y3
ncToBpemMeHo hopmMupare o6aBese HaMmmpema.

Ha paH 3saksbyuersa npoaaje PUHAHCUCKM MHCTPYMEHT ce npecTaje npuaHaBatu y uMoBuHu AUGD-a, a nounme ce
npu3HaBaTK NOTpPaXuBare NO OCHOBY NpoAaje GMHaAHCUjCKOT MHCTPYMEHTA.

YTBphuBare puHaHcujcke uMoBMHE M ob6aBe3a AUND-a crnpoBoAM Ce Yy 3aBUCHOCTM of BpcTe GMHaHCHjcKor
MHCTPYMEHTa U cnpoBeAeHoj knacudurkaumju y cknagy ca padyyHoBOACTBEHUM nosmTukama AUD-a 1 MHBECTULMOHOM
nomtukom [A3YAUD-a koja je npeaBuheHa npaBuimma AM®-a u npocnekToM, kKaga nocTtoju obaBesa HeroBor
o6jaBsbMBarba.

®uHaHcKujcka MMoBUMHa 1 o6aBese AND-a noyeTHO ce Npu3Hajy no gep BpeaHocTU yBehaHoj M yMarbeHoj, y crydajy
¢dbvHaHcKjcke MMOBUHE MM PUHAHCKMjCKUX 0bBaBe3a Koja Hucy ogpeheHe no ¢ep BpeAHOCTU Kpo3 6uSaHC ycnexa, 3a
TpaHCaKLMOHe TPOLUKOBE KOjU CY [AMPEKTHO MOBE3aHW ca CTULAHheM WM UCMOPYKOM GhUHAHCUjCKE MMOBUHE Wi
¢dbrHaHcKujcknx obaBesa. M3yseTak of HaBefeHOr cy MHaHCcKjcka UMOBUHA U PUHAHCKjCKe 06aBe3e Koje ce BpeaHyjy no
(dhep BpeAHOCTU KpO3 6UNaHC ycnexa, KOjuM ce Npy NOYeTHOM Npu3HaBary He f04ajy TPaHCaKLUMOHU TPOLUKOBW, jep ce
OHM MO HacTaHKy Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa.

MpuIMKOM  KyMNOBMHE XapTuja of BPEeAHOCTM Y jaBHOj MoHyau (MHUUMjanHA M CeKyHAapHa MoHygha, MoHyaa
orpaHu4eHoM 6pojy MHBECTUTOPA U CI1.), MPEHOCUBE XapTuje 04 BPEAHOCTU Ce UHULMjalIHO NMPU3Hajy Kao NoTpaXxvBare
Yy U3HOCY Harnora 3a KynoBuHy. HakoH LITO je TpaHcaKLMja 3akJby4eHa, UCTa ce Npu3Hajy y uMoBuHu AU®-a y cknagy ca
Knacudukaumjama GuHaHCHjCKe MMOBUHE U3 pavyyHOBOACTBEHE NonuTuke AU®-a.



CtaB 5. OBOI YnaHa ce CXOAHO NpUMerYje M Ha UHCTPYMEHTE TPXXULLTa HOBLA.

MNpeHocuBe xapTuje o4 BpeAHOCTU Y UMOBUHU AU®D-a ko4 YCNOBHUX jaBHUX NMOHYAa 3a OTKYN XapTuja of BPeAHOCTU
BpedHyjy ce of faTyma obaBellTera AernosuTapa unm noHyhaua o npuxsaheHoj noHyam of cTpaHe noHyhaya no ueHu
OTKYyMa 13 jaBHe NOHYyJe.

Ynaratbe y po6y Npu3Haje ce y ckriagy ca ogpeadama OBOr uYnaHa Koje ce OfHOCe Ha Mpu3HaBarbe ynararwa Yy
(MHaHCcKjcKy MMOBUHY Mo dep BpeAHOCTH KPO3 BuaHe ycrexa.

Ynararba y yaene/akuuvje npuBpeaHux apylutaBsa y kojuma AU® nma namehy 20% no 50% BRacHUYKOr yaena, 04HOCHO
3HauvajaH yTuLaj Ha NocoBakbe, 0CUM aKo He floKaXke CynpoTHO, MOYETHO Ce NMPpMU3Hajy Mo TPOLIKY CTULaHa y ckiagy ca
MefyHapoHUM payyHOBOACTBEHUM CTaHAapAoM 28 (y farbem TekcTy: MPC 28).

Ynararba y yaene/akumje npuBpegHux apywitasa y kojuma AU® uma npeko 50% BnacHUYKOT yaena, 04HOCHO KOHTpPOJy
y cknagly ca MefjyHapoHUM payyHOBOZCTBEHUM cTaHZapAoM 27 (y garbeM TekcTy: MPC 27), noYeTHO ce Mpu3Hajy no
TPOLUKY CTULaHa.

MN3y3eTHOo oa cT. 9. n 10. oBor ynaHa ako A3YAU® oanyus ga BpegHyje ynaraka y noBesaHa ApYyLITBa W 3aBMCHA
apywTtsa AU®-a y cknagy ca MPC 27, naparpad 10.6), Taga ce HaBeAeHa ynaratba Mo4yeTHO MpU3Hajy y cKnagy ca
oapeab6ama 0BOr UflaHa Koje ce 0fHOCe Ha MpU3HaBarbe ynararba y UHaHCUjCKy UMOBUHY.

HenokpeTHOCTM ce NoYeTHO BPeAHYjy MO TPOLUKY CTULaka KOjU YK/byuyyje TpaHCaKUMOHE TPOLUKOBE, OAHOCHO No
KynoBHOj LieHn yBehaHoj 3a cBe 3akoHUMa npeasuheHe noBesaHe AUPEKTHE TPOLLKOBE CTULaHa HEMOKPETHOCTM.

MpunukoM ynarara y HernokpeTHocTu A3YAUD je pyxaH aa 06e36eamn fa KynoBHa LieHa HEMOKPETHOCTU He oAcTyna
0J, LEeHa Koje ce MOCTMXXY Ha aKTUBHOM TPXWLITY OCTBapeHMX u3Mehy cTpaHa Koje HeMajy nocebaH ofHOC, HUCY
noBe3aHa fMua U He 0ACTynajy 3HauyajHo of, npoueHe oBnawheHor NpoueHuTesba.

MoTpaxuBara WM 06aBe3e Mo OCHOBU KaMaTa WM CIMYHMUX npaBa u obaBesa AU®D-a, npusHajy ce y UMOBUHM UM
o6aBe3sama AV ®-a no yTBphuMBary npaBa MMaoua.

MoTpaxuBara AMBUAEHAN UK Yaena y JO6UTU NpU3Hajy ce Yy UMoBUHU AU®-a Ha NpBM AaH 0f KO ce akuunjoM Tpryje
6e3 npaBa Ha aguBugeHay (ex dividend date).

MN3y3eTHO oa cTaBa 15. oBor unaHa, A3YAUD Moxe nNpusHaTU NOTpaKuBamba 3a AUBUAEHAE WM yaene y Jo6uTtu y
nmoBuHM AU®-a Ha aaH yTBphMBarba NpaBa MMaoLa, a Mo OCHOBY OJJlyKe O UCMaTu AUBUAEHAE UM pacnofenn AobuTu
HaANEeXHOTr opraHa NpUBpeaHor ApyLWTBa (HMP. CKYMWUTUHE) UM NPUMIbEHOT o6aBellTerba 0/ Aeno3unTapa.

lNpomeHe y UMOBUHM M o6aBe3ama AUD-a y NocnoBHUM Krburama AN®-a eBUAEHTUPAjy Ce Ha OCHOBY YpedHUX U
BEPOAOCTOjHUX payyHOBOACTBEHUX UCMpaBa.

MmMoBMHa n obaBese Koje Cy CTeyeHe Yy CTpaHOj BajyTU M HakHagHO BpepHOBake UMOBMHe M obaBesa AUD-a
[EeHOMWHOBaAHUX y CTpaHoj BanyTU npepayyHaBa ce y AWHapPCKYy MPOTMBBPEAHOCT MO 3BaHWYHOM CpefeM Kypcy
AvHapa npema Toj BanyTu Koju ytBphyje HapogHa 6aHka Cp6uje Baxkehem Ha AaH BpegHOBama, UM MO Kypcy Koju
npovsunasnm 3 yroBopHOr ofiHOCa Be3aHOor 3a Ty TpaHcakuujy. AKO BanyTa y KOjoj je MUMOBMHa AeHOMWHOBaHa Huje
yBpLITEeHa Ha KypcHOj nmcTn HapopaHe 6aHke Cpbuje, 3a npepayvyH ce NpuMersyjy cpefilbu KypceBu 3a eBpo. BpegHocTu
n3paxeHe y eBpuMa npepavyHaBajy ce y AMHapCKy NPOTUBBPEAHOCT MO 3BaHUYHOM CpefHeM Kypcy AMHapa npema Toj
BanyTu koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cpbuje BaxxehemM Ha faH BpeHOBakba.

duHaHCHjCKM MHCTPYMEHTU 1 pobe Koju ce BpeAHyjy no ¢ep BpeAHOCTU Ha JIMKBUAHOM TPXXULLTY

Ynan 30.

®ep BpegHOCT NPEHOCUBUX XapTHja 0f BPEAHOCTU U MHCTPYMeHaTa TPXXMLITA HOBLIA KOjUM ce Tpryje Ha JIMKBUAHOM
TPXULWITY obpayyHaBa ce NPUMEHOM MOCHeAHe LeHe TproBarba 06jaB/beHe Ha ypehieHUM TpXXMLWTMa Ha fiaH Ha Koju ce
BpeAHyje MMOBUHa 1 o6aBese AND-a.

MN3y3eTHO of cTaBa 1. oBor ynaHa A3YAN® mMoxxe KOpPUCTUTU M ApYyry LUeHY 3a BpeAHOBaHEe NPEHOCUBUX XapTuja of,
BPeAHOCTU U MHCTPYMeHaTa TPXWWTa HOBLA aKo MpoLeHM Aa LeHa M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa He npefctaB/ba dep
BPeAHOCT TUX MPEHOCUBUX XapTuja o BPeAHOCTU M UHCTPYMeHaTa TPXULUTa HoBLa.

Y cnyuajy u3 ctaBa 2. oBor ynaHa [3YAU® je ayxkaH Aa y nucaHoj Gopmm 06pasnioxun U AOKYMeHTyje pasnore 36or
KOjUX NPUIIMKOM BpeAHOBarba NpuMetbyje LieHy pa3fimunTy of LieHe U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa.

MN3y3eTHO of cTaBa 1. oBOr unaHa gep BpeAHOCT AY>XHUYKMX XapTuja of BPeAHOCTU Kojuma ce Tpryje y Penybnmum Ha
JMKBUAHOM TPXULITY o6pavyHaBa ce MPUMEHOM MpOCeYHe LieHe TproBaka NOHAEepucaHe KONMMYMHOM XapTuja of
BPEOAHOCTU WCTProBaHWX Ha PeryimcaHoM TPXUWTY (He yKibydyjyhu 650K TpaHcakuuje) v npujaBrbeHnx OTL,
TpaHcaKLuja Ha faH Ha Koju ce BpefHyjy uMoBuHa n obasese ANd-a.

N3yseTHO op cTaBa 1. oBOr YnaHa, dep BpeAHOCT MHCTPYMeEHaTa TPXULITa HOBLA U 06Be3HMLA U APYTUX OY>XHUYKUX
XapTuvja o4, BPeQHOCTM ca npeocTanMm pokoM gocneha fo 397 aaHa, Koje je usgana uim 3a mux rapaHtyje Peny6nuka,
jeanHuUUe nokanHe unM ayToHOMHe camoynpase unn HapoaHa 6aHka Cp6éuje, ap>xaBa unaHuua EY, unm ueHtpanHa 6aHka
Ap>XaBe unaHuue EBponcke yHuje (y pnasbem TekcTy: EY), EBporncka ueHTpasnHa 6aHka, EY unm EBponcka MHBeCTULMOHA
6aHKa, CTpaHa Ap)aBa uim jaBHO MefjyHapoAHO Teno KOM Npunaga jegHa uin BuLLle apxxaBa YnaHuLa, MoOXe ce YTBPAUTH
M MeToAOM aMOpPTU3auMOHOr TPOLUKa MPUMEHOM MeToaa edeKTUBHe KaMaTHe cTone no npuHocy Ao pocneha
peneBaHTHOM [0 TPeHyTKa HOBE TpaHcakuuje MHCTPYMEHTOM TPXULITa HOBLA MCTOr u3fgaBaoua C UCTUM POKOM
pocnehay AUD-y.

3a BpefHOBare MMOBUHE AV D-a KOM je MHBECTULMOHM LUWib pennuumpare ogpefjeHor nHaekca akumja unmM nHaekca
OY)XHUUYKUX XapTuja 0of, BPeAHOCTU MpuUMeryje ce MeToAoJsIornja BpeaHOBarba MMOBUHE UAEHTUYHA METOLOMOrnju
BpeAHOBarba Koja Ce KOPUCTU NPUIMKOM BpeAHOBaHa MHAEKCA KOjU Ce XXEeNu pennmuupaTiu.



Ynenu nHBecTuumMoHnx GoHAoBa BpedHyjy ce no LeHu yaena npunagajyher nisectuumoHor gpoHaa Baxehoj Ha gaH
BpeZlHOBakba, a 06jaB/beHOj O/} CTPaHe APYLUTBA 3a YNpaBibatbe.

Y cnyJajy aa 3a faH BpeAHOBaha Huje 6uno o6jaBe UM LieHa yaena MHBecTUUMOHOr hoHAa Huje 6una focTynHa, dep
BPEeZHOCT yjesnia UHBeCcTULUMOHOT GoHAA je LieHa yJiena Tor UHBecTMUUMoHOr GoHAa of, 3afHber laHa BpeHOBakba 3a KOoju
je o6jaBsbeHa LieHa 0f, CTpaHe ApyLITBa 3a yrnpaBbarbe.

MN3y3eTHO oA CT. 7. 1 8. OBOT YnaHa:

1) yaenu nuesectMuuoHor GoHAa KOjuM ce Tpryje Ha JIMKBUAHOM perynmcaHom TpxuwTy (ET®) u akumje 3aTBOpeHor
AU®-a BpedHyjy ce y cknagy ca ogpepbamMa OBOr NMpaBUSIHUKA KoOje ce 0AHOCE Ha BpefHOBakbe yrarara Yy BlacHUYKe
XapTuje o4 BpeaHOCTH;

2) ynenu 3atBopeHor A®-a BpegHyjy ce y cknafly ca ogpeabamMa unaHa 34. oBor npaBuUiHMKa.

Ynaratba y po6y BpefHyjy ce no ¢ep BpeAHOCTU YMarbeHOj 3a TPOLIKOBe A0 TpeHyTka npogaje (MCOU 13,
OnMepaBame dhep BpeaHOCTH, Tau. 24, 25. u 26). MNpomMeHe ¢ep BpeAHOCTM yMarbeHe 3a TPOLLKOBE A0 TPEHYTKa npojaje
NpU3Hajy ce y BO6GUT unm ryéutak nepuojay Kom je npomeHa Hactana (MPC 2).

dep BpefHOCT je LieHa Koja 61 6una HannaheHa 3a NpoAajy MMOBMHE Y PEAOBHOj TpaHCAKLUjU Ha NpuMapHoM (Mm
HajNOBOJbHM]jEM) TPXULITY Ha AaTyM OfIMepaBaa, Mo TeKyNUM TPXULWHMM ycnoBuma (Tj. U3nasHa LieHa) He3aBUCHO 0,
TOra fja Jim je Ta LeHa ANPEKTHO YousbMBa UM NpoLeHeHa yNoTpeboM Apyre TEXHUYKE NPOoLiEHe.

LileHa Ha MpuMMapHOM (UM HaAjNOBOJLHUEM) TPXULUTY, MPUMEHEHA 3a oAMepaBare (pep BpeaHOCTU WMOBUHE, He
KOpUryje ce 3a TPOLIKOBe TpaHcaKuuja. TPOLIKOBM TpaHcaKLuje ce payyHOBOACTBEHO 06yxBaTajy Y CKniagy ca Apyrum
MC®W. TpolwKoBM TpaHCcaKLUuje HUCY KapaKTepuUCTUKa UMOBUHE, YMECTO TOra, OHU Cy cneunduyHu 3a TpaHcaKkuujy u
pasnukoBahe ce y 3aBUCHOCTU Of} HAaUMHA Ha KOjU EHTUTET YYecTBYje Y TpaHCcakLUMujama ca UMOBUHOM.

TpOLWKOBU TpaHcaKuuje He YKIbYdyjy TPOLIKOBE TpaHcrnopTa. AKO je Jlokauuja KapakTepucTUyHa UMOBUHM (LITO MoXe
61TK CNyyaj jep je oBAe pey 0 pobu), LleHa Ha NpUMapHOM (MSIM HajMOBOJbHUjEM) TPXKULLTY Ce KOpUryje 3a TPOLUKOBE, aKo
MocToje, Koju 61 HacTanm y TpaHCNopTOBaky UMOBMHE Ca HeroBe TPEHyTHE JloKaluje A0 TPXULUTA.

Ynan 31.

MpunukoM noyeTHor ynarawa O3YAU® je pgyXaH Ja UHTEPHUM aKTOM pAeduHuLIe Ha Koju HauuH he nojeguHu
(DMHAHCKCKM MHCTPYMEHTU U OCTara ynaraka y UMOBUHU uin o6ase3ama AU®-a 6UTH BpeaHOBaHW.

NHTepHM aKkT 13 cTaBa 1. OBOr unaHa Mopa Aa cagpxu:

1) npumapHM U3BOp LieHe 3a BpeAHOBarbe, OAHOCHO MPUMAPHO TPXMULITE Ha KOM ce Tpryje (GUHaHCKjCKUM
MHCTPYMEHTOM M OCTanoM MMOBMHOM Y Koju AN® ynaxe u ca KOr ce npumemyje TpXULLUHA LileHa 3a noTpebe
BpeAHOBaH3;

2) ceKyHAapHU M3BOP LieHe, YKOJIMKO NOCTOjU U ycnoBe y KojuMa hie ce KOPUCTUTHU LieHa U3 CeKyHAapHOr U3BOPa, Y
Cnyyajy Aa He nocTtoju ueHa u3 uynaHa 30. cT. 1-4. n ctaB 6. M ynaHa 32. ctaB 1. OBOr NpaBWIHUKa Ha NPUMapHOM
TPXULLTY M3 Tauke 1) OBOr CTaBa;

3) TexHuKe npoueHe Koje he KOpUCTUTM MpunmMkom yTephuBara dhep BpeaHOCTU UHAHCUJCKUX UHCTPYMeHaTa M
OCTanux ynararay cllyyajy HemcnyraBara yCnoBa MMKBUAHOT TPXUILTA (HEIMKBUAHO TPXULLTE).

AKO 3a UHaAHCU|CKM MHCTPYMEHT M OCTana ynarakba He MOCTOjU NIMKBUAHO TPXMULUTE, Y CKiagy ca ynaHom 33. oBor
npaBWJIHWKa, MPUMerbyjy ce oapeabe unaHa 34. oBor npaBuHKKaA.

MN3BepeHn PUHAHCU]CKN UHCTPYMEHTH

Ynan 32.

Ynarawa y usBepeHe GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KOjUM ce Tpryje Ha ypefjeHOM TpXWUWTY BpefHyjy ce no jaBHO
LOCTYNHOj AHEBHO] LieHW obpadyHa (settlement price) Ha ypeheHUM TpXULLTUMA.

MN3y3eTHO of cTaBa 1. 0BOT uniaHa, n3BeaeHn GUHAHCUjCKM MHCTPYMEHTHM 3a KOje Ha TPXXMLITY Huje AOCTYMHa LieHa u3
cTtaBa 1. oBOr ynaHa BpefHyjy ce no ¢dep BpeaHOCTU 3a AaH BpefHOBaa TaKo LITO ce Mocnefma LeHa NoHyae 3a
KYMOBWHY, NMPUMEbYje 3a Ha Taj HauuH 3ay3eTe ayre nosuuuje, LOK cCe CNy>XO6eHO JOCTYMHa LeHa 3ajHe NoHyae 3a
npoAajy NpuMerbyje 3a Ha Taj HauMH 3ay3eTe KpaTke nosuuuje.

[eBn3He TepMMHCKe TpaHcaKuuje BpefHyjy ce no ¢ep BpeAHOCTM MpUMEHOM pedepeHTHUX KaMaTHUX cTona 3a
oppeheHy BanyTy (Eypubop, Jlnéopu u cn.) a kKao pedepeHTHM KypC Ce KOPUCTU 3BaHUYHU Cpearby Kypc AMHapa npema
TOj BanyTu Koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpbuje.

Lo6éunjenn forward Kypc u3 cTaBa 3. OBOT YslaHa Cce HeTupa ca yroBopeHum forward KypcoM Ha iaH BpegHOBakba.

O3YANOD je pyxaH pa y uHTepHOM akTy AU®-a nponuwe BpeaHoBare OTL, aepuBarta, ako je npaBuiMMa nocrioBama
AU®-a n npocnekToM, Kaja nocToju ob6aBesa HeroBor o6jaB/bMBarba npeasuheHo ynararwe y OTL, gepuBare.

Mpunnkom uspage npoueHe dep BpegHocTn OTL, gepuBata O3YAUOD je pyxaH pa o6e3beaum u oprosapajyhom
JOKYMeHTaLUmMjoM NoTBpAM Aa ce NpuinkoM BpegHoBana OTL, gepuBaTta AU®D-a kopucte dep BpegHOCTU Koje ce He
3aCHMBaAjy WCK/bYYMBO Ha TPXMIUHMM LeHamMa Koje KOTuMpa pApyrayroBopHa CTpaHa Yy TpaHcakuujama Ha
HeopraHM3oBaHOM TPXULLTY M Koje ucnyraeajy cnegehe ycnose:

1) ocHoBa 3a (hep BpeAHOCT je pesieBaHTHa TPXWULIHA BPedHOCT npeyseTa of oaroBapajyher nssopa MM ako TakBa
BPeLHOCT Huje [OCTYMHa, BpeAHOCT obpayvyHaTa ogrosapajyhomM MeTooM npoueHe dep BpegHoOCTH;

2) noTBpAa BpeAHOBaHa CrPOBE/EHa je 0 CTPaHe:



(1) Tpehe cTpaHe He3aBUCHe o Apyre yroBopHe ctpaHe OTL, gepuBaTa, pefOBHO U Ha TakaB HauvH aa je AD mMoxe
npoBepuTH, Un

(2) npumepeHe opraHusaumoHe jeaunuue OA3YAUD-a He3aBUCHE O AENATHOCTU yNpaBibaktba UMOBUMHOM AUD-a.

O3YAND je pyxaH Aaa, y cmucny ctaBa 6. oBOr unaHa u yaumajyhu y o063up BpcTy M cnoxeHocT OTL, pepuBata
ycrnocTaBu, CpOBOAN, PEAOBHO aXypupa U NpUMEPEHO JOKYMEHTYje Mepe M MOCTyrnKe Koju 06e36ehyjy npumepeHo,
TpaHcnapeHTHO 1 dep BpegHoBarse ynararba AUdD-ay OTL, nepuBare.

MN3y3eTHO o cT. 1—4. oBor unaHa, 3YAUD Moxe nssefeHe hmHaHCUjcKe MHCTPYMeHTe U3 nopTdonmja AD-a, koje cy
JeduMHMCAHM Kao MHCTPYMEHT CMareha pu3nKa, BpefHOBaTM NpuMeHOM oapeaéu MehyHapoaHor cTaHzapgaa
(uHaHcujckor n3BelTaBarba 9 — PUHaHCUjCKU MHCTPYMeHTH (pare: MCOUW 9) y aeny Koju ce 0AHOCU Ha payyHOBOACTBO
3alTUTe oA pU3mnKa.

Ako 3YAN®D npumersyje pauyyHOBOACTBO 3alWITUTE Off pU3MKa M3 cTaBa 8. OBOT YfaHa Ay>XKaH je Aaa 'y nucaHoj dopmu
cacTaBM MHTEpPHM aKT O AeduHUcarby MHCTpyMeHaTa 3awTuTe U 3awTuheHWx CTaBKUW Of pU3MKa, Kao M JoKase o
3af0BOJbaBarby ycnosa ns MCOU 9.

JINKBUAHO U HENMMMKBUAHO TpXuiTte

Ynan 33.

3a BnacHWYKe xapTuje ofi BpeAHOCTU IMKBUAHUM TPXMULLTEM CMaTpa Ce TPXULLTE Ha KOM Ce BJIAaCHUYKOM XapTHjoM o,
BPeAHOCTU TProBano MMHUManHo 20 TproBaykux faHa y TPOMECEYHOM nepuoay.

3a AyXXHUYKe xapTuje o BPeAHOCTU U MHCTPYMEHTE TPXULLTA HOBLA JIMKBUAHUM TPXMLUTEM CMaTpa Ce TPXULITE Ha
KOM ce HaBeileHUM UHCTPYMEHTUMa TProBano MUHUMarHoO 15 TproBaukux faHa y TPOMECEYHOM nepuoay.

O3YANOD je pyxxaH fa 3a ynarama y usBefieHe hMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE U3 YnaHa 32. cTaB 1. 0BOr MpaBUJIHMKA, aKo
je npaBunuma nocnoBarba AUP-a ¥ NpocneKTOM Kaga NoCToju 06aBe3a HEeroBor o6jaB/bMBarba npeauhjeHo ynararwe y
HUX, Y UHTEPHOM akTy AU®-a nponuiue KpUTepujymMe 3a pasrpaHnyaBarbe IMKBUAHOT U HENMKBUAHOT TPXULITA.

O3YAUOD je pykaH fa Hajmakse jeqHOM Yy Nepuoay o4 TpU Mecela, Ha Kpajy TpoMeceuyHor nepuoaa, Koje je fepuHucaHo
payyHOBOACTBEHUM MONUTUKAMa, MPOLieHU Aa M (BUHAHCUJCKM MHCTPYMEHT 3aloBOJbaBa ycroBe U3 cT. 1-3. oBor
ynaHa.

Y cnyJajy fa BlacHUYKe XapTuje o4 BPeAHOCTU, AY>XHUUYKE XapTuje oA BPEAHOCTMU, MHCTPYMEHTU TPXXULLITA HOBLA U
n3BefeHn GUHAHCUCKU MHCTPYMEHTU He UCMYHaBajy ycrioBe M3 CT. 1-3. 0BOr YnaHa (HEeIMKBUAHO TPXULLTE), LieHy U3
ynaHa 34. osor npaBunHuka A3YAN® nounme pa npumersyje HajkacHuje ceAMOr pagHoOr AaHa of AaHa M3 cTaBa 4. oBOr
ynaHa.

MN3yseTHO op cTaBa 4. oBor unaHa A3YAUD je gyxaH fay cnyyajy obycTaBe TproBarba GUHaHCUJCKUM MHCTPYMEHTOM
Ha perynMcaHoM TPXUWTY yTBpAM, yaumajyhu y o63up npeasuheHo Tpajarbe u pasnore obycTtaBse, Aa /iM 3afma LieHa
BpeAHOBarba BAaCHUYKNX XapTuja o4 BPEAHOCTU, AY>KHUYKUX XapTuja oA BpeAHOCTU, MHCTPYMeHaTa TpXXuLITa HoBLa U
n3seaeHnx GUHaHCUjCKUX MHCTPyMeHaTa npefcTasba dep BpeaHocT u3 un. 30. n 32. oBOr NpaBuIHKKA.

Y cnyvyajy Aa ce npoueHOM M3 cTaBa 6. OBOr YnaHa yTBPAM Kako 3aftba LieHa BpeAHOBaHa BJIACHUYKUX XapTuja of
BPEeAHOCTH, AYXHUYKUX XapTuja Of BPeAHOCTM, MHCTPYMeHaTa TpXuwTa HOBUAW wu3BefaeHUX QUHaHCKUjCKUX
MHCTpPyMeHaTa He npeAcTaB/ba ¢dep BpegHocT m3 un. 30. n 32. osor npasBunHuka, O3YAND je pyxaH Aa nouyHe Aa
npuMemsyje, HajkacHmuje Tpeher pagHor faHa o AaHa o6ycTaBe Tproeama, LieHy 13 YnaHa 34. oBOr npaBuIHKKaA.

O3YAUNOD je pyxaH pa y nHTepHom akTy AN®-a nponuwie kputepunjyme 3a ogpefuBarbe TpaHcakuuja Ymnja LeHa He
npeactaesba dep BpeAHOCT, OAHOCHO TpaHcakuuja Koje ce Hehe cmaTpaTu peneBaHTHWM MPUJIMKOM ob6padyHa 6poja
JaHa Tproeara U3 cT. 1. u 2. 0BOT YnaHa, a yaumajyhu y 063mp Hnp. o6uM TproBama, 6p0j TpaHcakunja, MPOMEHY LieHe U
cn.

O3YAND moxe y uHTepHOM akTy AUN®-a, ocum kpuTepujyma u3 cT. 1. u 2. OBOr 4YnaHa, mponucatu u gojartHe
KpUTepujyme 3a pasrpaHuyerse JIMKBUAHOT U HEMMKBUAHOT TPXMLWTA, y3umajyhu y 063up HNp:

1) 061MM TproBara y 0JHOCY Ha MPOCEYHU 06UM Yy TPOMECEYHOM nepuoay;

2) pasnuky usmehy nocnearbe LeHe peanus3oBaHOr Hasora 3a KyrnoBUHY U NOCNeAHe LieHe peann3oBaHor Hanora 3a
npoaajy; u

3) 06uM TproBarba y OAHOCY Ha TPXMLLUHY KanuTanuaauujy y TpPOMeceyHoM rnepuogy.

O3YANOD je pyxaH pa 3a UHaAHCU]CKe MHCTPYMEHTE, KOjU CY y TPEHYTKY MpoLeHe U3 cTaBa 4. 0BOT YnaHa yK/by4YeHu
Ha perynncaHo TpXxuwTe y nepuopy kpahem of Tpu Meceua, Ha ogroapajyhu HauMH NnpuMeHn ogpen6e U3 OBOT YnaHa
NPOMOPLNOHANHO NePUOAY YKIibyuerba PUHAHCUCKOT MHCTPYMEHTa.

Y cnyJajy ykuparba npuBpemMeHe obycTaBe TproBarba MHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM Ha PeryimcaHoM TPXULLTY U3
cTaBa 6. oBOr 4naHa u noctynara A3YAUD-a y cknagy ca cTaBoMm 7. oBor YnaHa, A3YAUD je gyxxaH ga npumeHu cTtas 4.
OBOT YnaHa Tako Aa ce y 06payyH NMMKBUAHOI/HENIMKBUAHOT TPXULITa He y3uma y 063up nepuog npuBpemMeHe obyctase
TproBara GUHAHCUjCKUM MHCTPYMEHTOM.

Ako je npaBuiuma nocrnoBarba AUP-a n NpocnekToM, Kaga nocToju obaBesa Heropor o6jaBsbuBara npeasuheHo
ynarame AU®-a y poby, O3YAND je gyxaH pa y uHTepHoMm akTy AN®-a nponuiwe KpuTepujyme 3a pasrpaHuyaBarbe
NUKBUIHOT U HENMMKBUAHOT TPXXMLUTA CXOAHO ogpeabamMa OBOr YnaHa.

MeTopae npoueHe BpegHOCTU GUHAHCUJCKMX MHCTPYMEHaTa M OCTaJIuX yniaraka Koju ce BpegHyjy no ¢ep
BpeAHOCTH



Ynan 34.

®ep BpegHOCT GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHATa U OCTaNMX yNaraka KojuM ce Tpryje Ha HeNMKBUAHOM TPXUWTY yTBphyje
ce MeToAaMa MpoLeHe, KojuMa je Lu/b Aa ce NpOoLEeHU LieHa Mo Kojoj 6M MMOBMHa 6una npopaTta, OAHOCHO obaBesa
npeHeTay ypeaHoj TpaHcakumjn Mehy TPXULIHUM YYecHUUMMa Ha JaTyM BpeHOBaHa.

MN3y3eTHO oA cTaBa 1. OBOT YnaHa NPEHOCUBE XapTuje 04 BPEAHOCTU KOjUM Ce Tpryje Ha HEeJIMKBUAHOM TPXULLTY, Koje
je nspana unu 3a kux rapaHTyje Peny6nvka, jeiMHULe NokKanHe UM ayToOHOMHe camoynpase uin HapogHa 6aHka Cpouje,
Ap>XaBa unaHuua EY, wnm ueHTpanHa 6aHka fpxaBe unaHuue EY, EBponcka ueHTpanHa 6aHka, EY unm EBponcka
MHBECTUUMNOHA BaHKa, CTpaHa ApXaBa MM jaBHO MeflyHapoaHO Teno KoM npunaga jefHa UM BULLE ApXaBa uYnaHuua,
BpedHYjy ce MPUMEHOM LieHe 06jaBJbeHEe Ha Cly>XX6eHOM hUMHaHCUjCKO-MHPOPMaLMOHOM CepBUCY, Ha AaH Ha Koju ce
BpeZHyje MMoBMHA U o6aBe3e, Jo6MjeHe anropuTMMMa Koju obpauyHaBajy (reHepuiuy) ueHy pocnefHo kopuctehu
TPXMULUHE MoJaTKe O CaMOM MHCTPYMEHTY, Bapujabnama Koje yTuuy Ha LieHy MHCTpyMeHTa (HNp. KamaTa) U ocTaium
CNMYHMM Nnojaumnma.

O3YANOD je pyxaH pa y MHTepHOM akTy AU®-a peduHuLLIe TEXHUKE NpoLieHe U3 cTaBa 1. OBOT YnaHa, a Koju HajMakbe
cagpxu:

1) kpuTepujyme 3a usbop ogpeheHe meToe npoueHe pep BpeaHOCTY;

2) npetnocTaBke Kojehe ce y3eTu y 063up npuavkoM npumeHe opapefheHe MeToge npoueHe dep BpeaHOCTU U
06pasnoxere 3a UXoBO Kopulihere Kao WTo cy:

(1) kop meTopa ynopeavBux apylwTtaBa (peer group): KpUTepujymu 3a opabup ynopeavBux npepyseha, pedepeHTaH
6poj ynopeauBux npepyseha notpebHux 3a kopuwhere MetToaa,

(2) kop MeToAa AUCKOHTOBAHUX HOBYaHMX TOKOBA (DCF): HauMH o6padyHa AUCKOHTHe CTOMe, U3BOPE MHMyTa Koju ce
KOpUCTE NPUINKOM o6padyHa AUCKOHTHE CTOME, HauuH NpojekToBana byayhux HOBYaHUX TOKOBa M3gaesaoLa u ch.;

3) onuc ynasHux nogataka U HUXoBe M3Bope Koju he ce yzeTu y 063up NpuavkoM npumeHe opapefeHor MeToaa
npoueHe dhep BpeaHOCTM.

MNpecTaHKOM McnyHaBarba YCNOBa 3a JIMKBUAHO TPXULWITE M3 YnaHa 32. oBor npaeBunHuka A3YAUD je ayxaH pay
nucaHoj ¢opmMu cacTaBu npoueHy dep BpefHOCTUM (UHAHCUjCKUX MHCTPYMEHATa W OCTasMX yrararba, Koja cagpXxwu
ynasHe nopaTke KopuwheHe y 06payyHy Kao U HMX0Be U3BOpE.

O3YANOD je pyxaH aa npoueHy dep BpeAHOCTU M3 cTaBa 4. OBOr YnaHa 06pasfioxu U AOKYMEHTYje passiore U HauuH
opabupa nojeguHor Metopa npoueHe dgep BpeAHOCTH, @ ako KOPUCTU BULLE METOJa, HAYMH AofesbuBakba noHAepa 3a
oppeheHn MeTop npoueHe ¢dep BpeAHOCTU, Kao U pasniore HeyKJbyuMBarba MojeAMHOr MeTofa Yy ob6pauyyH cep
BPeAHOCTH.

O3YANOD je pyxaH fa npuimkoM uspage npoueHe dep BpeaHocTH, y Hajaehoj Moryhoj mepu, KOpucTu ynasHe nogaTke
Ca TPXULUTA KOjU CY jaBHO AOCTYMHW U LUTO Make Ce oc/lara Ha MNojaTKe KOju HUCY jaBHO AOCTYMHWU, a cneumdunyHm cy
3a nojeAuMHOr m3gasBaola, OAHOCHO MOpa YK/bYUATU CBE UMHbeHWLEe Koje 6UM TPXMILUHW YYecHUUM pasmaTpanm y
yTBphuBary dep BpegHOCTH.

O3YANOD je pyxxaH panpoueHy dep BpeaHOCTU hMHAHCMJCKMX MHCTPYMeEHaTa U oCTanux ynarawa u3 ctasa 4. oBor
YnaHa peBuamMpa HajMare Ha AaTyM cacTaBJbarba FoAULLIHLUX U NoNyroauwbux ussewTtaja Ad-a n ogmax no casHamwy
6UTHUX MHDOPMaLMja Be3aHWX 3a BpeHOBakbe.

O3YANO, koju ynpaBsba oTBOpeHUM ANGD-0M C jaBHOM MOHYAOM, NO Ca3Hakby GUTHUX MHbOopMaumja (Yyaeo npeHocuBe
XapTuje o4 BPeAHOCTU, MHCTPYMEHTa TPXULITa HOBLA MM n3BeaeHor GUHaHCKjCKOr UHCTPYMEHTa Yy HETO MMOBWHU
oTBOpeHor AN®-a c jaBHOM noHygoM wim moryhu yTuuaj Ha dep BpegHOCT MPEHOCUMBE XapTuje 04, BPedHOCTH,
MHCTPYMEHTa TPXWULWTa HOBLA WM U3BefAeHOr GUHAHCUJCKOr WMHCTPYMEHTa) Ha OCHOBY OKOJIHOCTW NpoLemyije,
nocTynajyhu ¢ naxmom pobpor cTpyyraka, yTuuaj mHdbopmMalmja Ha NpoMeHy LeHe yaena otBopeHor AU®d-a ¢ jaBHOM
NMOHYZOM M 0 TOMe 6e3 ofJlarara obaBellTaBa fgeno3uTtapay nnucaHoj Gopmu.

Y cnyuvajy npouereHe NnpoMeHe LieHe yaena otBopeHor AU®-a ¢ jaBHOM NoHyAoMm 3a Buwe og 1%, A3YAUD je pyxaH
Ja 6e3 oaflaramba cauvMHu y nucaHoj popmu npoueHy dbep BpegHOCTM NPEHOCUBE XapTuje 04 BPeAHOCTU, MHCTPYMEHTA
TPXWLWTa HOBL,A UM M3BefeHor GUHAHCKjCKOr MHCTPYMEHTa U3 cTaBa 4. 0BOT YnaHa.

Y cnyuvajy HeMoryhHOCTM cauumaBarba npoueHe y poky M3 ctaBa 9. oBor uynaHa O3YAU® je pyxaH pa obyctaBu
n3gaBame U 0TKYyN yaena oTsopeHor AU®d-a c jaBHOM NOHYAOM AOK Ce HaBefeHa npoueHa dep BpeAHOCTU He CaunHM.

Kapa je npouereHa npomMeHa LeHe yaena otBopeHor A®-a ¢ jaBHOM NOHYAOM Mana off HaBefieHe y cTaBy 9. oBor
ynaHa O3YAUNO je gyxaH fa cauuHu y nucaHoj dopmu npoueHy dep BpeAHOCTU M3 cTaBa 4. OBOr uYiaHa HajkacHuje y
poOKy of, 7 pafHUX faHa of faHa casHara 6uTHe nHdopmMauumje.

O3YANOD je pyxaH pa y uHTepHoM akTy AM®-a onuwe nocTynak peBupupara MpoLeHe M3 cTaBa 7. OBOl YnaHa,
yksbyuyjyhu HOp:

1) nopehetbe peann3oBaHUX LieHa, Y Cryyajy fa je 6110 TProBamsa, C NocneatroM nNpoLereHoM dep BpeaHOCTH;

2) paamaTpatbe yrnesa, JOCNeHOCTU 1 KBanMTeTa M3BOpa noJartaka Koju ce KOpUCTe 3a BPEeHOBAHE;

3) ucnuTrBaHEe U JOKYMEHTOBaHE U3Y3eTaKa;

4) nzpBajatbe U UCTpPaXuUBatbe CBUX pasfiMka Koje M3rneaajy Heobu4yHo uim ofctynajy op pedepeHTHe BpeaHOCTH
yTBpheHe npoueHoM tdep BpeaHOCTH;

5) TecTupatbe ca 3acTapesiMm LieHaMa U UMMIMLMTHUM NnapamMeTpuma;

6) ynopehuBarbe ca LieHaMa 6110 Koje NoBe3aHe UMOBUHE UMM FbUXOBUM 3alUTUTaMa of, pU3nKa; u

7) npernep ynasHux nogartaka kopuwheHux Kop ogpefhuBama LileHa Ha OCHOBY MoZes1a, a Moce6HO OHMX NMpema Kojuma
LeHa Mojerna nuckasyje 3HaTHY 0CeT/bUBOCT.



Ocum oppenbu HaBefleHUX Y OBOM unaHy, Mpuiavkom yTBphuBama ¢ep BpefHOCTM ynararba Y HEMOKPEeTHOCTM
O3YAUD mopa y3eTu y 063up npoueHy oBnawheHor npoueHuTesba U3 YnaHa 38. cta 4. 0BOr NpaBUIHKKA.

Oenosutap AU®-a agyxaH je ga nposepu ga m je O3YAUD npunnkom ytBphuBarba dep BpefHOCTM MeTojama
npoueHe 3a hMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTE M OCTana ynaramka nocTtynao y cknagy ca cT. 3. u 12. oBor unaHa, ynaHom 31.
cTaB 2. Tauka 3) u unaHoM 32. cT. 5. 1 6. OBOr MpaBUJSIHMKA U O TOME je fly)XaH [1a BOJM eBUAEHLM]Y.

O3YAND je pyxaH Ja focTaBM AEeNo3UTapy Ha HEroB ynuT CBY JOKYMEHTaLMjy Koja capXu ynasHe nojaTke Ha
KOjuMa ce 3acHMBa HeroBa npoueHa dep BpeAHOCTU PUHAHCUjCKMX UHCTPYMeHaTa M ocTanux ynarawa u3 cT. 4. u 5.
OBOI UNaHa, a Koja yKJ/bydyje jaBHO [OCTYMHe MojaTke M npeTnoctaBke KopuwheHe y mMogenMma npoueHe dep
BpeAHOCTH.

MoOHOBHUM aKTUBUpaHeM TproBara U UCNyHaBareM YCNioBa JIMKBMAHOT TPXMLWTa U3 YnaHa 33. oBOr NpaBUJIHUKA,
(DMHaAHCMjCKM MHCTPYMEHTU U OCTana yfaraka ce BpefHyjy no Hayenuma BaxehuM y ycnoBmMa HMX0BOr KOTUpakba Ha
JIMKBUAHOM TPXULLTY.

®duHaHCKjCKU UHCTPYMEHTH KOjU Ce BpeAHyjy N0 aMOpTU30BaHOM TPOLLKY

YnaH 35.

duHaHcujcke 06aBe3e BpeHYjy ce Mo aMoOpTM30BaHOM TPOLIKY MPUMEHOM MeToze edeKTUBHe KaMaTHe cTone (Tauka
5.4. MCO®U 9), ocuM dpuHaHCKHjcknx o6aBe3a HaBefeHUx y Tauku 4.2.1. MCOW.

®duHaHcHjcka MMOBMHA Koja UcMyHaBa ycrioBe HaBedeHe y Tauyku 4.1.2 MCOU 9 BpepHyje ce No amMOpTU30BaHOM
TPOLUKY NpUMeHOM MeToae eheKTUBHE KamaTHe cTone (Tadyka 5.4. MCOU 9).

O3YANOD je pyxaH fa nponuile, MpUMekbYje U KBapTarHO axypupa UHTEPHU akT Y KoM ce ofpeljyje cBpxa, HauMH U
oncer ¢popMuparba NOCMOBHOT MoZiena U3 cTaBa 2. OBOI YiaHa.

MNHTepHU aKkT U3 cTaBa 3. 0BOT YiaHa Mopa 6UTH yckaheH ca cTpaTernjoM ynarara u npodunom pusnyHoctm AUD-a.

O3YAN® moxe npoaaBaTv UMOBUHY M3 CTaBa 2. OBOT YiaHa y CcnyJajy:

1) noroplara KpeaUTHOT PU3NKA UMOBUHE;

2) Nnpekopayerba OrpaHnyerba ynarama;

3) noBehara pu3anKa KOHLUEHTpaLUMje;

4) Hamuperba 06aBe3a No OCHOBY OCUIyparba IMKBUAHOCTM Y LUIbY OTKYyNa yaena; u

5) nsBpluerba npogaje npe gocneha n ako cy cpefcTBa of npofjaje NPUGIMXKHO jeiHaKa U3HOCY KOju ce NpuKyrnba y
OKBUPY MpeocTanMx yroBopeHnXx HoBYaHUX TOKOBaA.

AUND je pyxaH Aa Y MHTEPHUM aKTMMa Nponuile KpuTepujyMe 3a JOHOLLeHe 04JlyKe 0 nNpoAaju umoBuHe y 6yayhum
nepuogumay cnydajeBuma us ctaea 5. Tau. 1) n 3) oBor unaHa (Tauke 64.1.3.A n 64.1.3.BMCOU 9).

AUND je pyxaH fa y MHTepHUMM akTuMa nponuwe obenexja npojaje MMoBuHe y 6yayhum nepuoamma y cnyyajeBuma
HaBefeHUM y cTaBy 5. Tau. 2), 3) u 4) oBor unaHa (Tauyka b4.1.3.6 MCDU 9) koja Hajmarbe cagpke:

1) ydecTanocT npopaje UMoBUHe yaumajyhu y 063up HNp. 6poj TpaHcakuuja y MOCJIOBHOj rOAMHM, MpoueHaT of
YKYMNHOr 6poja TpaHcaKLumja y 3aAunX roAvHy AaHa v cn.; n

2) BpefHOCTM Npojajey OAHOCY Ha YKYMHY BPefHOCT ynaratba y GUHAHCUJCKU UHCTPYMEHT KOjU je npeameT came
npofjaje HaBefeHOr MOCNOBHOI MOAesa U Chl.

Oanyka o npojajyu MMOBMHe U3 CTaBa 5. OBOr YnaHa cacTaBJsba Ce Y NUCaHOj UM eneKTPOHCKOj GOpMU U MUHUMAaNHO
cafpXv onuc oKonHocTH 36or kojux A3YAND poHocu oanyKy o npoAaju UMOBUHE U yrasHe NoAaTKe Koju cy KopuwheHu
3a HeHO JOHOLLeHE.

O3YAUD je pyxaH JaBOoAWM €BUAEHUM)y O y4yecTanocTu, BPeAHOCTM U BpeMeHy npojaje U pasnosuma npogaje
nMoBMHe npe poka gocneha knacnbunkoBaHy y NOCNIOBHOM MOJeny U3 cTaBa 2. OBOI YnaHa.

YMmamere BpeAHOCTU 3a OUeKUBaHe KpeauTHe rybutke

YnaH 36.

3a ¢duHaHcujcky uMoBUHY AUD-a, Koja ce Mepu y ckiagy ca Taukama 4.1.2 n 4-1-2 A MCOU 9, A3YAUD je pyxaH pa
npuaHa pesepBauuje 3a yMarer-e BpeHOCTM 3a 0YeKMBaHe KpeanTHe ryouTke carnacHo oapeabama Tauke 5.5. MCOU 9.

O3YAUD je gyaH Aa UHTEPHUM aKTMMa NponuLle;

1) HauMH o06payvyHa OYEKMBAHUX KPeAUTHUX rybuTaka 3a pUHaHCUjCKY MMOBUHY U3 cTaBa 1. OBOT YaHa;

2) KBaIMTAaTUBHE U KBAaHTUTATUBHE KpUTEPUjyMe 3a oapefhuBatrbe 3HauajHor noeehana (CMarbeHba) KpeanTHOT PU3KKa,
y3umajyhu y 063mp umHuoue HaBefeHe y Tauku B.5.5.17. MCOU 9;

3) HauMH U yYyecTanocT axypuparba MeToZa M NPeTrnoCcTaBKM Koje ce KOPUCTE 3a MPOLIEHY OYEKUBAHWUX KPeauTHUX
ryéuTtaka.

O3YANOD je pyxaH Aa KOHTMHYMpaHO MpaTu pacrofioxuBe U JOCTynHe MHbOopMaumje BaxHe 3a NpoueHy KpeauTHor
puanka usgaBaoua M Aa CBaku MyT Y CAy4yajy OKOJSIHOCTU Koje ynyhyjy Ha 3HauyajHy NpOMeHYy KpeguTHOr puU3uKa, a
MUWHMMarHO TPOMECEUHO, MPOLIEHM U3HOCE pe3epBaLmja 3a yMareHe BpeAHOCTU 3a OYEKMBAHE KPeauTHeE ryouTKe.

MpoueHy 13 ctaBa 3. oBor uiaHa A3YAU® cacTaBsba y nucaHoj hopmMu, HE3aBUCHO 0f, peadynTaTa npoueHe notTpebe
NpoMeHe M3HOCa pe3epBauuja 3a yMarbeHe BPeAHOCTU U Y3 Hby MpUiiaxe CBY NOTPe6HY AOKYMeHTauujy U AOCTymnHe
nofaTke Ha OCHOBY KOjUX je fOHECEHA.



Ako ce npunukoM npahera KpeaMTHOr pu3auka usgaBaola M3 cTaBa 3. OBOr YiaHa YTBpAM MOCTOjare AoKasa umm
OKOJNIHOCTM Koje ynyhyjy Ha ymarberbe BpeIHOCTU 32 OYEKMBaAHe KpeauTHe rybuTke (v noHuwTena), A3YAUD je pykaH
Zla y nucaHoj hopMM cauMHU MPOLIEHY YMaretba BPeAHOCTU 33 OYEKMBaHe KpeMTHe ry6uTke (MM NoHUWTEHA) U3 Koje
CY BUAJBMBU CBU YNa3HU NOAaLm Koju cy kopuwheHu y o6paydyHy Kao U HUX0BU U3BOPU.

O3YANOD je ay>xkaH fa U3HOC pe3depBaLmje 3a yMarehe BPeAHOCTH 3a 0YeKUBaHe KpeauTHe rybuTtke us ctasa 5. oBor
unaHa, yK/byuu y obpayyH HeTO BpefHOCTM MMoBUHe AN®D-a HajkacHuje cegmor pagHor fJaHa oA 3afrber fAaHa
n3BeLLTajHOr nepuoaa.

O3YAN® Moxe y MUHTEepPHUM aKTUMa, OCMM UH(OpMaLMje 0 OKOJIHOCTMMA KOju A0Ka3yjy Ha yMarbehe BpeHOCTM 3a
ouekMBaHe KpeauTHe ry6uTke (MM noHuwTera) u3 fogatka A MCOU 9, nponucatu u gopatHe uHdopmaumje koje he
y3aumaTtu y 063up Kao 06jeKTMBHM [0OKa3 MpOMeHa pe3epBuUcarba 3a yMarberba BPEAHOCTM 3a OYekUBaHe KpeauTHe
ryoutke AU®d-a.

Denosutap AU®d-a pyxaH je pa nposepu aa im A3YAN®D npunmkom nspage npoueHa us cT. 3. u 5. oBor ynaHa noctyna
y CKNlagy ca CT. 2. U 7. OBOI YnaHa U 0 TOMe BOAMN eBUAEHLM)Y.

O3YANOD je pyxxaH fa [OCTaBM Leno3uTapy Ha HEeroB 3axXTEB CBY JAOKYMEHTALMjy KOja CapXXu OKa3e UJM OKOJIHOCTH
Be3aHe 3a MpoLeHy WM3HOca pe3epBaluja 3a yMatberbe BPEeAHOCTM 3a OYeKUBaHe KpeauTHe ryouTke (QuHaHcujcke
MMOBMHe M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa W ynasHe nogaTke U HMXOBe W3BOPE Ha KOjuMa Ce 3acHMBA NpoLeHa yMarbersa
BPeHOCTU 3a OYeKUBaHe KpeanTHe rybuTke (UM NMoHMLITEHA) U3 cTaBa 7. OBOT YiaHa.

YMmamere BpeHocT UMoBUHe AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOT NinLia

YnaHn 37.

MN3yseTHO of unaHa 36. oBor npaBunHuka, J3YAN®D Moxe aa oanlyum fa He npumersyje Taduky 5.5. MCOU 9 npunnkom
BpeAHOBarba UMOBMHE U o6aBesa AN®-a Koju HemMa CBOjCTBO MpaBHOT nnua, oagHocHo A3YAU®D moxe fa oanyun fa He
npu3Ha pesepBucare 3a yMarere BpeaHoCTU PpuHaHcujcke MMoBuHe A ®D-a Koju Hema CBOjCTBO NMpaBHOTN NMLA, Koja ce
Mepu y ckagy ca Taukama 4.1.2un 4.1.2. A MC®OMU 9, 3a ouekmBaHe KpeaMTHe ryouTke.

Ykonvko O3YAN® opnyun ga npumersyje usysetak M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa NMPWIMKOM BpeaHOBaka MMOBMHE U
o6aBe3a AN®-a Koju HemMa CBOjCTBO NMpaBHON NMLA, Ay>XKaH je fa npuMetbyje oapende cT. 3—14. 0BOr unaHa, OAHOCHO Aa
npu3Ha yMareHte UMOBMHE MO OCHOBY 06jeKTUBHUX A0OKa3a.

Cea nmoBuHa AND-a Koju HemMa CBOjCTBO MpaBHOr ML, OCUM UMOBUMHE Koja ce BpeAHyje no ¢ep BpeaHocTy (Tadka
41.2 A n Tauka 4.1.4 MCOUN 9), npeaMeT je NpoLeHe O NOCTOjarby A0KAa3a WM OKOJIHOCTU BE3aHUX 3a yMatbee
BPeAHOCTH.

MpoueHa n3 cTasa 3. 0BOr YnaHa BpLIM ce 6e3 ofnararba CBaku MyT Kaj NoCTOjU 06jeKTUBHM A0Ka3 UJM OKOJIHOCTH
Koje ynyhyjy Ha noTpeby npoueHe BpeAHOCTU UMOBUHE pajmn YMarbera, a HajMakbe Ha JaTyM cacTaBibarba roANLWHUX U
nosyroauwrnx nssewTaja AU®-a koju Hema CBOjCTBO NpaBHOr MLa.

MpoueHy u3 ctaBa 3.oBor uynaHa A3YAU® cactaBs/ba y nucaHoj Gopmu, He3aBMCHO of pesysiTaTa npoueHe 3a
noTpeboM ymarberba UMOBUHE, U Y3 UCTY NpUnaxe CBY NOTPe6HY AOKYMeHTauujy U AOCTYNHe NoAaTke Ha OCHOBY KOjUX
je noHeceHa.

AKO je mpoueHOM K3 cTaBa 3. OBOr 4YnaHa yTBpheHo Aa NocToje AOKasW MM OKONMHOCTU Koju ynyhyjy Ha ymamemne
BpeAaHoCcTU umoBuHe, O3YAND je ayxaH Aa cauMHM nNucaHy MpoOLEHY YyMamberba BpeAHOCTU WMOBMHE U3 Koje Ccy
BUAJBUBY CBM YJasHU NoAaum Koju cy KopuliheHn y o6payyHy Kao U HMXOBU U3BOPM.

MpoueHy Aa N1 NOCTOje fOoKasu UM OKONIHOCTU Yy Be3W Ca yMareHeM BPeAHOCTU M3 cTaBa 3. OBOr YiaHa v NpoLueHy
yMarberba BPeAHOCTM MMOBMHE M3 cTaBa 6. oBor unaHa, A3YAUD je gykaH paBplumM y cknagy ca ogpefnb6ama oBOr
npaBuUJIHKKaA.

O3YANOD koju ynpaBsba otBopeHUM AND-oM ca jaBHOM NOHYAOM, NPOLEHY YMareHa BPeAHOCTU UMOBUHE U3 CTaBa
6. oBOr YnaHa BpLWM 6e3 ofnarama y crnyyajy Kag 6y ymarberbe BpefHOCTM MOI/0 Aa AoBefe A0 NPOMeHe LeHe yaena
oTBopeHor A®-a ¢ jaBHOM NOHYyAOM 3a Bule of 1%.

Kapa ymamere BpegHOCTU pesynTupa MahoM NPOMEHOM LieHe yaena oTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM NOHYAOM Of, OHe
HaBefeHe y cTaBy 8. oBor unaHa A3YAUOD je pyxaH fa M3BpLUKM MPOLEHY YMarera BpeAHOCTU UMOBUHE Y POKy of 7
pagHuX faHa.

MN3Hoc rybuTka op ymamera MMOBUHe obpadyHaBa ce Kao pasuka usmely KiburopoacTBeHe BpeAHOCTM UMOBUHE U
TPEHYTHe BPEeAHOCTU MpouereHux byayhnx HOBYaHMX TOKOBa AWCKOHTOBAHWUX MO NMOYeTHO)] ePeKTUBHO] KaMaTHOj
cTonu QuHaHcHjckor MHCTpyMeHTa (Tj. edeKTMBHOj KamMaTHOj CTOMW O6payyHaToj Ko MOYeTHOr Mpu3HaBaHba) M
npuaHaje ce y 6unaHcy ycnexa.

06jeKTUBHM [OKa3n YyMareHa BPeaHOCTH YKIbydyjy cneaehe Bugsbmee nHpopmaumje:

1) 3HayvajHe ¢puHaHcKjcKke Tewkohe nsgaBaoua UM gy>XHUKa, yKibydyjyhu 6nokagy padyHa;

2) 3HayajHO noropluakte PUHAHCUjCKUX MNoKasaTesba M3 MOjeAMHAYHUX W/WIM  KOHCONMAOBaHUX (UHAHCUjCKUX
n3BeLWTaja;

3) HenoluToBarbe yroBopa, NOMYT HeuaBplLIaBakba 06aBe3a WM Kallktbersa ca nnaharbeM Kamate WM rfaBHULE Mo
3ajMOBMMA M/WM U3[aHUM XapTujaMa of, BpedHOCTH, 360r yera Aonasv Ao NposoHrupama nnaharba MaM NoHoBHOT
n3gaBarba xapTuja o4 BpeAHOCTU Y CBPXY HaMupera Jocnennx o6asesa no HeynnaheHnm nsparmnma;

4) nokpeTarbe NPETXOAHOr CTeYajHOr MOCTyMnKa, OTBapare NOCTyNKa CTeyaja UM IMKBUAAUMje, peopraHnsauunje umm
Apyror GUHaHCKjCKOT pecTpyKTypupama;



5) 3HauyajHe NpoMeHe ca HeraTMBHUM e(heKTOM Koje Cy HacTasie y TEXHOJIOLIKOM, EKOHOMCKOM WM MPaBHOM OKPYXXeHhsy
y KOM nocryje nagasanad;

6) HecTaHaK NIMKBUAHOT TPXMLLTA 3a XapTuje o BpeAHoCTyM 360r huHaHcujckux Tewkoha nsgaesaoua;

7) NpoAay>XXeH U KOHTUHYMpPaH Naj TPXULUHe LieHe XapTuje o BPeAHOCTUM WM Mnaj TPpXUlHe ueHe Buwe of 20% y
OQiHOCY Ha LieHy BpeaHOBakba; U

8) Nnag KpeauTHOT pejTUHra u3aaBaoLia 06jaB/beHOr Of, CTPaHE PejTUHT areHuuja.

O3YAND je pyxaH Aa y MHTepHUM akTuma AM®-a Koju HemMa CBOJCTBO MpaBHOr nuua AeduHulie cuTyaumje Koje
npefcTaB/bajy 3HayajHe ¢uHaHcujcke Telwkohe w3fgaBaoua wM AyXkHuka u3 cTaBa 11.Tauka 1) OBOr unaHa u
KpuTepujyMe 3a ¢MHaHCKjcKe NMoKasaTesbe Koju ynyhyjy Ha sHavajHO (MHaHCKjCcKOo noropllarbe M3 ctaea 11. Tauka 2)
OBOI uYnaHa, a koje heysumatu y 063up Koj MpoBepe yMareha BpegHOCTU umoBuHe AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO
npaBHOT NMLa U3 cTaBa 3. 0BOr YnaHa.

O3YAND moxe fa UHTEpHUM akTuMa AU®-a Koju HemMa CBOjCTBO NMpaBHOT InLLa, 0cUM MHbopMaLmja ns ctaea 11. oBor
YnaHa, nponuwe u AojatHe MHdopMaumje koje he ysumaTu y 063UMp Kao 06jeKTUBHU A0Ka3 yMarbeh,a BPEAHOCTM
nmoBuHe AV®d-a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOT SMLa.

YKONMKO ce W3HOC rybuTKa ofi yMareha BPeAHOCTU CMakbuM U TO CMatberbe Ce MOXe 06jeKTMBHO noBe3aTu ca
porafjajeM KoOju je HacTao HaKOH MpM3HaBakba yMarberba BpefHOCTU (HNp. 3HauyajHo Mo6osbluakbe MocNoBaka U
KpeauTHOT pejTUHra usgaBaola), MPeTXo0AHO NpU3HaT rybuTak o, ymarera BPeJHOCTU Ce UCMpaB/ba U NpuUsHaje ce y
6unaHcy ycnexa.

WcnpaBkoM u3 cTaBa 14. OBOr YnaHa KbUroBOACTBEHA BPeAHOCT (PMHAHCUJCKOT MHCTPYMEHTa He Moxe 6uTu Beha of,
M3HOCa aMOPTM30BaAHOI TPOLLKA KOju 61 HAcTao y Cnyyajy Aa Huje OO0 A0 NpU3HaBaHa yMakeHa BpegHOCTH.

Denosuntap AU®-a Koju HemMa CBOjCTBO NpaBHOr SiMLa npoBepaBa Aa fm je A3YAU®D npunmkom uspage npoueHa us cT.
5.1 6. 0BOr YnaHa NocTynao y ckjafy ca CTaBOM 7. OBOI YlaHa U 0 TOMe BOAU eBUAEHLM)Y.

O3YANOD je ay>kaH fa feno3uTapy Ha Heroe ynuT JOCTaBM CBY AOKYMEHTaUM]y Koja caApXXv AoKase UiM OKOJIHOCTU
Be3aHe 3a yMarbehe BpPeAHOCTU (QUHAHCUJCKUX UHCTPYMeHaTa M OCTanux ynaraka U3 ctaBa 3. OBOr YnaHa U ynasHe
nojaTke U HUXOBE U3BOPEe Ha KOjUMa ce 3acCHMBA HeroBa NpoLeHa yMareta BPeHOCTM UMOBUHE U3 cTaBa 6. oBOr
YynaHa.

HakHagHO o6payyHaBatbe ynarakba y HernoKpeTHOCTH

YnaH 38.

Ynararba y HeMmoKpeTHOCTU Ce, HakOH MOYeTHOr Npu3HaBarba y NOoCAOBHUM Kiburama AN®-a, nspavyHaBajy MeTofoM
tdep BpegHOCTM MM MeTofoM Tpouwka (MehyHapoaHu pauyHOBOACTBEHU cTaHAapAoM 40 Ynarama y HermokpeTHOCTH, ¥
JarbeM TekcTy: MPC 40).

O3YAUNOD je pyxaH pa y payyHOBOACTBeHMM noimTukama AUd-a nsabepe koju he meton us ctaBa 1. oBOr uynaHa
npuMeHMBaT NPUINKOM HakKHagHOr obpayyHaBarba ynarakba Yy HernoKpeTHOCTM W [JOCNefHO ra npumemnyje 3a cBa
ynararay HeMnoKpeTHOCTH.

O3YAUD koju je nzabpao Metony dep BpeAHOCTM obpavyHaBa CBa yjaramwa y HenokpeTtHocTu AUN®d-a no dep
BPeAHOCTUN OCUM Y cllydajeBuMa onucaHum y MPC 40, Tauka 53. Mpuxoam unm pacxoam Koju HacTajy 36or npomMeHe dep
BPeAHOCTW ynarara y HenoKpeTHOCTHU NPU3Hajy ce 3a Mepuof y KOM Cy HacTanu.

O3YAND® Hajmarbe jegHOM rogMiirbe aHraxyje osnawheHOr eKCTepHOr mnpoueHuTesba y CBpXy npoueHe dep
BPEeAHOCTU HEMOKPETHOCTMU KOjU HE CMe BUTK 6nncko nosesaHo nue ca A3YAUD-om.

O3YANOD je pyxaH aa 6e3 opnaratba o6aBecTv KoMuCHjy 0 MMeHOBaHy eKCTEpHOr npoLeHuTesba U3 cTaBa 4. oBor
ynaHa.

OnawheHn eKCTEepHM NpoLUEHUTEsb M3 cTaBa 4. OBOr ynaHa je nMpaBHO winM GU3MYKO nuue, He3aBUCHO of AND-a,
O3YAUD-a n 6uno kojux apyrux nuua 6amcko nosesdaHux ca Ad-om nnm A3YAUD-om. Pey je o nuuy Koje Hema HUKaKaB
HapouuT unu cneunduyaH ogHoc ca AD®-om nim A3YAUD-om ycneq Kojer 6u npoLereHa BpeaHOCTU/LieHa Morna 6uTu
Heyo6uyajeHa 3a TpxuwTe. HesaBUCHM eKCTepHM MpoUeHUTesb nocefyje npu3HaTe WU peneBaHTHE CTPy4He
KBanuduKaumje n CKopuje UCKyCTBO MNpoLeruBarba Ha JIoKauuju U KaTeropuju HemokKpeTHOCTM 4uja ce BpPefHOCT
npouerbyje. [looaTHO, UMEHOBaAHWN eKCTePHU NPOLEeHMTEb He CMe Ja fenernpa nocao BpeAHoBarba Ha Tpeha nnua.

Ako dep BpeHOCT ynarakba y HEeNMoOKpPeTHOCTH (OCUM yrararba y HEMOKPETHOCTU Y u3rpagru) Huje moryhe ogpeanTu
KOHTUHyMpaHO W Moy3gaHo, ynarame ce obpadyHaBa no Mopgesly HabaBHe BpegHocTu w3  MehyHapogHor
payyHOBOACTBEHOr CTaHAapAa 16 HenokpeTHocTu (y garbem TekcTy: MPC 16), nocTpojetba 1 onpema (y Aarbem TEKCTY:
MPC 16).

Y cnyyajy U3 ctaBa 6. 0BOr YnaHa, HakoOH NOYETHOTr NpPU3HaBamba, Cy6jeKT Koju ofgabepe MoLen TpPoLLKa obpadyHaBa cBa
CBOja ynararba Y HEMOKPeTHOCTM y cknagy ca 3axTeBuma MPC 16 Koju ce ogHOCe Ha Taj Mogen.

YnaH 38a

ANTEepHaTUBHU WMHBECTULMOHU (POHA MOXe ynaraTu Yy HEMOKPEeTHOCTH, yKibyuyjyhu n objekTe y usrpagmu Kao u
rpahieBuHcka 3emsbuwTa (y JajbeM TEKCTY: HEMOKPeTHOCTM) Yy CcKiagy ca 3aKOHOM Koju ypehyje antepHaTuBHe
UHBECTULUMNOHe hOHL0BE M 3aKOHOM KOjuUM ce ypehyje nnaHnpame n nsrpagha.

Mop 06jeKTOM Yy M3rpagu, y CMUCIY OBOI NpaBUIHUKA, CMaTpa Ce HEMOKPEeTHOCT 3a KOojy je usaaTa npaBHOCHaXHa
rpaheBMHCKa fO3BONA, Y CKNagy ca ogpeadama 3akoHa Kojum ce ypehyje nnaHupame u usrpagma.



O3YAUD je pyxaH pa o6e3bean nodyeTHY MpoueHy BpefgHocTu HenokpeTtHocTu (T-1), KOjy BpLUM €KCTEPHM
npoueHuTesb (y cMUCNy 3aKOHa, OJHOCHO JULLE KOje Moceyje NMULEHLY 3a NPOoLeHY BPeAHOCTU HEMOKPETHOCTH Y CKasly
ca 3aKOHOM 0 MPOLEHUTEbMMA BPeHOCTU HEMOKPETHOCTH, Y AiaibeM TeKcTy: MpoueHnTesb) y nepuosly He ayxem o 30
JlaHa npe 3ak/byyerba yroBopa o NpoMeTy HEMOKPETHOCTH, a Ta MPoLEeHa MOXe 6UTU 3aCHOBaHa:

1) Ha ocHoBY TpxwuLHe (dpep) BpegHocTu y ckragy ca MCOU n MPC npema cTarby Ha fiaH NpOoLEHe, Uin

2) Ha ocHOBY HabaBHe BPeJHOCTU KOja je uapaxeHa y NoHyau uHeBectuTopa (MpojaBLa) noJ ycrioBOM Aa je NMoHyaa
nspata HajkacHuje 30 gaHa npe 3akjbyyerba yroBopa 0 NpOMETY HEMOKPETHOCTMU.

O3YAUNOD je pyxaH pa y poky og 180 paHa op AaHa ynaramba (T+0) npubaBu pesynTtaT npoLeHe BpefHOCTU UCTe
HernokpeTHocTu (T+1), Kojy BpLUU UCTK Unm apyru MpoueHnTesb.

CBe npoueHe U3 cT. 3. 1 4. oBOr YnaHa Mopajy 6uTu cnpoBefeHe y ckagy ca MCOU u/unm MPC 1 npaBUIHUKOM KOjUM
ce ypehyjy HauMoOHanHu cTaHAapAu, KOAEKCOM eTuKe M MpaBuaMma nNpodecuoHanHor mnoHalwama JMLeHMpaHnx
npoLeHnTebA.

HakoH usBplueHe npoleHe U3 cTaBa 4. oBor unaHa (T+1), A3YAUD je ayxaH pa o6e36eiu nepuofuuHy npoleHy dep
BPeAHOCTU NpeAMeTHE HEMOKPETHOCTU TOKOM LIeNIOKYMNHOr Tpajarba Uarpagme, U To HajMakbe jefHOM Ha Kpajy cBakor
KaneHAapcKor KBapTana, MoYeB of NPBOr NYHOr KaneHAapcKor KBapTana Koju HacTyna no ucteky pokaog 180 gaHa of
JaHa ynarama (T+0).

O3YAUD je pyxaH pa o6esbegu cBe MoTpebHe ycrioBe 3a cripoBofere npoueHe dep BpeaHOCTH, YKibyudyjyhu
omMoryhaBare npuctyna HenokpeTHOCTM U obe3behuBarbe cBuUX ogrosapajyhux wuHdopmauuja, nopataka u
LOKyMeHTauuje Koje je MHBecTUTOP (MpoAaBall) AyXXaH fla CTaBU Ha pacronararse [MpoueHnTe/by pagu u3page npoLeHe.

MpoueHy BpeAHOCTU M3 OBOT YilaHa MOXe BPLUMTU UCKIbYUYMBO fMLie KOje Ce Hanasun Ha crnucky lMpoueHuTesba Koju je
yTBpavna Komucuja, caumkbeHoM Ha OCHOBY crieaehux kputepujyma:

1) pa je ynucaHo y MeHuk MpoLeHnTerba Koju BOAN MUHUCTApPCTBO HAaZJIEXHO 3a NOCnoBe GpUHaHCK]a;

2) Ja MMa HajMarbe JAeceT roAvMHa WCKYCTBA Y TPOLEHU BPEeAHOCTU HEMOKPETHOCTU, ca HajMarbe peceT
LOKYMEHTOBaHUX NpoLeHa HenokpeTHOCTY;

3) fa Huje 6uNo NpeaMeT AUCUMMNIIMHCKUX OCyAa Ui APYruX NPaBHOCHaXHMX U3pedyeHnx Mepa 360r noBpege Kogekca
eTuKe 1 npaBuna npodecuoHanHor noHallama MMLeHUpaHUX NPOoLEeHUTEbA;

4) pa Huje y cykoby MHTepeca y ogHocy Ha A3YAU®D, AUD, BnacHUKa HEMOKPETHOCTU, UHBECTMTOPA UMM MHBECTUTOPA
y HenokpeTHoCTM.

O3YAND je pyxaH fAa, 3a CBaKy MpoOLieHY M3BPLUEHY Y CKnagy ca OBWM UflaHOM, 06e36eau M y CBOjOj apXMBM YyBa
N3BeLLTaj 0 NPOLIeHW, 3ajefHO ca oaroBapajyhoM AOKYMEHTaLMjoM.

MN3BewTaj n3 ctaBa 9. osor unaHa, A3YAND je gykaH pa, 6e3 oanararba, a HajkacHUje y poKy oA neT AaHa of AaHa
npujema nsBeLTaja, 4OCTaBM Aeno3uTapy u osnawheHoM peBusopy.

Mo okoHYary M3rpagre npegMeTHe HenokpeTHocTH, O3YAUD 06e36ehyje KOHauHy npoueHy dep BpefHOCTU Of,
cTpaHe NpoueHnTeba, Npe kKnacupukalmje UMOBMHE Kao 3aBpLUeHe HEeMOKPEeTHOCTH, a Ta NpoLeHa NpeacTaB/ba OCHOBY
3a pasbe BpefHOBaHe NMOBUHe HoHAa.

O3YAUD je pyxaH fa 06e36eau nepmoamyHy npoueHy dep BpegHOCTU HENOKPETHOCTH, a HajMakbe jeAHOM FroAULLHbE,
CBe [0 AaHa npeHoca npaBa CBOjUHe WM APYror obnmMka pacrnofiaraka KOjuM HenokpeTHOCT npecTtaje fa 6yfe feo
noptdesba poHAa.

Ob6aBesa 13 cTaBa 12. oBOr unaHa ce ogHocu Ha cnepgehe KaTeropuje HEMOKPETHOCTHU:

1) Ha KojuMa je 3aBpLUeHa U3rpagHa v CNpoBefieH TEXHUYKM NpUjeM, anu Huje nsgaTa ynotpebHa J03BONa;

2) 3a Koje je usgata ynotpe6Ha A03B0OJIa, aU HUje U3BPLLEH NPeHoC NpaBa CBOjuHe Ha hOHA;

3) Koje ce KOpUCTe 3a OCTBapMBaH-E NPMXoa UM Mo APYroM NpaBHOM OCHOBY OCTajy Y CBOjUHU GhoHAA.

O3YAND aHraxyje HesaBucHor lNpoLeHMTesba HajMakbe jeAHOM roamuirbe, pagu yTephusara dep BpegHOCTU CBUX
HernokpeTHOCTM y Koje AD ynaxe, 0CMM yKONIMKO OBWUM YNTaHOM Huje Apyradunje nponuncaHo.

O3YAUD je pyxaH fa HakOH CBake MW3BpLUEHE MPOLEHe BPEeAHOCTU HEMOKpPeTHOCTW, 6e3 oanaraka axypupa
BPeAHOCTU Te UMOBMHE Y OKBUPY o6pauvyHa HeTo BpeaHocTu doHga (NAV), a HajkacHUje Yy poKy oA MeT AaHa of AaHa
npujeMa nsBeLlTaja 0 NPOLEHMN.

Oapepn6e oBOr YnaHa CXO4HO Ce NPUMEYjy U Ha NpoLEeHy BpeAHOCTU rpaljeBUHCKOr 3eM/bULLTA Y CKNaJy ca 3aKOHOM
Kojum ce ypehyje nnaHuparbe 1M U3rpagma, o6jekata Koju cy npegmMeT pPeKoHCTPYKuuje unv afganTtauuje, Kao U gpyre
CNMYHE HEMOKPETHOCTM Ynja BpegHOCT 3aBucu og, 6yayhux ynarama.

YnaH 386

Kaga AU® ynaxe y HenmoKpeTHOCTU MHAMPEKTHO y ckiagy ca unaHom 184. ctas 3. n unaHoMm 192. ctaB 4. 3aKoHa,
O3YAUD je pyxaH pa yTBphyje BpeAHOCT TakBOr yyararba Ha OCHOBY (ep BpeaHOCTU UMOBUHE KOjy APXXU NPUBPeaHO
apywtso uim AU® y koje ynaxe.

BpepnHocT ygena goHaa y nuuy M3 cTaBa 1. OBOr unaHa u3padyHaBa ce npema dep BpefHOCTU HEMOKPETHOCTMU Yy
BIACHMILTBY TOl JMLA, KOPUrOBaHO] 3a YyKyrnHe obaBese M MoTpauBarba KOja Ce OJHOCE Ha TO JMue, CpasMepHo
npoueHTy yyewha poHaa.

O3YAND o6e3behyje pa nmue n3 ctaBa 1. OBOr YnaHa KBapTasHO, a HajMake YeTUpu nyTa rogviine, JoCTaB/ba CBe
noTpebHe nojaTtke 0 CBOjOj MUMOBUHK, 06aBe3ama U MOCNoBary, HeonxoAHe 3a cnpoBohere BpegHoBara u3 ctaea 1.
OBOT YnaHa, MoYeB O MPBOr MyHOr KaneHAapCKOr KBapTana KOoju HacTyna HaKkoH JaHa ynarara Wi noyetka obaBese



BpeZHOBakba.

HenosuTap ¢oHAa AyxaH je Aa, y OKBUPY CBOjux oBnawhera, MpaTy NocnoBakbe 1 U3BeLLTaje vua U3 ctaea 1. oBor
UnaHa, Kako 61 ce yBepuo Ja cy nogaum kopuiuheHu 3a BpeHOBaHe NOTNYHU U Ta4YHU.

MpoueHa dhep BpefHOCTU HEMOKPETHOCTU Y BNIACHULITBY NMLA U3 cTaBa 1. OBOr YiaHa BpLUM Ce y CKIagy ca YnaHoMm
38a oBor npaBuHKKa.

O3YAND o6es36ehyje aa uctv nuam apyrv MNpoueHnTesb Mo UCTUM CTaHAAPAUMA, UMa MPUCTYN 06jeKTy U NOTPeBHO]
JOKYMeHTaLmju nuua u3 ctaea 1. 0BOr YnaHa pagu caunkbaBarba U3BeLLTaja O NPOLEHN.

YKONMKO nuue M3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa, nopeg, ynaraka y HENOKPEeTHOCTH Koja je npefaMeT ynarama ¢hoHAa, o6aBba U
ZApyre AenaTHOCTU WM APXU APYrY UMOBUMHY, MPUIMKOM BpeAHOBaHa yaena GoHAa y3numa ce y 063up UCK/bYYMBO OHaj
[leo MMOBMHe U 06aBe3a smua U3 ctaBa 1. OBOr YiaHa KOju Ce OJHOCU Ha TY HEMOKPeTHOCT, NPUMEHOM MpUHLMNA
n3aBajatba BpeAHOCTU MpojeKTa y Koju je GoHA YNoxuo.

O3YANO® je pyxaH pa HeroBMM OMWTUM akTUMa OJHOCHO YroBOpOM KOjuM ce ypehyje ogHoc ca nuueM u3 ctaea 1.
0BOr YnaHa, 06esbeau:

1) npaBo ¢oHaa, A3YAND-a v genosmTapa Ha yBUA Y MOC/OBakbE JMLa U3 cTaBa 1. 0BOT YnaHg;

2) NpaBo JaBaba CarfacHOCTU Ha pacnoJiarake HermokpeTHowhy Koja je npeaMeT ynaratba GpoHAa, a Kojy ApXK nmue
n3 cTaBa 1. OBOr YNaHa;

3) Apyre MexaHu3Me 3alWTUTe ynaraya ¢oHAa, Kojuma ce obesbeljyje nyHa npumeHa u crnpoBofere oapenaba osor
ynaHa.

YKonvko ¢hoHA Hema BeRMHCKO BAACHULITBO U KOHTPOY Haj fiMueM U3 ctaBa 1. OBOT YiaHa, yarare y TO JiMLe He cMe
YMHUTU Bue ol 30% HETO MMOBUHE GoHAa.

Y ¢uHaHCHjCKMM UM3BeEWTajMMa U M3BELWTajMMa HaMerbeHUX MHBecTuTOpuMa, O3YAUD je pyxaH pa obesbeau
Komucuju cTanmHy  AOCTYNHOCT Mojataka O CTPYKTYpU BRAacHWWTBA Haj HEMOKPeTHOCTUMA, YKibyuyjyhu
naeHTUGUKaLMjy CBaKor nuLa NPeKo Kojer ce UHAMPEKTHO APXU UMOBMHA GOHAA, Kao U caxeTak (GMHaHCUjCKor cTara
TOr NMLa, paau NoTNyHe UHPOPMUCAHOCTU UHBECTUTOPA.

YnaH 388

Ynararba AN®-a y HENOKPETHOCTU, CMATpajy Ce Makbe JIMKBUAHOM UMOBMHOM Yy CMUCAY YyrnpaB/bakba UMOBUHOM U
nukeugHowhy doHaa.

O3YANOD je pyxaH pa yTBpAM WHTEpHY cTpaTerujy JIMKBMAHOCTU Koja o6e3behyje Hamupere obaBesa npema
ynarauMma, y3 yBakaBarbe Uir-eHuLe Aa je 3a Nnpofajy HenokKpeTHOCTM noTpebdaH AyX1 BpeMeHCKU Nepuoa.

YKONMKO OTKYN yAena Koju focnesa NpeTu fa npemMalun pacnosnioXuBy NMMKBUAHY UMoBUHY doHAaa, O3YAUD moxe, y
CKNlagy Ca 3aKOHOM, OBMM MPaBWHUKOM U OMNWITUM aKTUMa, MPUMBPEMEHO 06YyCTaBUTM OTKYN yAena, 0 Yemy opgmax
o6aBeluTaBa Komucujy.

Komucuja mMoxe, pagn 3awTuTe MHTepeca ynarada, 3axTteBatu op A3YAU®D-a pa npepysme pgopatHe mepe 3a
06e36ehere nMkBUAHOCTU HOHAA, YKOJIMKO OLLeHU Aa CTPYKTypa uUMoBUHe GOHAA U TPXKMLLHKU YCIIOBU TO Hanaxy.

Y cnyvajy ga O3YAN® He Moxe pa obesbean OTKYNn MHBECTULMOHUX jeAuMHULA u3 Tekyhe nukeBupgHe MMOBUHE
oTBopeHor AUD-a ca jaBHOM NOHyAoM, Komucuja MOXe JaTu Hanor ga ce OTKYMn MHBECTULMOHMUX jeAuHULA U3BPLUKN Y
CKnapy ca uynaHoMm 127. 3akoHa 1 YnaHoMm 15. oBOr nNpaBuUHNKA.

YnaH 38r

ANTepHaTUBHU UHBECTMLMOHU HOHA KOju yaxKe y HENOKPETHOCTU MOXKe pafu oCcTBapuBama Npuxoja AaBaTtu y 3akyn
U Ha Kopuwwhere HenokpeTHOCTU M3 cBor nopTdesba Tpehum nuuMMma, y cknagy ca MHBECTULMOHOM MONMUTUKOM
doHpa.

Mpuxoan ocTBapeHW Mo TOM OCHOBY npunagajy ¢GoHAy M YKI/by4dyjy Cey HeroBy AOGUT M 06payyH HETO BPEAHOCTH
MMOBWHe, AOK Ce CBM TPOLIKOBW MOBEe3aHW canpegMeTHOM HEKPeTHWHOM, MonyT TPOLIKOBA OAp)KaBara W rnopesa
BE3aHUX 3a UMOBWHY, U3MUPYjy Ha TepeT UMOBUHe OoHAA.

O3YANOD je pyxaH pa o6e3bean fa yroBopu O 3aKyny HEMOKPeTHOCTUY Koje doHA ynaxe, 6yay 3akibyydeHu nop
TPXWLWHUM YCNIOBMMa, OAHOCHO MOJ, YC/IOBMMaA KOju CYy, 3a AaTU TUM HENOKPETHOCTWU M YroBOPEHO Tpajarbe 3akyna,
NoBOJbHUjK 3a ynaraye hoHAa 0 YOOUYAjeHMX YCNOBA Ha TPXULLTY.

Mpunukom paBama y 3akyn, A3YAUD nocTyna ca naxwoM Ao6por npuBpedHMKa, 6Mpa noyspaaHe 3akyrue, BOAU
payyHa O KpeAUTHOM PU3UKY KOHLeHTpaLmje Kako 61 ce usberna npekoMepHa U3N0oXXeHOCT NpemMa jefHOM 3aKynuy M
npegysMMa CBe HEONXOAHE Mepe pagu ouvyBara MM yHanpefera BpefHOCTUM HEMOKPETHOCTH, YKibyuyjyhu peioBHO
Ofp>XaBare U 0OCUrypaHe UMOBUHeE.

TpowkoBu U3 cTaBa 4. OBOTr YnaHa nagajy Ha TepeT MUMoBUHe GoHAa.

AKO je 3akynay HernoKpeTHOCTW noBe3aHo nvue ca A3YAUD-om unm camum dpoHzaom, OA3YAUD je pyxaH pa npe
3aKJbyyerba yroBopa O 3akyny nucaHuMm nyTem ob6aBecTu Komucujy 0 HamepaBaHOM 3aKibyuyerby, Y3 [LOCTaBJbare
HaupTa yroeopa u npatehe JoOKyMeHTaLMje KOjoM ce foKa3yje fa Cy YCNIOBM 3aKyna TPXMULIHM U fa HbUXOBa NpUMeEHa He
JoBoau o owTehera MHTepeca nHBecTUTOpa y hoHAay.

HenokpeTHOCTM Koje cy u3gaTe Yy 3aKyn ce BpegHyjy npema dep BpeAHOCTM Yy ckiagy ca un. 38. u 38a oBor



npaBuIHNKA.

O3YAND je pyxaH Ja Boau NocebHy eBMAEHLM)y O MpUXoAMMa Of 3aKyrna U MoBe3aHUMM pacxoguma Mo CBakoj
HerMoKpPeTHOCTH, paau TpaHCcnapeHTHOCTU 1 oMmoryhaBarba npoueHe NpoguUTabUnHOCTM TaKBOT yrarama.

[laBarbe HEMOKPETHOCTM Y 3aKyn of cTpaHe ¢oHJa He cMaTpa ce 06aB/batbeM MPUBPeAHE [EeNaTHOCTU BaH OKBUpaA
ynpaBJbata MMOBMHOM QOHJAA, Y CMUCIy 3aKOHa 1 0OBOT NpaBUIHUKA.

O3YANO® je y o6aBe3un Aa opraHn3aLnoHo ob6e36ean pa3fBojeHOCT aKkTUBHOCTU ynpaBsbakba GOHAOM U eBEHTYanHUX
onepaTMBHUX NOCNIOBA O pXXaBarba U yrpaBJbarba HernokpeTHowwhy, Koje Mo NoTpetu noBepaBa CTPYYHUM IULIMMA.

UnaH 384

Y cnyyajy nacMBHOI npekopayera orpaHMyera ynaraka, Koje je HacTano 6e3 akTMBHOr fenoBarba A3YAU®D-a ycnepn
NpoOMeHe TPXMULLUHe BpeaHoCTM uMoBuHe, A3YAUD je pyxxaH fa nocTynay cknagy ca ogpefbamMa unaHa 175. 3akoHa.

HakHapHO o6payyHaBakbe ynarakba y 3aBUCHa ApYLUTBA U NOBe3aHa ApyLuTBa

Ynan 39.

Ynaratba y yaene/akuuje npuBpegHux ApylwitaBa y kKojuma AU® nocepyje msamehy 20% u 50% BnacHUYKOr ypena,
OAHOCHO MMa 3HauyajaH yTuuaj Ha nocrnoBamse y cknagy ¢ MPC 28 BpefiHyjy ce MeToioM yaena y cknagy ca MPC 28 unm y
cknagy ca MPC 27, naparpad 10.a).

Ynaratba y yaene/akumje npuBpeaHux apywtasay kojuma AU® uma npeko 50% BRacHUYKOT yaena, 0QHOCHO KOHTpPOJly
y cknapy ca MPC 27, BpeaHyjy ce MeToA0M HabaBHe BpeHOCTHM Y cknagy ca MPC 27.

MN3y3eTHo of cT. 1. 1 2. oBor ynaHa [A3YAU®D moxe aa BpefHyje ynaraka y noBesaHa U 3aBucHa gpywTtBa AUD-ay
cknagy ca MPC 27, naparpad 10.6)

OcTtana uMmoBuHa n ob6aBe3e

YnaH 40.

dep BpepgHoOCT BanyTHe cNoT TpaHcakuuje Ha AaH BpeAHOoBama, yTBphyje ce o6pauyHoM pasnuke usmel)y yrosopeHor
Kypca u 3BaHUYHOT cpefHer Kypca AuHapa npema cTpaHoj BanyTu Koju yTephyje HapogHa 6aHka Cp6uje unm Kypca us
ynaHa 29. ctaB 18. oBor npaBuiHMKa Ha gaH BpegHoBaHa UMoBuHe AU®-a.

Octana umoBuHa n o6asese AUP-a BpeaHyjy ce N0 aMOPTU30BaAHOM TPOLLKY MPUMEHOM MeTofa edeKTUBHE KamaTHe
cTone.

MpusHaBakbe, 06payvyH U NpecTaHak Npu3HaBakba UMOBUHE U 06aBe3a AUD-a ca MHTepHUM
ynpae/batbem

YnaH 41.

AUD® ca MHTEepHUM ynpaBJ/barbeM je AyXaH fa y CBOjUM payyHOBOACTBEHUM MOSMTMKamMa Nponuiue npusHaBakbe,
06payyH 1 NpecTaHak Npu3HaBara MMOBMHE U 06aBe3a Koju ce oAHOCe Ha 06aBJbarbe feNaTHOCTM UHTepHor A3YAND-a,
ay cknagy ¢ MCOMU.

O6pauyH HakHapa oTBopeHor AUD-a ca jaBHOM NOHYA0M

YnaH 42.

HakHage O3YAU®-a u genosuTapa obpayyHaBajy ce y cknagy ca ydecTanowhy BpegHOBara UMOBWMHE OTBOPEHOr
AUN®-a c jaBHOM MOHYAOM M3 ynaHa 26. cTaB 4. 0BOr NPaBUIHMKA, HA OCHOBULY KOjy Y4HM YKYNHa UMOBMHA OTBOPEHOr
AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM yMarbeHa 3a M3HOC o6aBe3a ¢hoHAa MO OCHOBY ynarama y (GUHaHCUjCKe UHCTPYMEHTE U
oCTanux ynararba.

HakHage u3 cTaBa 1. oBOr unaHa o6padyyHaBajy ce NpMMeHOM NponucaHux HakHaga U3 npocnekta otBopeHor AUP-a
ca jaBHOM MOHYAOM Ha yTBpheHy ocHoBULY.

HakHapga 3a ynpaBbarbe He o6padyyHaBa ce Ha UMOBUHY oTBopeHor AV®-a ca jaBHOM NOHYAOM KoOja je yJloXeHa y
yaene y AUD-oBuma n nHeectuumoHe jeguHuue YUUTC doHpoBa, ako oTBOpeHnM AUD-oM ca jaBHOM NOHYAOM 3a KOju
ce obpayyHaBa HakHaga u ygenuma y AO n YLUIUTC doHpaoBe y Koje ce ynaxe ynpassba uctn A3YAUOD.

HauuH n POKOBU U3BeLllTaBamba

Ynan 43.

O3YANOD je pyxaH Aa 3a CBaku faH BpeAHOBarba U3 YnaHa 26. oBOr NnpaBuiHUKa obpadyyHaBa HeTO BpPeHOCT UMOBUHE
n ueHy yaenay AN®D-y.



LenosuTtap je gyxaH aa:

1) 3a cBaku pagHu aH U nocnefru AaH y Mecely obpadyyHa HeTO BpeJHOCTU UMOBUHe oTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM
MOHYAOM U LieHy yaena otBopeHor AV®-a ca jaBHOM NOHYA0M; U

2) 3a CBaKku AaH BpelHOBarba U3 unaHa 26. 0BOT NpaBWUJIHMKA, OAHOCHO 06padyyHa HETO BpefHoCTU MMoBUHE AUD-a ca
NpuMBaTHOM MOHYAOM U LeHe yaena AU®-a ca npuBaTHOM noHyaom usBectu O3YAUD 3a umju AUD obassba nocnose
JernosvTapa o cnpoBeAeHOM MOCTYNKY KOHTpoJie o6payyHa HETO BPeAHOCTU UMOBUHe AUD-a.

Leno3utap cBakor AaHa BpeHOBaHa U3 uniaHa 26. 0BOr NpaBU/IHMKA HajKacHMWje [0 Kpaja HapeaHor pagHor faHa, 3a
oTBOpeHU AU®D ca jaBHOM NOHYAOM, flocTaBsba KOMUCUjK M3BELLTAj O 06payvyHy HETO BPeAHOCTV UMOBMHE U LieHW yaena
Ha JaH BpeaHOBakba.

[enosuTap je AyXaH Ja KoJ U3faBakba UM oTKyna yaena y oTsopeHoM AUD-y ca npuBaTHOM noHygom (ocum AUD-a
npuBaTHOr KanuTana u AU®-a npegy3eTHUYKOr KanuTana) u kof noseharba UM cMarberba KanuTana 3aTsopeHor AU®D-a,
poctaBu Komucuju usBellTaj 0 o6padyHy HeTO BPeAHOCTU UMOBUHE U LieHU yaena HajkacHuje y poky op 30 gaHa o
JlaHa BpefHoBakba.

Oenosutap je ayxaH fa 3a 3aTBopeHn AUD uunje cy akumje yK/byuyeHe Ha perysmcaHo TpxuwTe goctasn Komucuju
n3BeLlTaj 0 06paYyHy HeTO BPEAHOCTM MUMOBUHE U LieHW yaena HajkacHuje y poky of 30 gaHa of faHa BpeAHOBakba U3
ynaHa 26. cTaB 8. 0BOr MpaBWJIHMKA, JOK Ce M3BELTaj 0 06payyHy HETO BPeAHOCTM MMOBMHE U LeHU yjaena Koju ce
cacTaBJba 3a Nnocnefhu faH roguLitser U NonyroAullHer M3BELTAjHOr Nepuoja AOCTaB/ba Y POKOBUMA 3a [OCTaB/bare
roAvLIHser 1 NoJlyroauLlH-er U3BeLTaja.

Oenosutap je AyxaH jau3BewTaj 0 o6payyHy HeTO BPeAHOCTU MMOBMHE U LieHW ypaena y oTBopeHoM AUD-y ca
npuBaTHOM NoHyzAoM (Ykibydyjyhu AUd-a npuBaTHOr kKanutana u AU®-a npeay3eTHUYKOT KanuTarna) u 3aTBopeHor AU®-
a uMmje aKkuumje HUCY YKJ/bYYeHE Ha peryjmMcaHo TPXWULUTE, akoju ce cacTaB/ba 3a NOCNeArbM AaH FOAMLLHEr U
noslyroauLH-er U3BeLTajHOr Nepuoaa, LOCTaBM Y POKOBMUMaA 3a AOCTaB/barbe roAuLLIHEr U NOJyroAuLLIHEr U3BeLTaja.

MNpunukoM  JocTaBJbarba U3BeWTaja M3 CT. 4—6. OBOr usaHa, Aerno3uTap je AyXaH Aa [JOoCTaBu nopaTke o
TpaHcakumnjama AV d-a nseplieHe y nepuogy oa npeTxogHor (Mocnefher) gaHa BpeaHoBaka A0 AaHa BpeAHOoBamba.

O3YANUD moxe yroBopuTu ca aenosmtapom aa A3YAND pgoctaBmwa Komucnjm M3BewTaj o o06padyyHy HETO BPEAHOCTH
nmoBuHe AUD-a 1 ueHn yaena y AD-y 3a faH BpegHoOBara”, KOjU je KOHTPONMCaH of CTpaHe Aeno3uTapa y cknagy ca
CTaBOM 2. OBOT YiaHa.

Y cBuUM cnyyvajeBuMa yTBphMBarba HeycknaeHOCTU U HefoCNneAHOCTU Y NpUMeEHM un. 26—43. oBOr NpPaBUJIIHUKA,
O3YAUD opHOCHO aeno3uTap Ha 3axTeB KoMucuje, ucnpaesbajy BpegHoBarwe MMOBUHe AV®-a u focTaBsbajy M3BELWITA)
0 pasnosuma U nocreguuama oAcTynama of, Hauyena BpegHoBarba UMOBUHe U o6aBe3a AUD-a, kao 1 U3BeLWTa] 0 HOBOM
ob6pauyHy HeTo BpegHocTu umoBnHe AU®-a u LeHn yaenay AUD-y.

VI. TTIABHU U TTPATERU AND

OcHuBam€, 0/HOCHO opraHu3oBate npateher AU®D-a

YnaH 44.

O3YAUD nopHocu Komucujm 3axTeB 3a MsgaBarbe [03BOJIE 3a OCHUBaHE, OAHOCHO opraHu3oBame npateher AU®-a
Ha obpacuy ,/Tpatehun A® — OcHuBare”, opHOCHO ,[Ipatehu AU® — OpraHnsoBam-e€”.

Mopen pokyMeHTauumje mponucaHe YnaHom 204. 3akoHa, y3 3axTeB 3a u3jaBare [03BOJIe 3a OCHUBAHE, OJHOCHO
opraHu3oBare npateher AU®-a nogHocu ce, kaga rmaBHu AUD uma cepuiuTe MM je OCHOBaH Yy CTpaHOj ApXKaBM,
noTBpAa HagnexHor opraHa rmasHor A®-a ga oH Huje npatehn AU 1 pa He ynaxke uMoOBUHY y yaene npateher A®-a.

Komucuja nspaje [o3BoOJly 3a OCHUBaHe, OAHOCHO opraHusoBare npateher A®-a ako yTBpan aa A3YAUD koju je
nogHeo 3axTes, npatehu AU, weroB genosntap u peBusop kao u rnasHu AU® ucnymwasajy cBe ycnose yTepheHe
3aKOHOM M OBUM NPaBUIHUKOM.

Ha nocTtynak u ycnoBe 3a usgaBare [03BOJle 3a OCHMBare, OAHOCHO opraHusoBame npateher Ad-a cxogHo ce
npumMemsyjy YnaH 103, ogHoCHO unaH 111. 3akoHa, y 3aBUCHOCTH oA Tora Aa nu ce npatehn AU® ocHuBa kao AU koju
“MMa CBOjCTBO NpaBHOT NMLa uin opraHusyje kao A® koju Hema CBOjCTBO NpaBHOT L.

Ykonuko je npatehun AUD ocHoBaH, 0JHOCHO opraHusoBaH kKao AU® ca jaBHOM nNoHyaom, rmaBHu AUD moxxe 6UTH
camo AN® ca jaBHOM MOHYZOM.

MpomeHa ¢opme noctojeher AD-a y npatehu AUD n npomeHa rnasHor AD-a

YnaH 45.

MNpe HamepaBaHe npoMeHe dopme noctojeher AdD-a y npatehu AUD®, A3YAUD je ayxaH aa y cknagy ca ynaHom 96.
3aKkoHa, o6aBecT Komucujy o cBMM 3HayajHUM NpoMeHama nogartaka u JOKyMeHaTa noj KojuMa My je usgarta fosBosa
3a OCHMBarbe, 0JHOCHO OpraHuW3oBarbe M ynpassbarbe AUP-oM Koju Mera hopMy, @ HAPOUMTO O 3HaYajHUM NpoMeHama
JOKyMeHaTa 1 nojartaka Koju cy AOCTaB/beHM Y3 3aXTeB 3a M3JaBarbe [03B0JIe 32 OCHUBAaHE OJAHOCHO OPraHN30Barbe U
ynpassbarbe AUD-om.

Y3 obaBewwTerbe n3 ctaBa 1. osor ynaHa A3YAUD je ayxaH ga fOoCTaBM U AOKYMEHTaUMjy Koja je mponucaHa YnaHom
44. oBor npaBuJHUKA.

Komucuja npouemnyje npepnoXxeHe NpoMeHe y ckragy ca YiaHom 96. cT. 2. u 3. 3akoHa.



MN3yseTHO oA cT. 1-3. oBOr unaHa, 3a NpoMeHy npaBHe dopme oTBopeHor AV®-a ca jaBHOM MOHYAOM M 3aTBOPEHOT
AU®-a Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOT JinLla ca jaBHOM NoHyaoM y npatehu AUD, O3YAUD je pyxaH fa nogHece 3axTeB 3a
opobpere 6UTHUX NPOMEHa NpocneKkTa u NpaBuna nocnoBara AUD-a, y cknagy ca unaHom 139. ctaB 6. 3akoHa.

Onpepn6e 0BOr UnaHa ce CX04HO MPUMekbYjy U Ha NPoMeHy rnaBHor AU®-a.

MoueTtak ynarawa cpegcrtaBa npateher AU®-a y rnaBin AUD

YnaH 46.

Ynaratbe npateher A®-a y rnaBHu AUD He MoXKe NoYeTH JOK:

1) cnopa3yM o pa3MeHu uHdopMauuja, cknonsbeH namelly N3YAUD-oBa npateher n rnaBHor AU®d-a y cknagy ca
ynaHoMm 48. oBor npaBWJIHWKaA He CTYMNUW Ha CHary, OAHOCHO He CTYyre Ha CHary MUHTepHa npaBua nocrioBaka M3 YnaHa 49.
OBOr MPaBUJTHUKA,

2) cnopasym o pa3meHu uHhopmMauuja, ckonsbeH uamely genosuTtapa npateher u rnasHor AUd-a y cknagy ca YnaHoMm
50. oBOI MpaBUIIHUKA, HE CTYMW Ha cHary,

3) cnopasyM o pasMeHu MHbOopMaLMja, CKIIonsbeH uaMelly peBusopckor ApylwTea npateher u rnaBHor AVd-a y cknagy
ca uynaHom 52. 0BOr NpaBuUJIHNKa, He CTYMW Ha cHary,

4) He npoTekHe pok of 30 faHa oj AaHa Kaja cy umaoum yaenay AUD-y npateher AU®D-a, y cknagy ca unaHom 47. cTaB
3. 0BOr MpaBU/HMKA, 06aBeLITEHUN O NPaBy Ha OTKYM UM UCMNATy CBOjUX yaena.

O6aBelwuTaBar-€ U NpaBa uHBecTuTopa npateher AUd-a

YnaH 47.

O3YAUD je gyaH Aa YnaHoBMMA, OAHOCHO akuuMoHapuMa npateher AU®-a, Ha HUXOB 3axTeB 6ecrniaTHO AOCTaBU:

1) npaBuna nocrosatba rmasHor AV®-a n npocnekT rmasHor A®-a, kaga NocToju o6aBesa HeroBor 06jaB/bUBaHLA;

2) peBuAMpaHe roauilbe U3BewTaje rmasHor A®-a;

3) nonyroguwisbe n3BeluTaje rnasHor AU®-a; u

4) crnopasym uamehy A3YAU®D-oBa rnasHor u npaTteher AU®-a u3 unaHa 48. oBOr NpaBWU/IHUKA, OAHOCHO UHTEPHA
npaBwua NocrioBakba U3 YnaHa 49. oBOr NpaBUSIHUKA.

O3YAND je pgyxaH Aa y CBUM MapKeTUHLUKMM MaTepujanMma rnoBe3aHuM ca npatehum AUD-om KojuMm ynpasba
HaBege Aa ce paau o npateheMm AN®-y kao 1 Aa HaBefe Ha3uB jeAHOT UK BuLLe raBHUX AU®D-oBa.

HakoH npomeHe dopme noctojeher AP-a unn npomeHe rnasHor AU®P-a y cknagy ca unaHom 45. oBor npaBuJIHMKa
O3YAUD je gyxaH Aa unaHoBMMa, OQHOCHO akuMoHapuma npateher A®-a gocTaBu ob6aBelUTEHE KOje CaapIKu:

1) undopmaumjy o possonm Komucuje n npomeHun npasuna nocnosara AUd-a n npocnekTa, kKaga nNocToju o6aBesa
HeroBor o6jaB/bnBam-a;

2) vHbopMauujy o NiaHMpaHOM JaTyMy MouyeTka ynarawa cpeactaBa npateher AUd-a y rnaBHu AUD, umm ako je
npatehn Beh ynarao y rmasHun AN® o patymy kapga he ynarawe npateher AU®-a y rmaBHu AU npekopaunTu
orpaHuyere ynararwa y UHBECTULMOHE jeAuHULIe jefHOT MHBeCTULUMOoHOr GoHAa, Kako je ogpeheHo 3akoHOM, NpaBuUInMMa
nocnosama u npocrnekToM npateher AUdD-a, kaga NocToju ob6aBesa HeroBor 06jaB/bMBaHba;

3) u3jaBy Aa YnaHOBM, OQHOCHO akuuoHapu npateher AU®-a y poky og 30 gaHa of faHa npujema Tor o6aBeLTeHa,
MOry TPaX1TK OTKYN Win ucnnaty ceojux yaenay A®-y 6es nnahara nanasHe HakHage.

O3YAUOD je pyxaH pa obaBewwTere U3 cTaBa 3. OBOr YlaHa AOCTaBU 4YNaHOBMMA, OAHOCHO akuuoHapuma npateher
AN® Hajmare 30 paHa npe noyeTka ynaramwa cpegacTtaBa npateher A®-a y rnaBHn AU®, ogHOCHO of AaHa of Kor he
ynarame npateher AU®-a y rnaBHn AUD npekopaunTu orpaHnyere ynarama y jefaH MHBeCTULMOHU GOHA, Ha HAauYMH Ha
KOjU je TO NpOonMCcaHo NMPaBUJIHUKOM KOjUM Ce NMPOoMnuCyjy BpCcTe anTepHaTUBHUX UHBECTULMOHUX HOHAOBA, NpaBuIMma
nocnoeama u npocrnekToM npateher AUP-a, kaga NocToju ob6aBesa HeroBor o6jaBs/bMBarba.

Ob6aBeluTere U3 cTaBa 3. OBOI YiaHa AOCTaB/ba Ce YNaHOBUMa, OJHOCHO akuuoHapuma npaTteher A®-a y nucaHom
065MKY MK Ha apyrom oaroBapajyhem TpajHoM Hocayy nogaTaka.

Cnopasym o pasmeHu uHpopmaumja usmehy 3YAUD-a rnasHor u npateher AdD-a

Ynan 48.

O3YAN®-oBu rnaBHor u npateher AU®-a gyxHuM cy fAa cknone crnopasyM O pa3MeHuM CBuX MHbopMauumja u
JOKYMeHTaumje Koja je noTpe6Ha aa 6u npatehn AUD n O3YAUD Koju UM ynpasiba UCNyHaBaiM 3axTeBe U o6aBese
oapeheHe 3aKOHOM M OBUM NPaBUITHUKOM.

Cnopa3syM 13 cTaBa 1. 0BOT YiaHa 06aBE3HO CafpXU:

1) undopmauumje o HaumHy 1 pokoBuMa y Kojuma OA3YAUD koju ynpassba rnasHum AUD-om goctasiba A3YAUD-y koju
ynpaBsba npatehum AN®P-om npaBuna nocrnoBarba AV®-a kojum ynpaBiba, Kao U NPOCNEKT U KibyyHe nHdopmMauuje 3a
WHBECTUTOPA, Kafa NoCTOju 06aBe3a HUXOBOT 06jaB/bUBaHA, KAa0 U CBE HbUXOBE U3MEHE U [OMNYHE;

2) undopmMauumje 0 HauMHy 1 pokoBuMa y Kojuma O3YAU®D koju ynpaesba rnaBHuM AUd-om obaBewTaBa A3YAUD koju
ynpasJsba npatehum AUD-oMm o Aenervparby NocsiioBa ynpasibakba MMOBMHOM WM YNpaBJsbakba PU3MLUMA;

3) kapa je To NpMMEHMBO, MHbOPMAaLMje 0 HauMHY M POKOBMMA Y KojuMa [A3YAUD koju ynpaBsba rmaBHUM AUGD-om



pocTtaBiba A3YAUD-y koju ynpaerba npatehnm AUD-oM MHTEPHY JOKYMEHTaLUjy KOjoM CYy ONucaHW NOCNOBHU npoLecu
Kao LITO Cy CUCTEM ynpaBsbarba pUsnLMma 1 ussellTaju o npaheny ycknaheHocTu ca peneBaHTHOM MPONUCUME;

4) undopMauuje 0 HauMHy 1 pokoBuMa y Kojuma O3YAU®D koju ynpaesba rnaBHuM AUD-om obaBewTaBa A3YAUD koju
ynpaBJsba npatehum AU®D-om 0 KpLuery 3aKkoHa U/unm npaeBuna nocnosara AU®P-a u cnopasymMa M3 ctasa 1. oBOr unaHa
op cTpaHe [3YAU®-a koju ynpaBsba rnaBHUM AUD-om;

5) y cnyyajy na npatehu AU® kopucTu usBefieHe GUHAHCU]CKE MHCTPYMEHTE, MHDOPMAaLMje O HauMHY M POKOBUMA Y
kojuma O3YAUOD koju ynpaesba rnaBHuM AU®-om ob6aBewTaBa A3YAU®D koju ynpaBsba npatehum AUD-oM 0 CBOjoj
CTBApPHOj M3/0XEHOCTU NpemMa U3BefeHUM DUHAHCU]CKUM WHCTPYMEHTUMa, Kako 6u omoryhuo npatehem AUD-y pa
o6payyHaBa CBOjy YKYMHY U3JI0XKEHOCT;

6) o6aBe3y [A3YAUD-a koju ynpaBsba rnaBHUM AN®D-oM pa o6asewTaBa A3YAUD koju ynpaesba npatehum AUd-om o
CBMM cropasyMuMa o0 pa3MeHn MHdopmMaLmja Koje je 3ak/byuno ca Tpehum nuumma u, Kaga je To NPUMEHUBO, HAuMH U
POKOBe y KOjuMa HaBefieHe cnopasyMe gocTtasiba [13YAUD-y koju ynpassba npatehum AU®-owm;

7) usjaBy 0 knacamaypena rnaBHor AU®d-a y koje npatehu AUD Moxe yNnoXMTU UMOBUHY, YKOSIMKO CY NMpaBuiMMa
nocnoama rnasHor A®-a npeaBuheHe pasnuunTe Kiace yaenay rnasHom AUD-y;

8) HakHage 1 TpolukoBe Koje he cHocuTu npatehu AUD kao 1 nogaTtke o Moryhem cHuXXaBary uUu noBpahajy HakHaga
WU TPOLLKOBa oA cTpaHe rnaBHor AU®-a;

9) kafa je TO NpUMEeHUBO, YCNIOBE Y CKJafy Ca KOjUM Ce MOXE CMPOBECTU MOYETHU UJIM HAKHALHWU NPEHOC UMOBUHE
npateher A®-a Ha rnaBHu AUD;

10) mepe koje cy [3YAU®D-0BU Koju ynpaBsbajy raBHUM U npatehum AUGD-om ayxHW da npefysvuMmajy pagu
ycknahuBara BpeMeHa 3a 06payyH U o6jaB/bMBaHe HETO BPEAHOCTM MMOBUHE U LieHe yaenay rmaBHoOM U npatehem
AND-y, y unsby cnpedaBarba Moryhux 3noynotpe6a Koje 61 Morsie HacTaTh 360r BpeMeHcke Heycksaf)eHocTu Tor gaHa u
BPEMEHY;

11) MHpopMaLmje 0 n3BpLUIEHY 3axTeBa 3a U3gaBarbe U 0TKYN yaena y AUD-y, ykibydyjyhu, kaga je To npuMeruBo, U
ynore Tpehux nuua;

12) kafa je To NpMMEHMBO, Mepe Koje je NoTpe6HO Npeay3eTun ako cy jeaaH unm o6a AV®-a ykibyyeHa y TproBarbe Ha
perynmcaHo TPXMULLTE UM Ce HbUXOBUM yAenMMa TPryje Ha CeKYHAapHOM TPXULITY;

13) kaga je To MPUMEHMUBO, OCTane Mepe Koje je MOTpebHO npefyseTu 3a ycknahuBarbe BpeMeHa 3a o6pauyyH u
o6jaB/bMBarbe HETO BPEeAHOCTU MMOBMHE, Kako 6u ce cnpeuune moryhe 3noynotpebe pasnmka y HUXOBUM LieHama
yoena;

14) kapg cy yaenv rmaeHor u npateher A®-a feHOMUHOBaAHU Y pa3fMUUTUM BaslyTama, Kypc no kom he ce padyHaTu
3axTeBu O3YAU®D-a koju ynpassba npatehum AUD-om 3a usgaBare U 0TKYN yaena;

15) cneunduuHocTn 1 pokoBe nnaharba Npu usgaBatby U OTKYNy yaena y rnasHom AU®-y, ykibyudyjyhu, kapa je To
[oroBopeHo nameh)y yroBOpHUX CTpaHa, ycnose no KojuMa rnasHm AUD Moxxe M3BPLUNTKN 3axTeBe 3a UCMIaTy NPEHOCOM
UMOBMHe Ha npaTehu AUD;

16) nocTynke Koju 06e36ehyjy aa ce ca ynutuma n nputyxx6ama MHBECTUTOPA NPUMEPEHO MOCTYNa;

17) kaga npaBusa NocroBaka WU/unn npocnekT rnaBHor AU®-a kapga nocToju o6aBesa HErOBOr 06jaB/bMBakba Aajy
oapeheHa npaBa wm oBnawhera 4YlaHOBMMA, OAHOCHO akuuoHapuma, a A3YAN®D koju ynpaBiba rnaBHumM AU®-om
OAJlyuYM Aa OrpaHMyM WM yCKpaTu CBa MM Heka TakBa npasa u oBnawhera npatehem AUD-y, nsjasy o ycnosuma nog,
KOjUM Ce TakKBa ofslyka AOHOCH;

18) nHdbopMaLmje 0 HauMHY U poKOBMMA O6aBelLTaBaka 0 MPUBPEMEHO] 06YCTaBM M HAacTaBKy OTKYMNa, UK U3jaBarba
yaena rnaBHor ogHocHo npateher AU®-a;

19) mepe koje he ce npeaysMmaTh ca LUM/beM ObGaBellTaBarba M OTKarbakba YOUYEHUX HEeMNpaBUIIHOCTU MPUSIMKOM
BpeAHOBarba UMOBUHeE Yy rnaBHoM AUD-y;

20) kapa npaTtehu urnaBHn AN® umajy ucte nocrnosHe roguHe, nHdopmauumje o ycknahleHoCcTU u3page HUXOBUX
nepuoanyHMX N3BeLITaja;

21) kaga npatehu u rnasHu AUD nmajy pasnuunte nocroBHe rogvHe, ycrnose Koju omoryhyjy 3YAU®-y koju ynpasiba
npatehum AN®-om aa gobuje cee noTpedHe MHopmaumje op A3YAUD-a koju ynpasba rmaBHMM AUD-0M Kako 61 Morao
npaBOBpPEMEHO fa M3paau CBOje NepuonyHe nsseluTaje u Koju 06e36ehyjy aa je pesmsop rnasHor AUP-a y moryhHocTu
Jav3pagmn goaaTHU M3BeLLTaj ca MICTUM AaTYMOM 3a KOju Ce cacTaBsba PeBM30pPCKM naBelwwTaj npateher AU®D-a;

22) uHdopmaumje 0 HauMHy U pokoBuMa Yy kojuma O3YAUD koju ynpassba rmaBHuM AUD-om obasewTaBa O3YAUD
Koju ynpaesba npatehum AU®-oMm 0 nNpeasiodkeHMM U CNpoBeAeHUM M3MeHama M/uUnu JonyHama npasuia nocnoBama
n/vin npocnekta AN®-a kojuM ynpaBs/ba Kafja NocToju obaBesa HeroBor o6jaBs/bMBarba, ako ce Te MHbopMaumje
pasnuKyjy of OOroBOPEHWX ycrioBa 3a obaBellTaBaHe MHBECTUTOPA KOju Cy NpPonMcaHn npaBuiMMa nocrioBaka u/um
npocnekToM rnaBHor A®-a kaga NocToju o6aBe3sa HeroBor o6jaB/bUBama;

23) uHdopmaLmje 0 HauMHy U pokoBuMa Yy Kojuma O3YAUD koju ynpassba rmaBHuM AUD-om obasewTaBa O3YAUD
Koju ynpaBsba npatehum AU®D-oM 0 nnaHMpaHOM MAM NPEAJIOKEHOM MpPecTaHKy, CTaTyCHOj MPOMEHU WM nojenm
rnasHor AN®-a;

24) nidbopmaumje o HaumHy M pokoBuMa y kKojuma A3YAND koju ynpassba npatehum AUd-om, ogHocHo A3YAUD koju
ynpasJsba rnaBHumMm AN®-om obaBewTaBa apyru A3YAUD aa cy npatehu nnm rnasun AU npectanu unm ga he npecrtatu
Jla ucnyhaBajy ycrioBe rno Kojuma ce cMatpajy npatehum ogHocHo rnaBHumM AU®-om;

25) uHdopMaLmje 0 HauMHy 1 pokoBUMa Y KojuMa [3YAUD koju ynpassba npatehum, ogHocHo O3YAUD koju ynpasiba
rnaBHuM AU®-om obaBewTaBa apyrn A3YAUD na AUD kojum ynpaBsba HaMmepaBa fa npomenun O3YAN®, penosuTtapa,
peBu3opa, raBHOr 6pokepa unuM 6uno Koje Tpehe nuuUe Ha Koje cy AeflerMpaHu MOCnoBW ynpassbarba MMOBUHOM U



ynpaBJsbarba pUsnumma;

26) nHdbopmMaLmje 0 HaunHy 1 pOKOBMMA o6aBellTaBarba 0 ApYruM npoMeHamMa yTBpfeHMX ycrnoBa nocrioBama 3a Koje
ce A3YAUD koju ynpassba rnaBHuM AV®D-om o6aBesao fa he ux goctaButy;

27) u3puuuTy oapen6y, yKorMKo cy rmaBHM u npatehu AU ocHoBaHW, OJHOCHO OpPraHWM30BaHW Y WUCTOj ApXKaBu
YnaHuuM, Ja je MepoJaBHO MPaBO 3a TyMauyere U MPUMeEHY cropasyma u3 cTaBa 1. OBOr YnaHa MpaBo Te ApaBe
YnaHuue, Kao M U3pUUUTY oapenby fa cy 06e YroBOPHe CTpaHe carflacHe ca MCKJbYYMBOM HapasexHolwhy cygoBa Te
Ap>KaBe unaHuue;

28) u3puuuTy oapendy, yKONMKO cy rnaBHM U npatehu AU® ocHOBaHM, OJHOCHO OPraHU30BaHU Yy PasMuyMTUM
Ip>XaBama unaHuuama, ja je MepoAaBHO MpaBoO 3a TyMaueke U NpUMeHy OBOM crnopasyma MpaBo Ap)aBe YnaHuue y
KOjoj je OocHOBaH, OAHOCHO OpraHu3oBaH rnaBHu AW® wnm npaBo ApaBe unaHuuUe y KOjoj je OCHOBaH, OJHOCHO
opraHnsoBaH npatehun AUD kao v uspuumTy opapendby Aa cy ob6e YroBOpHe CTpaHe carjlacHe ca WCKJbYUMBOM
HagnexHolwhy cynoBa ApyaBe YnaHuLue Ynjy cy MaTepujanHo npaBHy HaANIEXHOCT cnopasyma yTBpauie.

MHTepHa npaBuna nocnoeawa [J3YAU®-a koju ynpaesba rnaBHuM U npatehum AUD-om

YnaH 49.

Ykonuko uctu A3YAUD ynpaerba rmaBHUM U npatehum AN®-om, cnopasyM M3 ynaHa 48. 0BOr NpaBuSHUKA 3aMetbyjy
WHTEpPHa MNpaBufia MocrioBaka Koja Mopajy 06e36eauTtn ycknaheHocT npateher u rnaBHor AU®-a ca 3axTeBUMMa U
o6aBe3aMa ogpeheHUM OBUM NPaBUNHUKOM.

Capp>kaj UHTEepHUX NpaBuia NocnoBarba U3 cTaBa 1. 0BOT YnaHa 06aBE3HO CafpXu:

1) Mepe 3a cnpeyaBakbe NOTeHUMjanHor cyko6a MHTepeca uamehy npateher u rnasHor A®-a, kao u nsmehy npateher
AN®-a n ynaHoBa, OQHOCHO aKuMoHapa rnasHor AU®-a;

2) usjaBy 0 Knacamaygena rnasHor AU®-a koje cy Ha pacnonarawy 3a ynarambe npatehem AU®D-y, ykoninko cy
npaBuMMa nocroBatba rnaBHor AU®-a npeasuheHe pasnmunTe Knace ygenay rnasBHom AU®-y;

3) HakHage M TpouwkoBe Koje he cHocuTu npatehu AUD kao u uHdopmauuje o MoryhuM cHUXKaBarbMMa WM
nopahajuma HakHafa UM TpPoLwKoBa of rnaBHor AU®-a;

4) Kapa je TO NPUMEHUBO, YCOBE Y CKNaZy C KOjUM Ce MOXKe CMPOBECTU MOYETHU WM HAKHAZHW NMPEHOC UMOBUHE
npateher A®-a Ha rnaBHu AUD;

5) Mepe koje je noTpe6HO Npeay3eTu 3a yckiafjuBatbe BpemMeHa 3a o6padyyH M o6jaB/bMBarbe HETO BPEAHOCTU
UMOBWUHeE U UeHe yaena y AUD-y rnaBHor u npateher AU®D-a, kako 61 ce cnipeunne moryhe snoynoTpebe Koje 6u Morne
HacTaTu 360r BpeMeHCKe HeycknaheHoCTy;

6) nHbopMaLuje 0 U3BpLUEHY 3axTeBa 3a M3gaBarbe U O0TKYN ygena y AU®D-y, ykibyuyjyhu, kaga je To npuMersuBo, 1
ynore Tpehux nuua;

7) Mepe Koje je noTpe6HO Npeay3eTn ako cy jefaH unm o6a AU®d-a ykibyyeHa Ha TproBakbe Ha PEryiMcaHoM TPXULLTY
NN ce HUXOBUM yAennMa Tpryje Ha CeKyHAapPHOM TPXXULUTY;

8) kapga cy yaenm npateher v rmasHor AU®d-a AeHOMWHOBaHU Y Pas3nMuMTUM BanyTama, Kypc no kom he ce nsBpluiaBaTtu
3axTeBn O3YAUD-a npateher AD-a 3a uspgaBarse u OTKYN yaena;

9) uHdbopmMaLmje U poKoBe NpU U3AaBaky U OTKYNy yaena rnaBHor AU®D-a, ykibyuyjyhu, kag je To aoroBopeHo usmehy
YrOBOPHUX CTPaHa, ycroBe Nno Kojum rnasHu AUD mMorke n3BpLIMTY 3axTeBe 3a UcnnaTy NpeHocoM MMOBUHe Ha npaTtehu
AND;

10) kapa npaBuna nocnoBara WU/um npocnekt rnasHor AV®-a, kaga nocToju ob6aBesa HeroBor o6jaB/buBarba Aajy
oppeheHa npaBa un osnawhera MHBECTUTOPUMA, a rMaBHM AU oanyun aa orpaHUuM UM ce oApeKHe CBUX NI HEKNX
TakBUX NpaBa u oBnawhera y ogHocy Ha uHBectutope npateher A®-a, nsjaBy o ycnoBumMa nog KojuM ce TakBa ofnyka
JoHocy;

11) nHdopmaumje o0 HauMHy M poKOBMMa obaBellTaBarka 0 NPUBPEMEHO] 06yCTaBM M HacTaBKY OTKyNa WM u3gaeamba
yaena rnaBHor ogHocHo npateher AU®-a;

12) mMepe koje he ce npefysumatu c UubeM obGaBeliTaBarba U OTK/amarba YOUYEHUX HEMpaBUSIHOCTU MPUSIMKOM
BpefHOBaHa MUMOBUHE y rnasHOM AND-y;

13) kapa npatehu u rmaBHM AUD umajy ucte NocnoBHe roguHe, MHbopmMaumje o yckrahleHoCTU cacTaBibarba HUXOBUX
nepuoanMyHMX U3BELITaja;

14) kapa npaTtehu u rnaBHu AU® nmajy pasnmumTe NocrnoBHe roguHe, ycnose koju omoryhyjy A3YAU®-y koju ynpaBmba
npatehum AUD-om aa pnobuje cee noTpebHe nHGopmaumje on O3YAND-a koju ynpassba rmaBHuM AUPD-oM Kako 61 Morao
6naroBpemMeHo fa cacTaBu CBOje NepuoauyHe n3aBeluTaje n Koju o6esbehyjy na je peeusop rnasHor AUd-a y moryhHocTm
Jaunspagu fojaTtHu U3BeLUTaj ca UCTUM AaTyMOM 3a KOjU ce cacTaBJba PeBU30PCKU u3BewTaj npateher A®-a.

Cnopa3sym o pa3menu uHpopmaumja usmehy genosurapa rnasHor m npateher Ad-a

Ynan 50.

Ako rnaBHu n npatehn AUD nmajy pasnuunte AenosuTape, OHUM CY AYXHM Ja CKJoMne CropasyM O pasMeHU CBUX
UHbopMaumja noTpebHUx pfa oba peno3uTapa UCNywaBajy 3axTeBe M o06aBese ogpeheHe 3aKOHOM U OBUM
NpaBUIHUKOM.

Cappikaj cnopa3syma n3 ctaBa 1. 0BOI YlaHa 06aBe3HO CafpXXu:



1) pedurHUcarbe gOKyMeHTauumje u nHdpopmaumja Koje aeno3uTapu pefoBHo Mef)yco6HO pasmetbyjy U MHbopMaLuje o
TOMe [ia N1 TakBe JJOKYMeHTe AO0CTaBJ/ba jefjaH Aeno3nTap ApYroM Uiam cy JOCTYMHU Ha 3axTeB;

2) nHdopMauuMje 0 HauMHY M POKOBMMaA Yy KOjuMa ce TakBe MH(boOpMauuje M AOKYMeHTauuja pasmetbyjy unsamehy
Zeno3uTtapa rnaesHor u npateher AU®-3;

3) nHbopmaumje BesaHe 3a ycknahjuBarbe nocnoBarba 06a fernosuTapa y ornepaTUBHUM MUTambKUMa, ca MOCEe6HUM
OCBPTOM Ha:

(1) nocTtynak 3a o6payyH HETO BpeAHOCTM MMOBUHe cBakor AU®D-a, ykibyuyjyhu cBe npumMepeHe Mepe 3a cripevyaBame
3noynoTpebe pasnukay LeHun yaena,

(2) o6pahuBarse Hanora npateher A®-a 3a usgaBarbe UM OTKYN yAena y rnaBHoM AU®D-y Kao U n3BpLUaBarbe TakBUX
TpaHcakuuja, yKibydyjyhu cBe foroBopeHe ycnoBe 3a NpeHOC MUMOBUHE;

4) ycknahuBarbe NocTynaka npu 3akjbyyetsy NOC/IOBHE FOJIUHE;

5) uHdopMaLmje o Kpllewy 3akoHa, NpaBuia MnocsioBaka M npocriekta AU®D-a, kaga nocToju o6aBe3a HEroBOr
o6jaB/bMBaHba 04 cTpaHe rnaBHor AV®-a koje Mopa focTaBuUTU fenosuTap rmaBHor Ad-a genosuTtapy npateher AUP-a
Kao M HauYMH U POKOBE HMXOBE JOCTABE;

6) Nnpoueaype nocTynama ca ad hoc 3axTeBrMa 3a noMoh Koje jeaaH fenosuTap 3aTpaxu of, ApYror;

7) peduHuCarbe 0 KojuM noce6HUM HenpeaBUMAUBUM Aorahajuma ce genosutapu Mopajy Mehlyco6Ho o6aBewTaBaTu Ha
ad hoc oCHOBM Kao 1 HauuH U pokKoBe o6aBeluTaBarba (HMp.: y ClyyajeBMMa BULLE CUTE);

8) peduHUCarbe MepoaaBHOT NpaBa.

Ly>XHOCT focTaB/batba MHpOpMaLMja feno3uTapy U 3BeLLTaBak e O HeMpPaBUIHOCTMMA Of, CTpaHe
Aenosutapa rnaBHor AUd-a

YnaH 51.

O3YAND koju ynpaesba npatehum AU®D-om, ayxaH je aa genosutapy npateher Ad-a goctaBu cBe UHbopmaumje y
Be3u ca rmasHUM AN®D-oM, Koje cy noTpebHe 3a ucnyHaBare 3axTeBa U o6aBesa AenosuTapa ogpefeHe 3aKoHOM.

Ako penosutap maBHor A®-a npu obaBsbarby MocnoBa Aeno3uTapa 3a rmaBHU AUD yTBpau Kpliere 3akoHa,
npaBufa nocrioBaka M npocnekta rnaBHor AU®-a kaga nocToju obaBe3a HeroBor o6jaB/bMBaHa, Koje 6M MoOrno aa
yTU4Ye HeraTMBHO Ha nosioxaj npateher AU®-a, o ToMe je ayxaH Aa 6e3 opnaraka obasectu Komucujy, J3YAUD un
fenosuTtapa npateher AU®-a.

HenpaBuiHOCTU ¥ HE3AKOHUTOCTWM M3 CTaBa 2. OBOI 4YnaHa Koje MOry MMaTu HeraTuBaH yTuuaj Ha npatehu AU,
namehy ocrtanor ykibyuyjy:

1) rpewke y o6payyHy HETO BpeHOCTH UMOBUHe rnasHor AU®d-a;

2) rpellke y TpaHcaKuujama unm M3Bpluekby Npu U3gaBakby UM OTKYNy yaena y rnaBHoM AU®-y op cTpaHe npateher
AND-3;

3) rpewke y nnahatby UM KanuTanMaaumju fo6butn us rmasHor AMd-a unu y o6pauyyHy mMoryher noBesaHor nopesa no
0A6UTKY;

4) noBpefe UW/beBa, NOIMTUKA WM cTpaTernja ynararwa rnaBHor AM®-a HaBefieHUX Yy HErOBUM MpaBUAMMA /UK
NpocneKTy Kaga NocToju ob6aBe3a HeroBor o6jaB/buBamsa;

5) noBpefe orpaHuyerba ynarara U 3agyxuBarba HaBefleHUX y Nof3aKOHCKOM akTy Komucuje Kojum ce ypehyjy Bpcte
AU®-oBa 1 npaBuAMMa nocnoBarba U/vnu npocnekTy rnasHor AU®-a, kaga NnocToju ob6aBesa HeroBor o6jaBs/bMBarba.

Cnopa3syMm o pa3menu uipopmaumja usmely peemsopa rnasHor u npateher AUP-a

YnaH 52.

Ako rnaBHu u npatehun AUD umajy pasnuuuTe peBM3Ope, OHM Cy AYXHM fa CKone cnopasyM O pa3MeHM CBUX
nHdopMaumja noTpebHux aa oba peBM3opa UcnyHasajy 3axTeBe u obaBese ogpeheHe 3aKOHOM U OBUM NPaBUITHUKOM.

PeBnsopu npateher Ad-ay cBOM peBM30PCKOM U3BELUTAjY:

1) yaumajy y 063up n3BellTaj 0 peBuauju rnasHor A®-3;

2) usBewTaBajy 0 MoryhuM HenpaBWIHOCTUMA OTKPUBEHUM Y U3BeLWITajy O peBusMju rnaBHor AU®d-a u HUXOBOM
yTuuajy Ha npatehu AUD.

Ako rnaBHu u npatehn AUD umajy pasnnunte NocroBHe roauHe, rmaBHun AU je pgyxaH pja cacTaBu rofuilmbe
buHaHCcKjcke M3BeWwTaje Ha UCTM AATYM Ha KOju WUCTe u3BelTaje cacTaB/ba M npatehun AUD n npumeHn ucrte
payyHOBOACTBEHE MONUTUKE KOje je MpU cacTaBsbary u3BellTaja npumeHno npatehun AU®, a peensopu rnasHor AUP-a
MOpajy u3paguTu foAaTHU u3BelTaj 3a raBHu AUD ca UCTUM AaTyMOM 3a KOjU ce cacTaBs/ba PEBU3OPCKM U3BELLTA]
npateher AU®-a.

Cappikaj cnopa3syma n3 ctaBa 1. 0BOI YilaHa 06aBe3HO CafpXxu:

1) peduHUCarbe AOKYMeEHTaLMje U MHbOpMaLMja Koje PeBU30PY PESOBHO pasMeyjy;

2) oppenby paa nv Te nHdopMaumje U JOKYMEHTALM]y jedaH peBU30p peaoBHO AOCTaB/ba APYrOM WM CY AOCTYIMHU Ha
3axTes;

3) undopmMauuje o0 HauMHy U poKOBMMA Y KOjuMa nHbOopMaLMje U JOKYMeHTauujy peBusop rnasHor AU®d-a goctaBrba
pesusopy npateher AUD-a;



4) HauvH ycknahuBarba flenoBarba peBu3opa y NocTynuuma npu 3ak/byyetby NOCNIOBHE roAVHE 3a CBaKM MojearHaqHu
AND;

5) peduHUCarbe UMHbeHMLa Koje ce cMaTpajy He3aKOHUTOCTMMA M HenpaBUSIHOCTMMA 06jaBJbEHVM Y PEBU3OPCKOM
u3BeLTajy peBu3opa rnasHor AU®d-a, y cMucny cTaBa 2. Tauke 2) OBOT YfaHa;

6) HauMH M poK 3a nocTynake ca ad hoc 3axTeBMMa 3a Nomoh Koje jefaH pPeBU30Op 3aTpaxkv of APYror, yKibydyjyhu
3axTeBe 3a AojaTHUM MHbopMaLMjaMa 0 HenpaBUIHOCTMMA 06jaB/beHVMM Y PEBU3OPCKOM U3BELLTajy peBM3opa rnmaBHOr
AND-3;

7) onpepbe o cacTaB/batby PEBU3OPCKUX W3BELUTAja Ha OCHOBY 3aKoHa, MOA3aKOHCKUX U APYruX peneBaHTHUX
MpOMuMca, Kao M 0 HauYMHY U BpeMeHY AoCTaB/barba PEBU3OPCKOT U3BeLlTaja rnaBHor Ad-a n eroBor HaupTa peBu3opy
npateher A®D-a;

8) kagja npatehu 1 rmaBHu AU® nMajy pa3nmuute gaTyMe 3aK/byyera NOCIOBHE rofIMHE, CNopasyM Mopa yKibyuMBaTu
HauMH 1 poKoBe A0 KOjux peBu3op rnaBHor AU®-a Tpeba fa M3pagu [oJaTHU U3BELUTaj Y CKagy ca cTaBoM 4. oBor
YnaHa M AOCTaBM HaBeAEeHW U3BELLTAj U HeroBe HaupTe peBu3opy npateher A®D-g;

9) peduHMCarbe MepoAaBHOT NpaBa.

MpaBuna nocnoBawa npateher AU®-a

YnaH 53.

MNpaBuna nocnosara npateher A®-a, nopep o6aBe3sHe cagpxxuHe nponucaHe yn. 139. n 207. 3aK0Ha, cagpxe u:

1) usjaBy ga je peu o npatehem AN®-y koju ynaxe Hajmarbe 85% COMNCTBEHE WMOBUHE Yy yAene jefHOr WM Bulle
rnaBHux AUd-oBa (YKoMKo TakBU rnmaBHU AUD-0BM MMajy UCTe cTpaTeruje ynarama) UM fa je Ha Apyrv HaumH U3J0XKeH
ca HajMarbe 85% concTBeHe UMOBMHe npema rnaBHoM AN®-y, kao U NOCNOBHO UMe rmaBHor AUD-a;

2) uusbeBe ynaramba M cTpaTerujy ynarawa npateher AU®d-a, ca onucoM pusnka MoBeE3aHUX Ca ynarakeM y yaene
rnaBHor A®-a kao n Npodunn pUBMYHOCTM U CKIIOHOCT pu3anky npateher AUD-a;

3) usjaBy aa cy npuxoau npateher u rmaBHor AV®-a jegHaku, MM Y KOjoj ce Mepu 1 U3 KOT passiora pasnukyjy;

4) onuc ynarara npeoctanux cpefcTtaea npateher A®-a ua unaHa 55. 0BOr NPaBUIHUKA;

5) KpaTak W jacaH onuc cBojcTaBa rnaBHor AU®d-a, HeroBor UHBECTULMOHOT Liu/ba U CTpaTeruje ynaratba, npousn
PU3NYHOCTU U CKITOHOCT PU3UKY;

6) naeHTUdMKaLMjy MecTa Ha KOjeM je U HaunHa Ha Koju je Moryhe fo6UTKU nNpaBusa NocnoBara U NPOCMeKT rMaBHOr
AUND-a, kaga NocToju ob6aBe3a HEeroBor o6jaB/bUBaH-a;

7) caxeTak cnopasyma uamehy O3YAWD-a koju ynpassba rmaBHuUM AN®-om n O3YAUD-a koju ynpaesba npatehum
AUN®-oM, 0JHOCHO MHTEPHUX NpaBuia NOCNOBaH3a, Kao U MeCcTO Ha KoM je moryhe pobutun goaatHe nHdopmaumje o ToM
cnopasymy;

8) onuc cBMX HakHaga um TpolukoBa Koju npatehn AU® nnaha rmaBHoM AUD-y Ha OCHOBY HEroBOT yyaratba y yaene
rnasHor AU®-a, kao 1 ykynHux Tpowkosa npateher n rnasHor AU®-a;

9) onuc nopeckux ecdekata Ha npatehu AUD BesaHux 3a ynararbe y yaene y AUD rnasHor AUd-a.

Kop npateher AU®-a c jaBHOM NOHYAOM, NoAauy M3 ctTaBa 1. OBOr YnaHa Mopajy 6uTu cagpxaHu y npocnekty AUd-a.

Monyroauwirbu M peBuAMpaHu roguilby n3seluTaju npateher AU®-a

YnaH 54.

MNMopen nopaTaka Koje NONyroauilbu U peBUMAMPaHU roauwibn mssewTaju AUd-a mMopajy cagpxaTtu y ckniagy ca
NoA3aKoHCKMM akToM Komucuje Koju nponucyje CTPYKTYPY U CagpiKaj roguiubux U Nonyroauilubux n3BeluTaja u Apyrux
naBewTaja AUD-a, peBUaNpaHmM roaviibn nsBelwTaju npateher AU®-a cagpke u npukas yKynHux TpowkoBa npateher un
rnasHor AU®-a.

Y rogvwbuM peBUAMPaHUM 1 NOJTyroauwbuM usBewTajuma npateher A®-a HaBoAM ce U MeCTO Ha KOM je U HauunH
Ha Koju je Moryhe o6uTu nonyroaviune U peBuanpaHe roguiirbe nsseluTaje rmasHor Ad-a.

Ynarawa npateher A®-a

YnaH 55.

MNpaTtehn AUD ca jaBHOM NOHYAOM MOXe A0 15% HETO BPeAHOCTU UMOBUHE Aa YIIOXKM Y:

1) nsBepeHe GMHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE KOjU Ce& MOry KOPUCTUTU CaMO y CBPXY 3aluTUTe of, puU3KKa, ay cKiagy ca
orpaHuyerMmMa ynaraka NponncaHUM noA3akoHCKUM akToM Komucuje kojum ce ypehyjy Bpcte Aid-oBa 1 npaBunnma
nocnoBama U/vnun npocnektom npateher Ad-a; n

2) yoene y ApYruM MHBECTULMOHUM GOHLOBMUMA, AEN0O3MTE, HOBAL, Ha payyHy W JIMKBUAHE MHCTPYMEHTE TPXMLLTA
HoBUA.

MMoBunHa n3 cTaBa 1. 0OBOr YnaHa Moxe 6UTH ynoxeHa y yaene AV®d-oBa kojuma je cTpaTernja ynarame NpeTexHo y
WHCTPYMEHTEe TpXuLTa HoBLa.

HauvH ynarawa po 15% HeTo BpegHOCTM MMoBMHe npaTeher AUd-a ¢ npuBaTHOM NOHyAOM yTBphyje ce HeroBum
npasuaMMa NocnoBama.



Ob6aBeLuTen-e 0 Npeoj ynnatu npateher AUP-a

YnaH 56.

O3YAND koju ynpasiba rnaBHuM AN®-oM ayxaH je ga o6aBectu Komucujy o ceakom npatehem AU®-y Tor rnaBHor
AND-a.

O3YAN® koju ynpaBsba rnaBHUM AUD-oM AyxaH je aa ob6aBecTu Komwucujy o npujeMy npBe ynjate of CBakor
npateher AU®-ay rnaBHn AU®.

Axko je npatehu AU® ocHoBaH, OAHOCHO OpraHM30BaH Yy CTpaHoj Apxxaeu, KoMmucuja obaBewTera M3 cT. 1. u 2. oBor
YnaHa fJoCTaBJ/ba HaAJ/IeXXHOM OpraHy MaTuyHe apxase Tor npateher AU®D-a.

HocTtynHocT uHpopmaumja

YnaH 57.

O3YAN® koju ynpaBsba rnaBHuM AUD-oM je pyxaH Aa ob6esbean pa cy O3YAU®D-y npateher AU®D-a, Komucujm,
ZJenosuTtapy u peusopy npateher Ad-a y Hajkpahem Moryhem poky aocTynHe uHdopMaumje u nogaum Koje Ta nmua
UMajy nNpaBoO Aa 3axTeBajy Y ckiafly ca OBUM MPaBUIHUKOM, MpaBuiMMa MOC/OBaka WM/UM NPOCNEKTOM [MaBHOT U
npateher A®-a, kafa nocToju o6aBe3a HEroBoOr 06jaBsbMBakba.

MpecTaHak nocTojarba rnasHor Ad-a

YnaH 58.

Mo npujemy o6aBewTena o O3YAUD-a koju ynpaBsba rnaBHuM AUD-0oM 0 [OHOLEHY OANyKe O NUKBUAALM)K,
OAHOCHO pacnywTarwy rnaBHor AU®-a, O3YAND «koju ynpaBsba npatehum AUD-om 6e3 opnararba 3anouvkse
NMKBUAAUM]Y, OOHOCHO pacnywTarse npateher A®-a.

CtaB 1. 0BOr unaHa ce He nNpuMerbyje ako Komucuja y cknagy ca unaHom 96. 3akoHa, NpUxBaTh, OAHOCHO He ofbuje
3axTeB [J3YAUD-a koju ynpassba npatehum AUd-om:

1) 3a npoMeHy rnaBHor AU®-a, kKao M NpaBuna nocnoBara M npocnekTa npateher AU®-a, kaga nocToju o6aBesa
HEroBor o6jaB/bMBaHa, Ha 0cHoBY Koje he npatehu AU® noctaTtun npatehu AUD apyror rnasHor AUD-a;

2) 3a NpoMeHy npaBwua nocsioBaka v npocnekTta npateher Ad®-a kaga NnocToju o6aBesa HEMOBOr 06jaB/bMUBaHba, Ha
ocHoBy Koje he npaTtehu AU® noctatn AUD Koju Huje npatehn AUOD.

Y3 3axTeB 3a NpoMeHy U3 cTaBa 2. Tauke 1) OBOr YnaHa, OAHOCHO Y3 o6aBeluTerbe M3 unaHa 96. 3akoHa, A3YAUD je
Ay>XaH fa Komucujn poctaBu u AOKyMeHTauujy us unaHa 44. ctas 2. 0BOT NpaBuiHMKa.

CTaTycHe npoMeHe U NpomeHe hopMe opraHu3oBakba rnasHor Ad-a

YnaH 59.

Mpunnkom cnpoBoferba cTaTycHe NpoMeHe uan npoMeHe dopMe opraHusoBarba rnasHor AU®-a ca apyrum AUD-om,
O3YAUD npateher AU®-a je ayxaH pa 6e3 ognarama 3anoyHe NocTynak JMKeMAaumje, OAHOCHO pacnyluTama npateher
AUND-a.

CtaB 1. oBOr YnaHa He npuMemsyje ce ako Komucunja A3YAND-y koju ynpaBsba npatehum AUD-om y cknagy ca 4naHom
96. 3aKoHa, MpMUXBaTH, OJHOCHO He 0A6Mje NPEAsSIOXXEHE MPOMEHE:

1) 3a NnpoMeHy npaBuna nocrnosatba U npocnekTa npateher A®-a kaga NocToju o6aBe3a HEroBor o6jaB/buBarba, Ha
ocHoBy Koje he npatehn AUD ocTtatu npatehn AUD Tor rnasHor AUD-a;

2) 3a npoMeHy rnasHor AU®-a u npaeuna nocnoBawa U npocnekta npateher AU®-a kaga nocToju o6aBesa HEroBor
o6jaB/bMBaHba, Ha ocHoBY koje he npatehu AU® noctatu npatehun AU Hosor rnaBHor AU®-a, a Koju HacTaje cTaTyCHOM
NPOMeHOM, 0JHOCHO NpoMeHOM dopMe opraHusoBarba rnasHor AU®d-a ca apyrum doHAoM;

3) 3a npomeHy rnaBHor A®-a, kKao M NpaBwusa nocnoBaka M npocrekta npateher AU®-a, kaga noctoju obaBesa
HeroBor o6jaB/bnBama, Ha 0ocHoBY Koje he npatehn AU® noctaTtu npatehun AU gpyror rmasHor AUD-a;

4) 3a NnpoMeHy npaBuna nocrioBama M npocnekta npateher Ad-a kafa noctoju o6aBesa HeroBor o6jaB/bUBaHA, Ha
ocHoBy Koje he npatehu AUD noctatn AUD Kkoju Huje npatehn AUD.

MasHu AU cnpoBOAM CTaTyCHY NPOMEHY, OJHOCHO NPoMeHy GopMe opraHu3oBara HakoH UcTeka poka of 60 gaHa
oA QHdaHa kaga je rmnaBHM AU o6aBecTMO unaHOBe, OJHOCHO akuuoHape rnaBHor Ad-a u Komucujy o Hamepu
cnpoBohera cTaTyCcHe NPOMEHe.

MasHun AU® oTKynJbyjey poKy M3 cTaBa 3. OBOr 4naHa, Ha 3axTeB npateher AU®-a, concTBeHe yaene y AUD-y 6es
HannahuBara nsnasHe HakHage npatehem AU®-y.

CtaB 4. 0BOTI UnaHa He NpUMEekHbYje Ce Y CrlyyajeBUMa U3 cTaBa 2. Tay. 1) 1 2) oBOT yslaHa.

Moaena rnasHor AUD-a cTpaHe apxase

YnaH 60.



Mpu nogenu rmasHor A®-a n3 cTpaHe gpxxase Ha ABa unu Buwe AUD-oBa, Ha npatehu AUD 13 Peny6nvke npumMersyjy
ce oppenbe ynaHa 59. oBOr NpaBUNIHKKA.

O6ycTtaBa nsgaBara wiv oTKyna yaena y AU®D-y

YnaH 61.

Ako rnaBHu AU® npuBpemeHo obycTaBu U3faBare U/UM OTKYN CBOjUX YAEena, 6UN0 Ha CONCTBEHY MHULMjATUBY UMM
Ha 3axTeB HaANeXHMX OpraHa, CBaku of heroBux npatehux AUP-oBa MMa NpaBo Ja NpUBpeMeHO obycTaBu U3faBare
n/unmn O0TKYN CBOjUX yAeNna Ha OHaj BpeMEHCKM Nepuos Ha KOju je TO YYMHMO U rnaBHu AUGD.

Ha o6ycTaBy usgaBarba u/vnu oTkyna yaena y npatehem AU®-y cxoHo ce npumMmensyjy oapeabe rnaee IX. 3akoHa —
YTBphuMBate BpegHOCTM MUMOBUMHE U LieHe yaena AUd-a.

VII. CTATYCHE NPOMEHE AU®-a KOJU HEMA CBOJCTBO MNMPABHOI JIMLUA

I'IpaBHe nocneaule CtTaTyCHUX NpoMeHa

YnaH 62.

CTaTycHe NpoOMeHe CNpoBOJe Ce caMO aKo je MHBecTUUMOHe jeanHuue AN®-a npeHocuoua AO3BOJBEHO HYAUTU U
nHBecTUTOpPUMA y AUD-y Npey3aumMaoly, y cknagy ca YnaHom 4. 3akoHa.

CnpoBohereM cTaTycHMX npomeHa, A npeHocunay, npectaje aa noctoju 6e3 cnposoferba nMkBUAaLMje 0AHOCHO
pacnylTarba, a cBa MMOBUWHA, NpaBa u o6aBese AN®P-a npeHocuoua npenase Ha AUd-a npeysmmaoLa.

O3YAND koju ynpasiba AD-oM npeysmMmaolem cTyna, y CBoje uMme a 3a padyyH AU®d-a npeysnmaoua, y cBe npaBHe
ofHoce y Kojuma je 6uo O3YAUD AUD-a npeHocuoua y cBoje UMe, a 3a padyH AUD-a npeHocmoua.

HakoH cnpoBepaeHe cTaTycHe NpoMeHe, UManal, MUHBECTULMOHE jeauHuue y AUD-y npeHocKoLy CTMYe MHBECTULMOHE
jeavHuue y AUD-y npeyaumaoly, y cknagy ca yTBpheHOM nponopLmjoM 3ameHe.

HoeuaHe ucnnate AU®D-a npeysmmMaoLa NPUIMKOM 3aMeHe UHBECTULMOHMNX jeAuHMLA

YnaH 63.

AKO MpPUIMKOM 3aMeHe MHBECTULUMOHMX jeauMHuua y AUD-y npeHocuoly 3a MHBECTUUMOHE jeauHuue y AUD-y
npeysvMaoLly MMaoLy MHBECTULMOHUX jegnHuua y AUD-y npeHocuoLy MMajy NpaBo Ha HOBYaHe UCMNATe, OHE He CMejy
npenasutu 10% BpeAHOCTU HUXOBUX MHBECTULIMOHMX jeauHuLa y AUD-y npeHocuoLy.

[aH o6pauyHa nponopuuje 3ameHe 1 AaH cnpoeoljerba cTaTycHe NpoMeHe

YnaH 64.

Mponopumnja 3amMeHe MHBECTULMOHMX jeauHuua y AUD-y npeHocuouy 3a WHBeCTUUMOHe jeauHuue y AUD-y
npeysmmMaolly obpayyHaBa ce Ha AaH crnipoBofjera cTaTycHe NpoMeHe Ha OCHOBY HeTO BpefHOCTM MMoBUHe AND-oBa
KOjW y4eCcTBYjy Y CTAaTyCHOj MPOMEHM, obpavyHaTe Ha HauMH npeaBuhieH oapea6om unaHa 122. 3akoHa.

[aH cnpoBofjerba cTaTycHe NpoMeHe je aaH oapeheH y HaupTy yroBopa 0 CTaTyCHOj MPOMEHM Kao npeaBuhieHn gatym
crnpoBoherwa cTaTycHe MPOMEHe, Ha KOju ce CMpoBOAWM MPEeHOC MMOBMHe U o6aBe3sa AU®-a npeHocuoua Ha AUD-a
npeysmmaoua, ka0 U 3amMeHa WHBECTULMOHMX jeanHuua y AUD-y npeHocuouy 3a MHBECTULMOHE jeauHuue y AUD-y
npeysumaody.

Pok 3a uspgaBame MHBeCTUUMOHUX jeauHuua AN®-a npeysmmaoua je HapeaHu pagHu AaH oA AaHa cnpoBofjena
CTaTyCcHe NpoMeHe.

Mpaeuna u ycnoeu cnpoBoljerba CTaTyCHUX NPOMeEHa

YnaH 65.

HakoH cnpoBefeHe cTaTyCcHe NMpOMeHe, HETO BpeAHOCT umoBuHe AU®d-a npey3umMaoua Mopa 6UTK HajMarbe jeHaKa
M3HoCcy HeTo BpeaHocTU umoBuHe AN®-a nmpeHocuoua npe cnposohera cTaTycHe MpomMeHe, y3umajyhu y o63up
ucnnarte y cknagy ca ynaHom 63. oBOr npaBuHMKaA.

YKynHa BpeAaHOCT CBWUX MHBECTULUMOHUX jeauvHuua AU®-a npeysvMmaoua jegHor nvua HaKoH CrpoBefeHe CTaTycCHe
npomMeHe, Mopa 6UTK HajMarbe jefHaKa yKYMHOj BpeAHOCTU MHBECTULMOHMX jeanHuua AU®-a npeHocroua Tor mua npe
cnpoBohera cTaTyCcHe NPOMEHe.

CtatycHa npoMeHa AN®-a f03BOJbEHA je aKO Ce HaKOH HeHor cripoBohjera He ocnabsbyje eKOHOMCKU MOJI0XKaj
“Manaua MHBECTULMOHUX jeanHuua y AD-oBMMa KOjU YYECTBYjY Y CTATyCHOj MPOMEHN.

CraTtycHa npomeHa AU®P-a koju HemMa CBOjCTBO NpaBHOT NULa

YnaH 66.



[Ba unm Buwe ANDd-oBa KOjU HEMajy CBOjCTBO MPaBHOT Lla MOTY Ce NPUMOjUTY NN CMOjUTH, Y3 NPETXOAHY A03BOIY
Komucuije.

O3YAN®-0BU KOjU HaMepaBajy Aa M3BpLUKM Npunajare unm cnajame AV®-oBa ayxHu cy a Komucuju goctaBe 3axTeB
3a fjaBatbe [103BOJIE HA CMajarbe, OAHOCHO NpuMnajamse.

Y3 3axTeB, KOju ce NoAHOCK Ha obpacuy ,AN® 6e3 cBojcTBa npasHor nmya — Cnajarbe/[punajarwe”, A3YAUD pocTaBrba:

1) oanyky o cnajarby/npunajartby AUD-oB3;

2) HaupT yroeopa o cnajarby/npunajary AUd-oBa;

3) npaBuWna nocrnoBawa 0AHOCHO npocnekT AV®-a npeysmMMaoua, kafla NocToju o6aBe3a HEeroBor 06jaB/bMBaHba;

4) MUWIberbe AenosnTapa o crnajakby/npunajamy;

5) TekcT o6aBelUTera MMaoLMa MHBECTULIMOHKX jeiMHULLA O Chajarby/npunajamby;

6) AOKYMeHTauujy U3 unaHa 4. oBor npaBuiHuKa 3a AU® Koju ce opraHusyje, yKoJMKO Ce pagu O Cnajatby;

7) poka3s o ynnaTu HakHage Komucuju; n

8) Apyry AoKyMeHTauujy no 3axTeBy Komucuje.

Komucuja y poky op 30paHa oA jaHa npujema ypefgHoOr 3axTeBa, AOHOCM pellere O JaBary [03BOJIE Ha
cnajarbe/npunajake AVP-oBa, yKONMKoO je cnpoBohere cnajarkba/npunajartba y MHTepecy YnaHosa AUd-oBa.

Komucuja goHoCK pellerbe KOjUM 0fi6Mja 3axTeB 3a flaBakbe [103BOJIe Ha cnajarbe/npunajare AUP-oBa YKOIMKO OLLEHU
[la cnajarbe, 0JHOCHO Mpunajare HUje y HajbosbeM MHTepecy YnaHoBa AV®-oBa Koju ce cnajajy, 0LHOCHO NpuUNajajy.

HaupT yroeopa o npunajary

YnaH 67.

O3YAN®-0BU Koju ynpaBibajy AUD-oM npeHocuouem u AUGD-oM npeysnmaoueM AYXHU cy Aa U3pafde 3ajefHUYKU
HaupT yroBopa o npunajamby.

HaupT yroBopa o npunajarby Mopa fia CafpXxu:

1) nme A®-0Ba Koju y4ecTBYjy Y NOCTYNKy Npunajara, NOCNoBHO MMe 1 ceauiuTa A3YAUD-oBa Koju ynpaesbajy AUD-
oM npeHocuoLemM n AUD-oM npeysrumaoLlem;

2) KpaTak onuc pasJiora 3a cnpoBofere Npunajatba U 0CHOBE NPUNajakba;

3) onuc npegBuijeHnx nocneamua npunajarka Ha unaHoee AVd-a npeHocuoua u AU®d-a npeysumaoua;

4) onuc HauuHa BpegHOBak-a UMOBUHe M o6aBesa AU®D-a npeHocuoua u ANd-a npeysMMaoua Ha AaTym o6pauyyHa
nponopuuje 3ameHe;

5) onuc meTogonoruje koja he ce NpUMeHUTU 32 06pauyH NPoOMopLUuje 3aMeHE;

6) yTBphuBare npegeuheHor gatyma cnpoeoherba npunajamsa;

7) BeTasbaH onuc NocTynaka y Be3u ca NpeHocoM MMoBuHe AU®-a npeHocuoua Ha AU®D-a npeysuMaoua 1 y Besu ca
3aMeHOM MHBECTULMOHUX jeanHmnLa y AUD-y npeHocroLy 3a UHBECTULMOHE jeanHuue y AD-y npeysumaouy.

Ocum nHdbopMaLmja n fOKYMeHTaLMje U3 cTaBa 2. OBOT YiaHa y HaupT yroBopa o npunajaky Mory ce yHeTu u goaaTtHe
uHdbopMauuje y Be3n ca NOCTYNKOM Npunajama.

HaupT yroBopa o npunajarby NOTNMCYjy CBU YnaHoBM ynpase A3YAUD-oBa koju ynpassbajy AVD-oM npeHocuoLem u
AUN®-om npeysumaoLem.

AKO y MOCTYNKYy npunajarsa yyecTByje Buie AUP-oBa npeHocunaua, uspahyje ce jeaaH HaupT yroBopa 0 npunajakby.

Ako uctn A3YAUD ynpaema n AUD-om npeHocuouem n Ad-om npeysmmaouem, cam nspahyje HaupT JOKYMEHTa O
npunajamby.

Muuwberse geno3uTtapa o npunajary

YnaH 68.

Oenosutapu AU®-oBa Koju yuyecTBYjy Y NOCTYNKY Npunajaka AY>XXHWU Cy Aa, CaMOCTaNHO U HE3aBWCHO jefiaH o ApYror,
n3page MULLIberse 0 npunajamby 3a cBakn AUD 3a koju o6aBJbajy NOCNOBe Aeno3nTapa, Ha OCHOBY HaupTa yroBopa o
npunajarba U3 unaHa 67. oBor npaBUNHKKA.

Y CBOM MULL/bEHY AEN03UTap MOpa M3PUUUTO HABECTM jecy NM MponucaHu enemMeHTW U3 unaHa 67. cTaB 2. oBor
npaBuSHWKa nspaheHu y cknagy ca oapenbama 3akoHa, 0BOT NpaBuiHMKa U NpaBuna nocnosara AUP-oBa.

TpoLIKOBM NOBE3aHN Ca U3pafoM MULLIbEHA Aieno3nTapa o Npunajamby He cMejy 6uTy nnaheHn us nmosnHe AUP-oBa
KOjU y4ecTBYjy Y NOCTYNKY Npunajama.

ObaBeluTere ynaHosa AUD-oBa o npunajarby

YnaH 69.

O3YAND koju ynpaB/ba AUD-oMm npeysmMaoLlemM AyxaH je aa o6aBecTu cBe uynaHoBe AU®-a npeysumaoua 0 CBUM
pagHama 1 OKONIHOCTMMa Npunajarba, Kako 6u YnaHoBu GoHAa MOMM ga npoleHe nocnegmue Koje he npunajakse MMaTu
Ha FbUXOBE UHBECTULMOHE jeanHuLe y AD-y npeysumaoly.

O3YAN® koju ynpaBiba AUD-oM npeHocuoueM JyXaH je ga obaBecTu cBe unaHoBe AM®-a npeHocuoua O CBUM



pajHamMa U OKOJIHOCTUMa Mpunajarba, Kako 61 YnaHoBu GoHaa Mornm Aia npoueHe nocneaumie koje he npunajartbe Mmatu
Ha HUXOBY UMOBUHY Y AU®D-y npeHocuoLy.

O6aBeLUTeHE 0 MpUNajary M3 CT. 1. M 2. 0OBOT YlaHa CafipXu:

1) kpaTak onuc pasnora 3a cnpoBofjere Npunajatba U OCHOBE NMPUNajarsa;

2) onuc npeaBuf)eHMx nocneamua npunajama Ha unaHoBe AU®d-a npeHocuoua u AUd-a npeysumaoLg;

3) onuc 1 NocTynak ocTBap1Baka CBUX MpaBa Koja npunagajy YnaHosuma AU®d-a npeHocroua n A®-a npeysnmaoua
Ha OCHOBY oapenabta 3akoHa M OBOT NPaBUSTHUKE;

4) npepBuhenn gaH cnpoBoherba Npunajamsa;

5) HauuH he ce nocTynaTu ca ocTBapeHOM 06MTU y AUUD-0BUMA KOjU YUYECTBYjY Y CTaTyCHOj MPOMEHH;

6) uHdopmMaumjy o TOMe Kako ce MOXe A06UTU M3BELLTaj HE3aBUCHOI peBu3opa U3 uynaHa 70. 0BOr MpaBUSHUKA U
MULLIbEHbE Aeno3nTapa u3 unaHa 68. 0Bor NpaBUIHKKA; U

7) undopmMauuje o 06ycTaBu TproBara UHBECTULMOHUM jeauHuLamMa 360r cripoBofjerba Npunajamsa.

[dopaTHa cappXxuHa obaBellTera Koja ce JocTaB/ba uynaHoBuMa AU®-a npeysumaoua ykibyuyyje M objalitberse
OYEKMBAHUX 3HAYajHUjUX YuMHaKa npwunajaba Ha nopTthommo AUD-a npeysumaoua M MHopmauuje 0 Hamepu
crnpoBohemna pebanaHca nopTdonumja, Npe UM HakoH cnpoeofjerba Npunajarsa.

LopnaTHa cappXxuHa obaBellTeHa Koje ce focTaBsba YnaHoBuMa AU®-a npeHocKoLa 06aBe3HO caapXu:

1) uHdopmaumje o moryhum pasnmkama y npaBuma unaHoBa AM®-a npeHocuoua, mpe U HakoH crnpoBofjema
npunajarsa;

2) nopeherbe pasnnka KIbyuyHUX MokasaTesba 3a unaHoBe AM®-a npeHocuoua n AUd-a npeysumaoLa y Aeny y Kom
yKasyjy Ha pasninunTe 3HavajHuje pU3KKe;

3) nopehere cBUX HakHaga 1 TpowkoBa AN®d-a npeHocuoua u Ad-a npeysmmMaoua;

4) ako AU npeHocunal o6payyHaBa HakHaZly Koja 3aBMCU 0f, MPUHOCA, o6jallbere Kako he ce oHa NpuMerMBaTh o
JaHa npunajamba;

5) ako AU® npeyaumanay o6padyHaBa HakHagy Koja 3aBMCU Of MpuHOCa, objalurberse Kako he ce oHa HaKHafgHO
obpauyyHaBaTu, y Uuby o6e36ehMBarba MOWTEHOr MOCTynaka npemMa OHWM YNaHOBMMA KOjU CY MPETXOAHO MManu
MHBeCTULUUOHE jeauHuue y A®D-y npeHocuouy;

6) nHdbopmaumje o HaMmepu cnpoBof)erba pebanaHca nopThomja Npe Npunajarta of cTpaHe A3YAUD-a koju ynpaesba
AN®-oM npeHocurouem;

7) ako YCNoBM NMpeasioXXeHOr Mpunajakba YKibydyjy oapeabe O HOBYAHOj MchnaTW, y ckiagy ca u4naHom 63. oBor
npaBuJHKUKa, o6aBeLWITee Koje ce AocTaBs/ba YnaHoBMMa AM®-a npeHocuoua Mopa cagpxaTu uHbopmaumje o TakBoj
ucnnatu, ykibyuyjyhu n nndopmauumjy o Tome Kako 1 kaga he unaHosu AV®-a npeHocnoLa NPUMUTU HOBYaHY ucnnaTy;

8) pok pmo kor heunaHoBu AUN®-a npeHocuoua umMaTu MOryhHOCT Aa MoOAHOCE 3axTeBe 3a M3JaBarbe W OTKYN
MHBECTULMNOHUX jeanHuLa AU®D-a npeHocuoLa; 1

9) pok Ao Kor he UMaouM UHBECTULMOHUX jeauHuua y AU®D-y npeHocKoLy, KOjuU He KOpUCTe CBOja Npaea y ckiagy ca
YNaHOM 72. 0BOT NpaBWUIHMKA, UMaTU MOryhHOCT Aia ocTBape CBoja NnpaBa Kao UMaoLM UHBECTULMOHUX jeanHuua ANGD-a
npeysumaoua.

O3YAN®-oBu Koju ynpaeibajy AUD-om npeHocuoueM u AUND-oM npeysumaoueM pAoCTaB/bajy obaBelTere O
npunajarby U3 cT. 1. U 2. OBOT YnaHa CBOjUM YnaHoBMMa HajMmarbe 30 AaHa npe 3abpaHe fasber u3gaBarba UM OTKynNa
yZienay ckyiagy ca YnaHoM 73. cTaB 1. oBOr NpaBuUHMKa.

Ob6aBeluTera U3 CT. 1. M 2. 0BOr YnaHa AoCTaBJsbajy ce YnaHoBuma AUP-ay cknagy ca unaHom 93. 3akoHa.

Namehy paTyma Kap ce o6aBewTera U3 CT. 1. U 2. OBOr YnaHa focTtaBe 4naHoBuMa AU®d-oBa u patyma npvnajama,
obaBelITerbe O Mpunajalkby Mopa ce [JOCTaBUTU CBaKOM JiMLY KoOje CTUYe MHBECTUUMOHe jeauHuue wim AUP-a
npeHocuoua nm AN®-a npeysnmMaoua UM 3aTpaxku NpUMEpPKe NpaBusa nocsioBara Wiam npocnekra 6uno kor AU®-a
KOjW y4yecTBYyje y npunajamy.

PeBu3uja npunajawa

Ynan 70.

MNpe paHa o6payyHa nponopuuvje 3aMeHe U faHa cnipoBohera cTaTycHe NPOMeHe, Npunajakbe peBuampa peBnsop us
ApyLWTBa 3a peBU3Ujy Koje je, y3 carnacHocT genosuTtapa AN®-a npeHocuoua, umeHoBao O3YAUD koju ynpasma AUGD-
OM NMpeHocHoLEeM.

Ha ocHoBY peBuM3Mje 13 cTaBa 1. OBOr YfaHa, PeBU30P je Ay>XXaH Aa U3pagu PeBM3OPCKU U3BELLUTAj O Npunajakby Koju
cajp)Xv Hanas peBu3sopa o:

1) ToMe Ja M ce NpeasioXXeHWM MNpunajakbeM MNOLWTYje Hauyeno HernpoMEeHMBOCTU €KOHOMCKOT MOJioXaja MManaua
WHBECTULMOHMUX jeanHuLa U3 YnaHa 65. 0BOr NpaBUITHKKA;

2) kpuTepujymuma npuxsaheHuM 3a BpeHoOBarbe U3 YnaHa 67. cTaB 2. Tauka 4) 0BOT NpaBUIHUKA;

3) ucnpaeBHoCTM o6padyHa Moryhmx HoOBYaHUX MCMJiaTa M3 YnaHa 63. 0BOr NPaBUSTHUKA;

4) npuMepeHOCTM MeTojoJsIoTnje o6padyHa MpoLeHTa 3aMeHe U3 uynaHa 67. cTaB 2. Tauka 5) oBOr MpaBWIHUKA U
Ta4yHOCTM CTBapHe nponopuunje 3aMeHe yTBpheHe Ha AaH obpadyHa Te nponopuuje.

PeBn3op CBOj peBM3OPCKM M3BELWTaj O Mpunajakby nogHocu ynpaBama O3YAU®D-oBa koju ynpasibajy AUD-om
npeHocuouem u A®-om npeysumaouem, a 3atum ra A3YAUD koju ynpasba AUD-oM npey3umMaoLemM y poky of Tpu



pagHa faHa gocTtaBsba Komucuju.

AKO y MOCTYNKy npunajatba yyecTByje Buwe AN®-oBa npeHocunala, peBU3op CnpoBoAW PeBU3Mjy Npunajarba cBakor
AUN®-a npeHocuoua.

O3YAN®-oBu koju ynpaBsbajy AUd-oBMMa npeHocuouuma MoOry, y AOroBopy ca pgenosutapuma Tux AUD-oBa,
oApeanTU fa peBu3njy npunajakba CnpoBefe UCTU PeBU30P KOju uspahyje jeAMHCTBEHN M3BELLTAj O MpUNajaky y KOM ce
3ace6Ho o6pahyje cBakn AUD npeHocunad,.

Y cnyyajy u3 ctaBa 5. 0BOr unaHa ce y u3BelTajy 3a cBaku AV® npeHocunay HaBofje efleMeHTU U3 cTaBa 2. 0BOT
ynaHa.

Ha oaroBopHOCT 3a WITeTy peBu3opa Koju nspahyje nsseluTaj U3 ctaBa 2. OBOr YiaHa CXOAHO Ce NMpUMekbyjy ogpenbe
nponuca Kojum ce ypehyje peeusuja.

TpowKoBU peBu3unje He Mory 6uTu nnaheHn ns umoBnHe AUD-0Ba Koju YUYECTBYjy Y MOCTYNKY npunajarsa.

MpucTyn nogauuma o npunajarby

YnaHu 71.

UnaHoBu AW®-anpeHocuoua u AUD-a npeysaumaoua op OA3YAUD-oBa Koju ynpaBibajy Tum AUd-oBuma Mory
3axTeBaTy KOMWjy U3BELLTaja peBM30pa O Npunajatby.

O3YAUD je pyxaH paunaHy AND-a 6ecnnaTHO yusHUM [OCTYNHOM KOMMWjy WM3BeLWTaja peBM3opa O MNpunajatkby,
HajkacHuje cnegeher pagHor faHa of, fjaHa npujema nMcaHor 3axTesa.

Konwuja nssewTaja o npunajamy ce unaHy AU®-a Moxe JOCTABUTU U Y €NeKTPOHCKOM OBJIUKY.

MpaBeo Ha 0TKyNn UHBECTULMOHMX je AUHULA

YnaH 72.

YnaH AN®-a npeHocnoua moxe o 3YAU®D-a 3axTeBaTu:

1) fa oTBOpeHn AU®D npeHocunal OTKYMW HEroBe MHBECTULMOHE jeanHULE, NPY YeMy HUje Ay>KaH Aa niaTu uanasHy
HakHagy;

2) pa A3YAUND koju ynpae/ba AUD-0M NPEeHOCUOLIEM 3aMEHUN HEMOBE MHBECTULMOHE jeauHuue y AUD-y npeHocuoLy
3a UHBECTULUMOHE jeauHuLEe Apyror uctoBpcHor AU®-a (MHBeCTULMOHE jeanHuLEe y oTBopeHOM AUD-y npeHocuoly 3a
MHBECTULUMNOHE jeanHuLe Yy oTBopeHOM AUD-y npeysnmMaoly OAHOCHO MHBECTULMOHE jeanHuLe y 3aTBOpeHOM AUD-y
npeHocuoLy 3aMHBECTULMOHEe jefuHuLe Yy 3aTBopeHOM AW®-y npeyaumaoly) ClMuHe cTpaTeruje ynarama Kojum
ynpasJsba Taj A3YAUD. Y Tom cnyyajy He Hannahyjy ce nsnasHa u ynasHa HakHaja.

Ynan AU®-a npeysnmaoua moxe og A3YAND-a pa 3axTeBa:

1) na otBopeHu AU®D npeysumanay, OTKYNuM HeroBe MHBECTULMOHE jeMHULE, NPU YeMy UManal, UHBECTULMOHUX
jeAVHMLA HUje ayXXKaH Aa nNnaTu usnasHy HakHagy;

2) pa [O3YANO® kojuynpaBba ANGD-oM npeysMMaoLeM 3aMeHM HeroBe MWHBECTULMOHE jeguHuue y AUD-y
npeysumaoly 3a MHBECTULMOHE jeauHuue apyror uctospcHor AU®-a (MHBecTUMUMOHE jeinHULE y OTBOpeHOM AUND-y
npeysmmaoly 3a WHBECTUMLMOHE jeauHuue y oTBopeHoM AUD-y npeHocuoLy OJHOCHO WMHBECTULMOHE jefuHULe Yy
3aTBOpeHoM AU®D-y npeyaumaoly 3a MHBECTULMOHE jenHULe y 3aTBopeHOM AUD-y npeHocuolly) cniMyHe cTpaTterunje
ynarama KojuM ynpaesba Taj A3YAU®. Y Tom cnyyajy He Hannahyjy ce nsnasHa u ynasHa HakHaga.

YnaHoBn AW®-a umajy npaBo Ha OTKyn noj ycnosuma vs cT. 1. u 2. OBOr YnaHa oA AaHa npujema obaBeluTeHa 3
ynaHa 69. cT. 1. u 2. oBOr NpaBW/HKKa, @ TO MPaBO NpecTaje 3abpaHOM Aarber n3gaBarba UM OTKyNa MHBECTULMOHUX
jeanHuua y cknagy ca YnaHom 73. cTaB 1. oBOr NpaBUJIHMKA.

Cnpoeohere npunajarba

YnaH 73.

MeT pagHUX paHa npe AaHa o6payyHa npornopuuje 3aMeHe 3abparbeHO je CBako fajbe M3faBarbe WM OTKyn
MHBECTULUMNOHUX jeanHuua y A®-y npeHocuouy n AUD-y npeysmmaody.

3abpaHa u3 cTaBa 1. 0BOr uynaHa Tpaje A0 AaHa cnpoBohera npunajarba, ykbydyjyhu v Taj gaH, anv He ayxe og 15
JaHa.

O3YAN®-oBu koju ynpasrbajy AUD-om npeHocuouem u AUNGD-om npeyaumaouem Mopajy, Mpema CTaky Ha AaH
o6payyHa nponopuuje 3amMeHe 1 NpeMa MeToA0JIOMjyU ONKUCaHOj Y HaUpPTYy YroBopa O Npunajaky, 04peauTn Nponopumjy
3ameHe npema kojoj he ce crnpoBecTU 3amMeHa UHBECTUMLMOHUX jeauHuua y AUD-y npeHocuouy 3a MHBECTUMLMOHE
jeavHuue y AUD-y npeyaumaouy, y3 Mmoryhe HoBYaHe ucnnare.

O3YAN®-0BUu Kkoju ynpasrbajy A®-om npeHocuoueMm u AUD-oM npeysumaouemM AyXHW cy Ja Ha gaH cripoBohema
npunajaka cnpoBeay LEeNOKYMNHU NMPeHOC MMOBMHE U o6aBe3a y Beau ca cBakuM AN®D-oMm koju yyecTByje y NOCTYMKY
npunajartea npegeuteH HaupToOM yroBopa o npunajamsy.

O3YAN®-oBUu koju ynpasrbajy AU®-om npeHocuouem u AUD-oM npeysumaouemM AyXHW Cy Ja Ha gaH cripoBohema
npunajaka unaHoeuma AN®P-a npeHocuoua 3aMeHe MHBeCTULUMOHE jeauHuue y AUD-y npeHocuoLy 3a MHBECTULMOHE
jeavHuue y AUD-y npeyaumaoly, y cknagy ca npornopLmjoM 3aMeHe U3 cTaBa 3. 0BOT YlaHa.



O3YAN®-0Bu Koju ynpaBrbajy AUD-om npeHocuoueM M AUD-oM npeysvMmaoleM He MOry CnpoBOAMTU MpeHOC
MMOBMHEe U 06aBe3a M 3aMeHy UHBECTULMOHUX jeanHuLa y ckilagly ca oapefbamMa OBOT YaHa, ako PeBU30pP NPETXOLHO
HMje 30a0 NO3UTUBHO MULLUBEHE O NPUNajakby.

Kao nocneauua cnpoBohera npunajatba, orpaHuyera ynararba MMoBuHe AU®-a npeysuMmaoua Koja cy nponucaHa
3akoHOM ¥ npasunmma AN®-a npeysumaoua, Mory 6UTU MpekopayeHa y NpPBUX LIECT Meceuu of AaHa cnpoBolera
cTaTyCcHe NpoMeHe.

MN3y3eTHO of cTaBa 7. OBOr YnaHa, pok 3a ycknahusare uMmoBuHe AN®P-a npeysnmaoua 3a AUD ca jaBHOM NOHYAOM
KOjW ynaxe y HEMOKpPeTHOCTH je TpU rofiMHe oj faHa cnpoBohera cTaTycHe NpoMeHe.

O6aBewwTaBatbe Komucuje n genosutapa

YnaH 74.

O3YAN® koju ynpaBiba AUD-oM npeysvMmaoLeM AyXaH je fa HapeiHU pajHU AaH HakoH cnpoBoferba cTaTycHe
npoMeHe o ToMe o6aBecTu Komucujy n genosntapa Ad-a npeysumaoua.

O6jaB/buBare MHpopMaLumja o cnpoeohjery npunajara

YnaH 75.

O3YAUD koju ynpaesba AUD-oM npeysumMaoleM ca jaBHOM MOHYZOM, AYXaH je Aa HapeAHOr pajHOr AaHa HaKoH
CnpoBeAeHOr Npunajakba Ha CBOjOj UHTEPHET CTpaHULUM 06jaBU MHDOPMALMjy O CNPOBEAEHOM MpUNajamsy.

O3YAUOD koju ynpaBiba AD-oM npeysnmMaoL,eM ca NpUBaTHOM NMOHYOM, AYXXaH je fa HapeAHOr pagHOr faHa HaKoH
crnpoBeAeHOr nNpunajarba 0 ToMe o6aBecTu unaHoBe AU®-a NUcCaHUM NyTeM UM NYTEM eNIEKTPOHCKE MoLUTe y CKagy ca
ynaHoM 93. 3aKkoHa, a o6aBeLITEHE MOXKe 06jaBUTU U Ha CBOjOj UHTEPHET CTPaHULM.

TpoLKoBM Npunajara

YnaH 76.

CBe TpPOLIKOBE KOju HacTaHy Yy Besu ca crnpoBofjereM npunajarba cHoce A3YAUD-0BM Koju ynpassbajy AUD-om
npeHocuouemM n AU®-om npeysmmaouem.

OarosopHocT 3a wreTy 13YAU®-a n unaHoBa Herose ynpase

YnaH 77.

O3YAN®-oBu Koju ynpasibajy AUd-om npeHocuouem u AND-oM npeysumaoueM M UnaHOBU HMUXOBE Yrpase
OAroBOPHM Cy 3a WTeTy Koja 36or cnpoBofera npunajaka HacTaHe unaHoBrMa TUX AUD-oBa, 0CUM aKo AOKaxy fa cy y
NoCTYNKy Npunajarba NoCTynanu ca naxkkoM Jo6por CTpyyHaka.

Cnajarkse AUD-oBa KOju HeMajy CBOjCTBO NPaBHON NnLia

YnaH 78.

Ha noctynak cnajasa A®-oBa Koju Hemajy CBOJCTBO NMPaBHOTN ML, CXO4HO Ce MpuUMetbyjy oapeabe 0BOr NpaBUITHUKa
Koje ypehyjy noctynak npunajasba Ad-oBa.

OpraHusoBarwbe AD-a npey3sumaolia cnajatbem

YnaH 79.

Y nocTynky opraHusoBara AN®-a npeysmmaoua Koju HeMajy CBOJCTBO NpaBHOr fiMLia CnajakbeM NpuMembyjy ce
oapea6e un. 111. go 113. 3akoHa.

CtaTtycHe npomeHe AUD-o0Ba KOju HeMajy CBOjCTBO NPaBHON /LA y Kojuma je AUD us Penybnuke
npey3sumanay, AU®D-a u3 ctpaHe ap)kaBe, OBHOCHO Y KOjuMa HoBoocHoBaHu AU®D nma ceguwite y
Peny6nuuu

Ynan 80.

AKO y CTaTyCHOj NpoMeHu npunajara ca Ad-om cTpaHe apxase AUD ns Penybnuke HacTyna kao AUD npeysumanadl,
cTaTyCHa NpOMEHa ce CNpoBOAM Y CKagy ca 3akOHOM Koju y apxasu AV®-a npeHocuoua ypehyje ctaTycHe npomeHe
AUN®-oBa KOju HeMajy CBOJCTBO MPaBHOT JinLa.

AKO y CTaTyCHOj MPOMEHM crajarba HOBOOCHOBaHU AUD nma ceguwite y Penybnuuum, ctaTycHa NnpoMeHa ce CnpoBoau
y CKJlafly ca 3aKOHOM Koju y ApxaBama AUd-oBa Koju npecTtajy Aa nocrtoje ypehyje ctatycHe npomeHe AN®d-oBa Kkoju



HeMajy CBOjCTBO MpaBHOT SnLa.

MN3y3eTHO op cT. 1. 2. oBoOr uynaHa, Ha oapehuBarbe faHa o6payyHa npornopuuje 3aMeHe M JaHa cnpoBofjema
CTaTyCHe NPOMEHE, CXOAHO Ce NMpUMetbyjy oapeabe unaHa 64. 0BOr NpaBUITHUKA.

Komucuja je oBnawheHa ga oa Haa3opHor opraHa AU®-a npeHocnoLa U3 CTpaHe ApXKaBe TPaXu KOMUjy MOTRYHUX
HdopMaLMja 0 CTaTyCHOj MPOMEHU, Ha OCHOBY KOjUX MpoLenyje Aa nv cy MHbopMaLmje o CTaTycHOj MpoMeHu Koje he
ce AoCTaBUTU unaHoBuma AM®-a npeysuMmaoua AOBOJbHE M Y cknagy ca npeaBuheHuM edekTuma koje he cTatycHa
npomeHa nmaTu Ha unaHoBe AU®-a npeysumaoua.

Ako Komucuja yTBpaAM Aa nHdopmauumje o cTaTycHOj MPOMEHU Koje ce AoCTaBsbajy YnaHoBuMa AN®-a npeysmmaoua
HWUCY AOBOJbHE U y cknagy ca npeasuheHum edpektuma, O3YAUD-y koju ynpaBmba AUD-oMm npey3uMaoLeM Hanaxe ga ce
Te MHdopMaLmje U3MEHE NN JoNyHe.

CraTtycHe npomeHe AUD-oBa Koju HeMajy CBOjCTBO NPaBHOTN NinLLa Y Kojuma je AUD U3 ap)kaBe unaHuue
npeysumanay, AU®D-a us Penybnmke, 04HOCHO Yy KOjuMa HOBooCHoBaHu AU® Hema ceguiuTe y Peny6nuum

YnaH 81.

Ako AUD n3 Peny6nnke y cTaTycHOj NpOMeHU npunajaka ca AUD-oMm aprxaBe unaHuue HacTyna kao AU® npeHocunad,
cTaTyCcHa NpoMeHa ce CNpoBOAM y cknafy ca 3akOHOM Y OBUM MPaBUIIHUKOM.

AKO y CTaTyCHOj MPOMEHM crajarba HOBOOCHOBaHU AUD uma ceguwite y Peny6nuuum, ctatycHa npoMeHa ce cnpoBoau
y cKnagy ca 3aKOHOM Koju y ap>kaBama AN®d-oBa Koju npecTtajy ga noctoje ypehyje ctatycHe npomMeHe AN®-oBa Koju
HeMajy CBOjCTBO NpaBHOT nuLa.

3axTeB 3a U3gaBare carflaCHOCTU U JOKYMeHTaluuja Koja ce npunaxe Mopajy 6UTu Ha CPCKOM je3UKy U CNY>XO6EHOM
je3uky ap>kaBe ynaHuue HagnexHor opraHa A®d-a gpxxaBe unaHuLe, OAHOCHO Ha je3UKy KOju 0406pu TO Haa/IeXHO Teno.

MN3yseTHO of cTaBa 1. 0BOr UnaHa, Ha ogpehuBarbe gaHa ob6padyyHa Nponopuumje 3amMeHe U faHa cnpoBofjersa cTaTycHe
NMPOMeHe, CXOAHO Ce NPUMEHYjy MPOMNUCK Koju y ApXaBu unaHuum AU®-a npeysumaoua ypellyjy cTtaTycHe npomeHe
AUN®-oBa KOju HEMajy CBOJCTBO MPaBHOT inLa.

CTaTycHe NnpoMeHe Y KojuMma yuyecTByje Buwie AUD-oBa npeHocuoL,a, O[HOCHO ako Buwie Ad-oBa
y4yecTBYyje y CTaTyCHOj MPOMEHU cnajakba

YnaH 82.

AKO Yy CTaTyCHOj NpoMeHu npunajarba ydecTsyje Buie AU®d-oBa npeHocuiala, 0AHOCHO ako ce Bule AUD-oBsa cnaja 'y
HOBOOCHOBaHO APYLUTBO, HA CBaKM 0f HUX NOCE6HO ce NpuMetbyjy oapeate un. 80. u 81. 0BOr NpaBusHMKa.

VIII. MPOMEHA BPCTE AN®-a

YnaH 83.

AN®D moxe NpomMeHNTU BPCTY Tako WwTo AU ca npvBaTHOM MOHYAOM KOjU HemMa CBOjCTBO MpaBHOr fMLa MoXe Aa
noctaHe AU® ca jaBHOM MOHYAOM KOju HeMa CBOJCTBO MpaBHOr nMua, ogHocHO AUN® ca jaBHOM MOHYAOM KOjU Hema
CBOjCTBO MpaBHOr inua Moxxe noctatn AUD ca npuBaTHOM MOHYLOM KOjU HEMa CBOjCTBO MPaBHOT NhLa UCK/bYYUBO Y3
carnacHocT Komucuije.

Komucuja paje carnmacHocT u3 ctaBa 1. oBor ynaHa y poky of 30 gaHa of nofHoluera 3axTeBa Ha obpacuy ,AND -
npomeHa Bpcte” y3 koju A3YAUD nopgHocu cnepehy aokyMeHTaumjy:

1) oanyka o npomeHun BpcTe AUD-a foHeTy y cknagy ca YnaHoMm 222. ctaB 1. ofHOCHO 222. cTaB 3. 3aKoH3;

2) notnucaHa usjasa ynpase 3YAN®-a o npukynsbeHoj carnacHocTu 3/4 unaHoBa npegmMeTHor AU®-a o npeanoxeHoj
NPOMeHH;

3) npeanor usmeHe npaBuMna NocrnoBama, 0AHOCHO NPOCMEKTa Kaja je TO MPUMEHUBO;

4) TekcT o6aBeLTeHa YnaHoBMMa AV®d-a n3 unaHa 222. cTaB 2, 0AHOCHO 222. cTaB 4. 3aK0oHa;

5) oaroBapajyha fokymeHTaLmja U3 ynaHa 136. ctaB 1. Tauka 2) 3akoHa ykonnko AUD koju Hema CBOjCTBO MpaBHOr
nvua ca npuBaTHOM MOHYAOM nocTaje ucTu TakaB AU® ca jaBHOM NOHYAOM;

6) ookas o ynnatu HakHage Komucujy;

7) &Lpyry [OKYMeHTauumjy no saxteBy Komucuije.

Komucuja y poky og 30 gaHa of, faHa npujemMa ypeAHOr 3axTeBa AOHOCK pelleHe O AaBahy CarflaCHOCTU Ha MPOMeHY
BpcTe AD-a yKONMKO je 3axTeB y cknagy ca ofpefdama 3akoHa U 0BOT MpaBuiHMKA.

O6aBeLUTeHe U3 CTaBa 2. Tauka 4) 0BOr YiaHa JOCTaB/ba Ce MHBECTUTOPUMA Y MUCAHOM WM €NeKTPOHCKOM 06/IMKY, a
aKo je nmponucaHo npaBuiuMa nocnoBaka AU®-a, n ynag/bMBoM 06jaBOM Ha UHTepHeT cTpaHuum O3YAN®-a unmn Ha
HeKu ApYrM HauuH NponucaH npasuanMa nocnosara AUd-a.

CarnacHocT unaHoBa AM®-a u3 cTtaBa 2. Tauka 2) oBOr unaHa goctaBiba ce [A3YAUD-y y nucaHoM 06:auKy um
€NeKTPOHCKOM MOLITOM, aKO HUuje Apyrauuje nponvMcaHo npasuimMa nocriopara AU®d-a.

CarnacHocT unaHoBa A®-a 13 cTaBa 2. Tauka 2) oBOr 4naHa je moryhe gatu v nyteM nyHoMohHUWKa, y3 npunarame
nucaHor nyHomohja.



CarnacHocT ynaHoBa AV®d-a u3 cTaBa 2. Tauka 2) OBOT YiaHa BaXku 3 Mecela of flaHa U3faBarba.

MpomeHa BpcTe oTBopeHor AUD-a Koju Hema cBojcTBO npaBHor nuua y YLIUTC doHpg,

Ynan 84.

OtBopeHn AN® canpuBaTHOM MOHYAOM KOjU HEMa CBOjCTBO MPaBHOM JiMLLa MOXE MPOMEHUTM BPCTY U MOCTaTH
YUUTC doHA MCKIbYUMBO Y3 NPEeTX0AHY carnacHocT Komucuje.

OTBOpeHn AUD cajaBHOM MOHYAOM KOjU HEMA CBOJjCTBO NMPaBHOI NINLA MOXE NPOMEHUTU BPCTY M noctatu YLLUTC
doHA nckbYUnBO y3 carnacHocT Komucuje.

Y3 3axTeB 3a npomeHy BpcTe AU®-a u3 cT. 1. U 2. KOju ce nogHoce Ha obpacuy ,AUP — [lpomeHa y YUNTC ¢oHg”
O3YAUD pocTaBsba cnefehy fokyMeHTauUumjy:

1) TeKcT o6aBelLTeHa U3 YnaHa 222. cTaB 8. 3aKOoH3;

2) noTnucaHa u3jaBaynpase O3YAU®-a o npukynsbeHUM carnacHoctTuma 3/4 nHBecTuTopa npegmetHor AU®d-a o
NPeasioXXeHOj NPOMEHU;

3) oaroBapajyhy AOKYMeHTauMjy Koja ce Y CKilafly ca 3aKOHOM KOju perysuvile oTBOpeHe MHBeCTULMOoHe GOHA0BE ca
jaBHOM NOHYAOM J0CTaBJ/ba Y Uniby AobUjarba O3BOJIE 33 OpraHM3oBarbe U yrnpaBsbare YLIUTC doHaom;

4) oproBapajyhy AOKYMeHTaUMjy Koja ce Y CK/afly ca 3aKOHOM KOju peryuvile oTBOpeHe MHBeCTULMOoHe GOHAOBE ca
jaBHOM MOHYAOM [lOCTaBJba Y UUiby fo6Ujarba A03Bose 3a ynpassbarbe YLUNTC doHpoBuma, ykonuko A3YAND Hema Ty
J03BOJy;

5) pokas o ynnatu HakHage Komucuju;

6) Apyry AOKyMeHTauujy no 3axTeBy Komucuje.

O6aBeLuTere U3 cTaBa 3. Tauka 1) OBOr YnaHa AocTaBJba ce YnaHoBuMa AV®-a y NnucaHoM unu eNeKTPOHCKOM 06JIMKY,
a aKo je nponucaHo npaBunMma nocnoBama AU®-a, M ynag/bMBoM 06jaBOM Ha UHTepHET cTpaHuumn A3YAUD-a unm Ha
HeKW ApYrv HauuH NponucaH npasunnMa nocnosara AU®-a.

CarnacHocT unaHoBa AM®-a u3 cTtaBa 3. Tauka 2) OBOr ufiaHa gocTaB/ba ce A3YAUD-y y nucaHoM 06aMKY uim
€NeKTPOHCKOM MOLUTOM, ako HUuje apyrayuje nponucaHo npaBuavma nocsioBarba ANd-a.

CarnacHocCT U3 cTaBa 3. Tauyka 2) OBOT YfiaHa ce MoXe AaTu U nyTeM nyHoMohHuKKa, y3 npunarame nucaHor nyHomohja.

CarnacHocCT U3 cTaBa 3. Tauyka 2) OBOr uflaHa BaXku 3 Mecelia 04, faHa U3jaBamba.

IX. IMKBUAAUWNJA, CTEHAJ, PACTTYLWUITAHE U NMPOAOYXEHE TPAJAHA AUD-a

M3BewiTaBare TOKOM JIMKBUAALM]E U CTevaja 3aTBopeHor AD-a Koju Mma CBOjCTBO NpaBHOr ML

YnaH 85.

JIukBnAaumMoHn, oAHOCHO CTevajHM ynpaBHUK 3aTBopeHor AN®d-a Koju uMa CBOJCTBO MPaBHOr Jinua je AyXaH Aa, y
cknagy c uynaHoM 220. ctaB 3. 3akoHa cnepeher pagHor faHa oA, AaHa [OHOLeHa OAnyKe 0 NMKBUAALMU, OAHOCHO
CTeuyajy, OAHOCHO 0fi A;aHa HEeroBOr MMeHOBaHa, 0 TOMe o6aBecTn Komucujy.

Jlnue ns ctaBa 1. oBor unaHa je ay>xHo Aay poky oA 30 gaHa of, foHOLWeHa o0AnyKe 0 NIMKBUAALMjU, OBHOCHO CTevajy,
OQHOCHO Of fJaHa HeroBor MMeHoBaha, Komucuju pocTtaBu nnaH NMKBUMAALMOHON, OQHOCHO CTeYajHOr MOCTynKa M
n3BelWTaj O CTawby MMOBUHe U obaBesa AUD-a ca cTabeM Ha JaH KOju MPeTXoau fAaHy [AOHOLWeHa OopaJlyke O
JMKBUAAUNjU, OBHOCHO CTevajy.

Jlnue 13 cTtaBa 1. oBOr YnaHa je gy>Ho ja 'y poky og 60 paHa op AaHa AOHOLWEHa OAJlyKe O NMKBMAALMjU, OQHOCHO
CTeyajy, OAHOCHO Ofi JlaHa HeroBOr MMeHOBaha, U3pagu n goctaBu Komucuju peBuaupaHe roauviume M3BelTaje u3
ynaHa 142. 3akoHa, ca CTarbeM Ha AaH KOju NpeTXoAn AaHy AOHOLLEHa OAnyKe O NMKBUAALMU, O[HOCHO CTevajy.

Jlnue u3 ctaBa 1. oBorunaHa je AyxHo Aa Komucuju AocTaB/ba MECEYHO, Y NMUcaHOM O6JIMKY MM Ha ApYrom
oarosapajyhem TpajHOM HOocavy nojaTaka, HajkacHuje Ao NeTor pagHOr faHa y Mecely 3a NpeTxoAHM Mecel, U3BeLUTaj O
TOKYy NOCTYyMKa NMKBMAaumje, OQHOCHO CTevaja U aKTUBHOCTMMA Mpeay3eTUM Yy BesW ca M3BpLUEHEeM MJaHa Toka
nocTynka cTeyvyaja, OAHOCHO IMKBMAaumje.

Jlnue Koje cnpoBoau NMKBMAALM]Y OAHOCHO CTeyaj U3 cTaBa 1. OBOI YnaHa je Ay>XHO Aa y poky oA 15 paHa of, paHa
HamMupuBara cBUX obaBesa 3aTBopeHor AM®d-a Koju uMa CBOjCTBO NpaBHOT ML U UCMaTe UM NpeHoca npeocTane
nmoBuHe AU®P-a unaHoBMMa, OJHOCHO akuuoHapuma AU®D-a, nspagu n rbuma n Kommucnju goctaBm 3aBpLUHM U3BELLTaj O
CMpoBeAEeHOj NIMKBUAALMjU, OQHOCHO CTeYajy.

PacnywTame A®-a Koju HeMa CBOjCTBO NpPaBHOr LA

YnaH 86.

Y cknagy ca unaHom 216. ctaB 1. 3akoHa pacnywTare ANP-a Koju HeMa CBOjCTBO MPaBHOr JMuUa CNpoBOAM cey
cnyyajeBuma npegsuheHUM 3akoHOM, NpaBuiMMa MocsioBaka Wu/unm npocrnektoM AU®-akaga nocTtoju obaBesa
HeroBor o6jaB/bMBam-a.

PacnywTtare AU®-a koju HeEMa CBOjCTBO MpaBHOT nmua ce Takofe cnpoBoau ako A3YAUD Bulue He MOXe Aa 06aBsba
nocrnoee ynpassbatba TUM AUD-oM, a He pagu ce O JOOPOBOJBHOM MPECTaHKy obaBsbarba AEeNaTHOCTU Y CMUCHY



oppepaba unaHa 62. 3akoHa, HUTU CYy UCNYHEHW YCNOBWU 3a NPUHYAHW MPEeHOC MocnoBa ynpaesbakba U3 uYnaHa 60.
3aKoHa.

Jlnue koje cnpoBoam pacnylwTawe AU®-a y cknagly ca unaHom 217. ctaB 1. 3akoHa (y fa/beM TeKCTY: IMKBUAATOP)
HaKOH HacTynarba passiora 3a noyeTak pacnywTara 6e3 ogjararba JOHOCKU Yy MMCAHOM O06AMKY OANYKY O pacnyLluTany
AU®-a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOr MLa U 0 ToMe o6aBewTaBa Komucujy n genoauTapa HajkacHuje cnegeher pagHor
JaHa.

JlukBupgatop y3 obaBeluTerbe M3 cTaBa 3. OBOr unaHa Komucuju npunaxe TeKCT 3a o6jaB/bMBarbe UM 06aBeLUTEHE O
MOYeTKy pacnyLwTara u3 ynaHa 218. ctas 2. 3akoHa.

Ykonnko AU®D Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOI IMLLA HEMA UMOBUHY U YnaHoBe Yy nepuogy ayxem o 30 paHa, A3YAUD je
Iy>XaH pa 6e3 opnararba floHece onyky o pacnywTarwy AN®-a 3 ctaBa 3. 0BOr YnaHa, KOjoM ce NOCTyMaK pacnylTara
nctospemMeHo nokpehe u 3aBpluaBa.

JlukBugatop AN®-a ca npuBaTHOM NOHYZAOM MOXE, MOJ, ycnoBuMa npeasuheHUM NpaBuMMa NOCnoBarba U YKONUKO
je To y uHTepecy unaHoBa AU®-a, npe 3aBpLIeTKa NOCTYMKa pacnylTaka AOHETU MUCaHy OfNyKy O ObycTaBibakby
nocTynka pacnylwTaHa ¥ HacTaBKy nocsioBara oTBopeHor Ad-a c npuBaTHOM MOHYAOM.

Oanyky u3 ctaBa 6. OBOI YnaHa lMKBuaaTop gocTaesba Komucuju n genosutapy HajkacHuje cnegeher pagHor gaHa of,
JlaHa foHoLeHa, NMPY YeMy je AyXKaH Aa oAnyKy o6pasnoxu y3 HaBohere passfiora 3a HeHO AOHOLEHE U NocneamLa Koje
he TakBa onyka uMatu Ha unaHose AU®-a.

JlukBupatop je ayXaH pa y3 ofjiyky u3 ctaea 6. oBor unaHa nogHece Komucuju u pgenosutapy AU®d-a ussewwTaj o
CTatby MMOBUHE 1 06aBe3a Ha flaH HEeHOT AOHOLLEHA.

JlukBnpgatop y poky oA 3 pagHa gaHa of, AOHOLWeHa oAnyke M3 cTaBa 6. OBOr YnaHa JocTaBJba CBakoM unaHy AU®-a
obaBelITere 0 06yCTaBM NOCTYMKa pacnyliTaka M HacTaBKy nocrnoBarwa AU®-a ca npMBaTHOM MOHYAOM, Ha HauvH
npensuheH unaHom 89. ctae 3. 0BOr NpaBUSIHUKA.

Jinukeupatop AU®D-a Koju HeMa CBOJCTBO NPaBHOI N1LLA

YnaH 87.

PacnywTtare AU®-a Koju Hema CBOjCTBO NMpaBHOT SiMLA CNIPOBOAM IMKBUAATOP.

MN3y3eTHO o4 NpeTXOAHOr CTaBa, Y Cryyajy 3 unaHa 86. cTae 2. 0BOTr NpaBUJIHUKA pacnyLiTake CNpoBOAM Aerno3uTap.

®dusnyko nmue Moxke BUTU MMeHOBaHO 3a JimkBuaatopa AUD-a Koju HEMa CBOJCTBO MPaBHOr JiMLia aKo MCMyHaBa
ycnoBe nponucaHe 3a ynaHa ynpaese A3YAU®-a y cknagy ca unaHom 33. 3akoHa 1 noA3akoHCKUMM akTuma Komucuje.

MpaBHO NuLe MoXe 6MTU MMeHOBaHO 3a JmkeugaTtopa AV®-a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOr NMLA, ako oBnawheHu
3aCTYNHUK TOr nuua ucrnywasa nNponucaHe ycsioBe 3a ynaHose ynpase [13YAU®-a y cknagy ca unaHom 33. 3akoHa u
noAsakoHCKMM akTuma Komucuje.

JInkBnpgaTop He MOXe BUTK NinLLe Koje je 3anoCneHo UK Ha APYT HAuMH aHraxosaHo y Komucuju.

Opmax no JOHOLLERY 04JlyKe 0 pacnyLwTary, 04HOCHO N0 MMeHOBaky nnkeuaatopa, A3YAUD u/vnn genosutap AUO-
a cy AyXHU fa nukBupaTopy 6e3 ofnararka Aajy Ha yBUJ NOCIOBHE Kibure U fokyMeHTaunjy Ad-a.

Y cnyyajy U3 unaHa 217. ctaB 1. Tauka 4) 3akoHa, KoMmucuja 3a rmkeuaaTopa AU®- a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOT NiULA
nmeHyje GM3NYKO UM NMPaBHO N1Le Koje UCMyHaBa ycroBe U3 cTaBa 3. 0fAHOCHO 4. 0BOr YnaHa, Boaehu ce nHTepecuma
ynaHoBa AU®-a, AD-a 1 3alITUTOM MHTErpuTETa TPXKULLTA KanuTana.

Pagu poHouwerba peluerba 0 UMeHOBaky IMKBUAATOPa U3 cTaBa 7. oBOr YnaHa Komucuja Moxke 06jaBUTH jaBHU NO3MB
KOju Mopa TpajaTu Hajmare neT JaHa.

AKO Ce Ha jaBHM NO3MB U3 CTaBa 7. OBOT YiaHa Huje jaBuIo HUjeaHO NnLe Koje ucnymaea ycrose 13 cT. 3. u 4. u3 osor
ynaHa, Komucuja 3a nukBugaTopa MoXe UMEHOBATU U iMLe KOoje ce Huje jJaBMO Ha jaBHU No3uB, Bogehu ce uHTepecuma
ynaHoBa AU®-a, AD-a 1 3alITUTOM MHTErpuTETa TPXKULLTA KanuTana.

HakoH poHowema oanyke o pacnywTawy AUD-a, y HasuBy AU®-a Koju HeMa CBOJCTBO MpaBHOr NMLa Mopa cTajaTu
HasHaka ,y pacnywTary”.

Pacnywtare oTBopeHor Ad-a ca jJaBHOM NOHYA0M

Ynan 88.

Ha noctynak pacnywrtara oTBopeHor AU®-a ca jaBHOM MOHYAOM, CXOQHO Ce NMpUMeHyjy npaBuna o pacnylTamy
YLLUTC doHpa, ako oapendama oBor npaBUIIHMKA HUje Apyradmje NponucaHo.
O6aBeluTaBare YnaHoBa AP-a n Komncuje o pacnywramwy AUP-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOT nMua

Ynan 89.

JlukBupaTtop je ayXaH fay poky o4 Tpu pagHa AaHa oj AoHoLleHa oanyke o pacnywTarwy AV®-a Koju Hema CBOjCTBO
npaBHOTI ML, cBakoM YnaHy AN®-a gocTaBu obaBewwTeHe 0 NOKPeTaky NOCTYMKa pacnywTama U3 ynaHa 218. ctas 2.
3akoHa.

Ob6aBeluTere U3 cTaBa 1. OBOT YlaHa Mopa fia caapXu:

1) Ha3WB ¥ ceaguLITe, OAHOCHO UME M MPEe3VMe U afpecy NpebuBarmLITa IMKBUAATOPS;

2) ume AU®-a Koju HeMa CBOjCTBO MPaBHOT INLY;



3) paTyM JoHoLIeHa OfJIyKe O pacnyluTamy;

4) pasnore 3a cnpoBofjere NOCTyNKa pacnyLluTama;

5) KpaTKo 06pasnoXere NOCTYNKa pacnyLwiTama, Ykibydyjyhu n npeasuheHn pok Tpajarba U yTULAj HAa MHBECTULMOHE
jeavHuLe, ogHOCHO YnaHoBe AM®-a koju HemMa CBOjCTBO NMpaBHOT JMLa;

6) o6aBeLUTeHE O MPaBHUM NocreauLaMa pacnyLTamba;

7) MecTo, BpeMe U HauMH Ha Koju ce Mory npu6aBuTy gojaTHe nHhopmMaLumje o NOCTYNKY pacnyliTarba.

JlukBugatop je ayXaH pa obaBewTere U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa AoCTaBU CBMM unaHoBuma AN®d-a nucaHum nyTem,
OCMM YKOJMKO je npaBunmMMa nocnosara AU®-a npeasuheHo aa ce o6aBeluTene faje ynaabvBoM 06jaBOM Ha UHTEPHET
cTpaHuum O3YAUD-a, kapa ce obaBellTere cMaTpa fOCTaB/bEHUM [aHOM O6jaB/bMBarba Ha WHTEPHET CTPaHULM
MKBUAATOPA, OAHOCHO Ha MHTEpPHET cTpaHuum Komucuje, yKONMKo JIMKBUAATOP HEMa CBOjY MHTEPHET CTpaHuLy.

M3BewTaBarwbe Komucuje o Toky pacnywtarba AUP-a ca npuBaTHOM NMOHYZ0M

Ynan 90.

JlukBupatop je gyxaH aa y poky oa 30 gaHa of faHa AOHOLWIEHa OANyKe O pacnyliTaky, OAHOCHO Of faHa CBOr
“MeHoBaHa of, cTpaHe KomMucuje y ckragy ca unaHom 217. ctaB 1. Tauka 4) 3akoHa AOCTaBW NUCaHUM nyTeM Komucujm
W geno3uTapy nnaH pacnyliTarba M U3BELTaj O CTaky UMOBMHE U o6aBe3a AUD-a ca NpMBaTHOM MOHYAOM Ha fiaH Koju
je NpeTxoAno AOoHOLERY oanyKe o pacnywTanwy AUd-a.

JlukBuaatop je ayxaH fa y poky of 60 faHa oA JaHa AoHOLleHa oafiyke o pacnywTtarwy AUD-a, 04HOCHO oA AdaHa
HEroBOr UMeHoBaka, KomMucuju goctaBu peBuaupaHe roguiirbe GUHaHCUjCKe M3BeLLTaje U apyre usBellTaje Koje je
Oy>XaH ja gocTtaBs/ba Komucuju y cknafly ca 3akOHOM, ca CTakbeM Ha faH KOoju MpeTXOoAu AaHy AOHOLEHsa OAJfyKe O
pacnywTary AND-a.

JlukBuaatop je Ay>aH fa Ha MECeYHOM HUBOY, a HajKkaCHMje A0 MeTor pagHOr JaHa y Mecely 3a MpeTxXoAHu Mecel
JOCTaBM nucaHuM nyTem Komucuju M3BeLWTaj O TOKY MOCTYMKa pacnywTara U CpoBeAeHUM pafhaMa y Be3u ca
NOCTYMKOM pacnyLiTara, a y ckagy ca njaHom pacnyLitama.

JlukBupaTtop je ayxaH fay poky og 15 gaHa o faHa Hamupersa cBux o6aBe3a AU®d-a n ncnnaTte npeocrtane UMOBUHE
ynaHoBuMMa AU®-a caunHu n goctaBn Komucujy 3aBplUHN U3BELLTAj U M3BELUTAj O CMIPOBEAEHOM pacnyLITamy.

MN3yseTHO, y cnyyvajy cnpoBofjerba MOCTYMNKa pacnywTakwa y CKfiagy ca uynaHoM 86. cTaB 5. OBOr MpaBWJIHWKA,
NMKBUAATOP je AyXaH Aay poky oA 30 faHa of AaHa AOHOLIEeHa OAJyKe 0 pacnyLlTaky cayuHu U goctasm Komucuju u
Jeno3uTapy u3BeLTaj 0 CTakby UMOBUHE M 06aBe3a Ha JaH KOoju NPeTXoau AaHy AOHOLLEHa O4JlyKe O pacnyLwTamy.

HakoH okoOH4arba NOCTyMNKa pacnylwTarba, IMKBUAATOP je Ay>XaH fa YyBa CBY MOCMOBHY AOKYMEHTauujy y cknagy ca
pavyyHOBOACTBEHUM Nponucuma.

Pok 3a cnpoeoljerbe nocTynka pacnywTarwa AUD-a ca npUBaTHOM NOHYA0M

Ynan 91.

MocTtynak pacnywTtara A®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM MOpa Ce OKOHYaTW HajkacHmuje y poky of 6 Meceun of AaHa
JloHOLleHa 04JIyKe O pacnyluTamby.

JlukBupaTtop je ay>xxaH Aay nnaHy pacnylwitara HaBefie pok y KoM he ce okoHYaTV NOCTynaK pacnywTrama.

Pok 13 cTaBa 1. 0BOr unaHa MOXe ce NPOAYXMTU HajBULLe 3a LIeCT MeceLM, ako IMKBUAATOP OLLeHU Aa je NpoAyXeHe
poka y nHtepecy ynaHoBa AN®-a, nnm ykonmko na o6jeKTMBHMUX pasnora Huje Mmoryhe okoH4YaTK NOCTynaK pacnyLwiTama y
TOM POKY.

Y cnyyajy M3 cTaBa 3. 0BOr YnaHa, IMKBMAATOP je AyXaH fa 06pa3sioxu nNpofyXewe poka 3a cnpoBohere NocTynka
pacnylTara, Kao U Aa foHece U3MeHeH 1 JOoNyHeH NiaH pacnylTarka Koju KoMucujn goctaBsba Npe UcTeka poka us
cTaBa 1. oBOr YnaHa.

YKONMKO HUN NPOAYXEHU POK U3 CTaBa 3. OBOT YiaHa Huje A0BOJbaH Aa Ce 3alTuTe uHTepecu YnaHosa AN®-a, ogHOCHO
YKOJIMKO M3 06jeKTUBHMX pasfiora HU y NpoAyXeHOM PoKy Huje Moryhe okoH4YaTM NOCTynaK pacnyLwrama, IMKBMAaTop
MO>Xe Ha Ha4YMH NPOMMCcaH CT. 3. U 4. 0BOT YnaHa NPoAY>XUTU POK 3a cnpoBohere NOCTYNKa pacnyLTarba 3a JoJaTHUX 6
mMeceLM, OQHOCHO AOKJIE Foj NOCToje 06jeKTUBHU pasfiosn 360r KOjuX OKOHYaHe NOCTynKa pacnyLwTara Huje Moryhe.

YHoBYaBare umosuHe AU®D-a u ucnnata ynaHoeuma AU®-a ca npuBaTHOM NOHYA,0M

YnaH 92.

Y noctynky pacnywTarwa AV®-a ca npuBaTHOM MOHYAOM JIMKBUAATOP YHOBYaBa MMOBUHY AUD-a heHOM Npoaajom.

JlukBnaaTop nounme ca yHoB4YaBareM UMOBUHe AU D-a HakoH WTO KoMUCUjM OCTaBM NNaH pacnyluTarba U U3BeLwTaj
0 CTarby UMOBUHE N 06aBe3a AUD-a.

MN3yseTHO of cTaBa 1. 0BOr YnaHa, NMMKBMAATOP MOXe AenoBe MMOBUHe AM®-a kao WTO cy Aeno3uTu, buHaHCujcku
MHCTPYMEHTU, KPaTKOPOYHE U AyropoyHe xapTuje of, BPEeAHOCTM YHOBYATU M Ha Apyrn oaroBapajyhu HauuH Koju He
yKibyyyje npogajy (Hnp. pocnehe), Bogehu cenpu TOMe MNPBEHCTBEHO MWHTepecuma unaHoBa AU®d-a u pokom
npegeuheHnM 3a pacnyLuTambe.

JlukBngaTop Moxe y ume n 3a padyyH AU®-a 3akbyunBaT camMo OHe NpaBHe MOCNOBe KOju Cy MOTPe6HN 3a 3alTUTY



nmoBuHe AU®-a, eHO YHOBYaBare U Hamuperbe obaBesa AUd-a.

JlnkBnpgatop Moxe 3actynatm AU® y npaBHUM NocnoBuMma y Besn ca UMOBMHOM AN®D-a, ann camo y Lusby 3awTuTe
uMmoBuHe AUD-a, 0oJHOCHO NMHTepeca unaHoBa AU®-a.

HakoH wTo cy HamupeHe o6aBe3se AND-a u3 unaHa 219. ctaB 4. 3aKoHa, MIMKBUAATOP cacTaBsba Mpeasior pacrnogene
npeocTane HeToO BpeaHoCTU umMoBuHe AUD-a ynaHoBuMa AUP-a cpasMepHO HUXOBMM MHBECTULIMOHUM jeAnHMLaMa Y
AND-y.

YKONMKO je yHOBYEeH caMo Aeo umoBuHe AU®D-a, a HamupeHe cy obaBese AU®D-a y cknagy ca unaHom 219. cTaB 4.
3aKoHa, IMKBMAATOP MOXe cacTaBUTU Mpeajior pacnojesne caMo 3a feo YHOBYeHe uMoBuHe AU®-a unaHoBumMma AND-3,
CpasMepHO HUXOBUM UHBECTULIMOHUM jeAMHULLAMA, YKOJIMKO je TO Y hUXOBOM UHTEpecy.

YKOSIMKO ce ycnep 3acToja Y MOCTYNKY YHOBYeHrha MMoBUHe AU®-a Bpwe ucnnate ynaHoBumMma AU®d-a cpasmepHo
HUXOBUM UHBECTULMOHUM jeanHULamMa y AND-y y Buwe HaBpaTa, MIMKBMAATOP je AyXaH Aa MPUMKOM CBake ucnnate
ynaHoBuMa AN®d-a o6aBecTU unaHOBE O UMOBMHM UMje Ce YHOBYEHE YeKa, Kao U pasnio3nma ycres Kojux YHOBYEHe
MMOBWHE HUje U3BPLLEHO U YKONUKO je Moryhe o poky y KOM ce o4ekyje yHOBYEHE MUMOBUHE.

O6aBeluTere U3 cTaBa 8. OBOr uYnaHa AoCTaB/ba ce uYnaHoBuMa AW®-a y nucaHoj dopmu, unm nyteMm apyror
oaroeapajyher TpajHor Hocaya nogaraka.

YKonMKo Huje Moryhe cnpoBecTu NoCTynaK pacnywTana, 0AHOCHO YKOMKO Huje Moryhe yHOBUMTU nMOBUHY AUD-a n
ucnnatutn unaHosmma AU®-a cpasmepHU Aeo HeTo BpeAHOCTU nMoBuHe AU®-a HM y Npoay>xeHOM poKy n3 unaHa 91. cT.
3. n 5. oBOr NpaBuW/HWKA, NIMKBMAATOP MOXe Yy LUWUJbY OKOHYarba NMOCTyMKa pacnywTrara npeoctany uMoBuHy AUD-a
npeHeTn Ha unaHose AU®-a, cpasaMepHO HUXOBUM UHBECTULMOHUM jeauHuuama y AUD-y, yKONMKO ce HujedaH unaH
AUN®-a ToMe He NpoTUBM.

MNpaBunuma nocnoBaka AUP-a Moxe ce nponucaTu M Apyraynju HauuH pacnogene MmoBuHe AUD-a of HauuHa
npeasuheHor ctaBoM 10. 0BOr YnaHa, Noj YCNoBOM Ja ce CBUM YnaHoBU AN®d-a carnace ca TakBOM pacnofesiom.

MNpunukoM cBake Ucnnate Aefa npeoctane HeTO BpeaHocTu umoBuHe AUD-a, unaHoBuma AN®d-a Mmopajy aa 6yay
CTaBJbEHM Ha pacnosarakbe U3BELITAjM U3 KOjUX Ce BUAM CTake MMOBUHE 1 o6aBe3a AU®d-a y nocTynKy pacnyLiTamsa.

YnaH 93.

HakoH okoOHuYamba nmocTynka pacnywTarwa AU®-a u nsspliera obasesa M3 unaHa 90. cT. 4. 1 5. oBOr NpaBUIIHKKA,
OKOHYarbe MOoCTyNnKa pacnylwTarba u 6pucarbe Ad-a ce ynucyje y peructap A3YAU®D-oBa u pernctap AUD-oBa.

TpowkoBu pacnywTtaka AUD-a ca NpUBaTHOM MOHYZ0M

YnaH 94.

Of paHa foHoLera 04JlyKe O pacnylTaky He Mory ce HannahuBaTu HUKaKBe HakHafe HUTK Tpolwkosu og AU®-a ca
npuvBaTHOM NOHYAOM, OCUM HakKHaAa AenosnTapa v TPOLLKOBa Be3aHUX 3a MOCTynaK pacnyLTamba.

TpolwkoBKM Be3aHM 3aMocTynak pacnywTtara AUd-a ykibyuyyjy TPOLUKOBe YHOBYeHa MMoBUHe AU®D-a, Hamupeme
ob6aBesa oTBopeHor AV®-a n eBeHTyanHe pacnogene MMoBUHe YnaHoBuMa AN®-a, TpollkoBe o6aBeLUTaBaHa YiaHoBa
AUN®-a u3 ynaHa 89. n unaHa 92. ctaB 8. oBOr NpaBUIHKKA, TPOLLUKOBE peBM3Mje TOKOM NOCTYMKa pacnylitama, HakHagy
MKBMAaATOpa U CBe Apyre HeonxodHe TPOLUKOBE Yy NMOCTYMKY pacnywTara, OAHOCHO TPOLUKOBE 3a Koje NUKBuAaaTop
npoLeHn Aa cy y MHTepecy ynaHosa AUD-a.

Y cnyyajy U3 unaHa 217. ctae 1. Tauka 4) 3akoHa, HakHagy nMkBugaTopa ogpefyje Komucuja, JOK y CBUM ApYyrUm
CnyYajeBMMa M3HOC NMpUMepeHe HakHage oapehyje nMkeuaaTop y3 NpeTxofHy carnacHocT Komucuje.

HakHaga nukBupatopa ogpefjyje ce kao HakHaja 3a ynpassbatbe AV®-oMm, Koja je nponucaHa npaBuMMa NocnoBama
AN®-a, y3 nsysetHy moryhHocTt yBehana ao 100% kaga je To onpaBAaHo.

TpOLUKOBK KOjU NPOUCTEKHY UM CY y Be3n ca NOCTYNKOM pacnylwTara AUd-a n HakHaga nukeupaTopa ucnnahyjy ce
13 umoBunHe A ®d-a HakoH HamHnpera obaBe3sa AOCMeNnX Npe JaHa AOoHOLeHa OAJyKe O pacnyLiTaky, a npe HaMmpera
ocTanux obaBesa A®d-a n pacnogene MMoBUHe ynaHoBumMa AU®D-a.

Mpoayxewe Tpajatba AUD-a Koju je ocHOBaH Ha oapeleHO Bpeme

Ynan 95.

YKONMKO je npaBuavMMa NocnoBarba, OAHOCHO npocrnektoM AM®-a ca npuBaTHOM MOHYAOM KOjU je OCHOBaH Ha
oppeheHo Bpeme npeagunheHo Aa ce HEroBo Tpajakbe MOXe MPOAYXMTM, NpaBuMMa NocsioBaka, 0AHOCHO NPOCMEeKTOM
TakBor A®-a Mopajy 6UTK NponucaHmn u yCroBu Noj Kojuma ce Tpajarbe Ad-a Moxe NpoayXnTu.

Ha npogyxere Tpajarba AUP-a ca jaBHOM NOHYJOM OCHOBaHOr Ha ogpefjeHo Bpeme ce CXOAHO NpuMekyjy oapenbe
cTaBa 1. 0BOr unaHa.

X. MPENASHE U 3ABPLUHE OAPEOBE

YnaH 96.

OBaj NpaBWSIHUK CTyMNa Ha CHary OCMOr fiaHa ofi fiaHa 06jaBsbuBatba y ,Cryxx6eHoM rnacHuky Peny6nvke Cpéuje”.



Onpen6be unaHa 11. cT. 2. u 3, ynaHa 16. cT. 6. 1 7, unaHa 24. cT. 1. u 2. Tau. 1)—4) n 6)—8), unaHa 25. ctaB 1, unaHa 26.
cTaB 4, unaHa 34. c1. 8—11, unaHa 37. cT. 8. u 9, unaHa 42, unaHa 43. ctaB 2. Tauka 1) U cTaB 3, unaHa 44. cTae 5, unaHa 45.
cTaB 4, unaHa 53. cTaB 2, ynaHa 55. ¢T. 1. 1 2, ynaHa 73. cTtaB 8, unaHa 75. ctaB 1, unaHa 83, ynaHa 84. ctaB 2, unaHa 88. u
ynaHa 95. ctaB 2. oBOr npaBunHuKa noyehe ga ce npumMemsyjy oa 1. jaHyapa 2021. roguHe.

Onpen6e unaHa 4. cT. 3. u 4, unaHa 14, unaHa 22. cTaB 8, UnaHa 24. cTaB 2. Tauka 5) 1 cTaB 3, unaHa 48. cTaB 2. Tau. 27) 1
28) u unaHa 81. oBOr NpaBuIHUKa Noyehe fa ce NpuMersyjy o AaHa npujema Peny6nuke y EY.



