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3akoH je o6jaBIbeH y "Cryxx6eHoM rnacHuky PC", 6p. 73/2019, 94/2024 (un. 9-11. Hucy y npeunwiheHoM TeKCTy) U
109/2025 (4. 35. Huje y npeuniheHoOM TeKCTy).

|. OCHOBHE O PEABE

MpeaMeT ypeljuBara n npumeHa

YnaH 1.

OBWM 3aKOHOM ypehyje ce:

1) ocHMBatbe U yNpaBJbakbe anTepHaTUBHUM MHBECTULUOHUM HOHAOBUME;

2) oCHMBaHbe, AENATHOCT M NOCNOBake ApYyLITaBa 3a yNpaBibatbe anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (OHLOBUMA;

3) HauuH CTaB/barba Ha TPXULLTE, U3AaBarba M OTKyNa yzena y anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (OHLOBUMA;

4) NOCNIOBM U AY>XHOCTM Aeno3uTapa, y CMUCIY OBOT 3aKOHa;

5) HagnexxHocT KoMucuje 3a xapTuje of BpegHocTu (y aameM TekcTy: Komucuja);

6) Apyra nuTarma Off 3Hayaja 3a 06MacT anTepHaTMBHUX WHBECTMUMOHMX (QOHAOBa M ApyluiTaBa 3a YynpaBibake
anTepHaTMBHUM UHBECTULMOHUM HOHAOBUMA.

OBaj 3aKOH ce NpuMekbyje Ha:

1) ApywTBa 3a ynpaBsbatbe anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHMM poHAOBMMA ca ceguwitem y Peny6mmum Cpéuju, Koja
ynpaBJbajy jeAHUM UM BULLIE anTepHAaTUBHUX MHBECTULMOHUX HOHAOBS;

2) ApywTBa 3a ynpaB/batbe anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (OHAOBMMA Ca PEMMCTPOBAHUM CEAULITEM Yy APXKaBU
YynaHuum EBponcke yHuje, Koja ynpaBJbajy jeqHUM UK BULLIE anTepHATUBHUX UHBECTULMOHUX GOHAOBA;

3) ApywTBa 3a ynpaB/batbe anTepHaTUBHUM WHBECTULMOHUM (GOHAOBMMA ca perucTpoBaHuM ceauwteMm y Tpehoj
Lp>XaBW, Koja ynpaBJsbajy jeAHUM WK BULLE anTepHaTUBHUX UHBECTULMOHUX HOHAOBA.

MojmoBu

YnaH 2.

MojeanHn NOjMOBM, y CMUCIy OBOT 3aKOHa, MMajy cnegeha 3Hauerba:

1) pp)kaBa unaHuua — ApXaBa unaHuua EBponcke yHuje (y farbeM TekcTy: EY) n EBponckor ekoHoMcKor npocTopa (y
farseM TekcTy: EEN);

2) Tpeha ApxxaBa — Ap)XaBa Koja Huje Ap>KaBa YnaHuLua y cMucny Tauke 1) oBOr CTaBa;

3) anTepHaTUBHU UHBECTULMOHU doHA (Y AasbeM TekcTy: AUD) — nHBecTULMOHM GOHA KOjU je OCHOBaH Yy ckragy ca
OBWM 3aKOHOM, KOjU MPUKyN/ba CPeAcTBa Of, MHBECTUTOpPa Ca HaMepoM Ja MX WMHBecTUpa y cknagy cayTtepfjeHom
MOJIMTUKOM yrarara Yy KOPUCT TUX MHBECTUTOPA, a 3a KOju ce He 3axTeBa [O3BOJIa 3a paf Y CMUCIy 3aKOHa KOjuUM ce
ypehyje opraHn3oBare 1 pag 0TBOPEHUX MHBECTULMOHMX (HPOHAOBA Ca jaBHOM NOHYAOM;

4) ppywTBO 3a ynpaBsbarbe anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM hoHAoBUMa (y AarbeM TekcTy: A3YAND) — npaBHO nuue
ca cegnwteM y Peny6nmum Cpéuju (y fasseM TekcTy: Peny6nuka) uvja je peloBHA AeNaTHOCT yrnpaBibakbe jeJHUM Ui
Buwe AN®d-oBa Ha OCHOBY [,03BOJIE 3a paj usgate of cTpaHe Komucuje, y cknagy ca 0BUM 3aKOHOM;

5) otBOopeHn AU®D - 3ace6Ha MMOBMHA, KOja HEMa CBOJCTBO MNPaBHOI NMLA, KOjy OpraHusyje U KojoM yrpaBiba
O3YAUOD, y cBoje nmen 3a 3ajedHMYKM padyH unaHoBa AU®-a, y cknagy ca oppepbama oBora 3akoHa, npasuia
nocnoBamwa u/uim npocnekta Tor AU®-a, Kaga NocToju o6aBe3a HEroBOr 06jaBJbMBarba. IHBECTULMOHE jeanHuLEe
oTBOpeHor AUd-a oTKynsbyjy ce Ha 3axTeB YIaHOBA, AUPEKTHO UJIM NOCPeAHO, U3 UMOBUHe oTBOpeHor AUD-a, Ha HaumH
n non ycnoeuma yTeBpheHUM npaBuaMma nocrnoBama u/unm npocnektom AU®-a, kaga noctoju obaBesa HeroBor
o6jaB/bMBaMba M TO NMpe OKOHYarba NOCTYNKa NMMKBUAaLmje, 0AHOCHO npecTaHka AU®-a;

6) 3aTBOpeHn AUND je:

(1) 3aTBOpeHu AUD Kkoju HeMa CBOjCTBO NPaBHON NMLa — 3ace6Ha UMOBMHA, KOja HEMa CBOJCTBO MPaBHOT L3, KOjy
opraHusyje u kojom ynpassba A3YAUD, y cBoje MMe 1 3a 3ajefHUYKM padyH unaHoBa AN®-a, y cknagy ca ogpep6ama
OBOI 3aKOHa W npaBuiMMa nocnoBara AUP-a, a umje MHBECTULUMOHE jeAuHMLIE Ha 3axTeB 4naHoBa Huje moryhe
OTKYNUTU U3 nmoBnHe AN®P-a. 3aTtBopeHnM AN D-0M Koju HEMa CBOjCTBO NpaBHON nuLa yYBeK yrnpassba J3YANO,

(2) 3aTBOpeHu AUD Koju Ma CBOjCTBO MPaBHOT L@ — NMPABHO NMLE OCHOBAHO Y GOPMU aKLMOHAPCKOr ApyLITBa Ui
ApylWTBa ca orpaHMyeHoM oaroBopHouwhy, Koju oCcHMBa 1 Kojum ynpaesba O3YAND y HeroBo MMe n 3a eroB payyH y
CKJlagy ca ogpenbama OBOT 3aKOHa, MpaBuiMMa MnocnoBarba u/unv npocnektom AU®-a, kaga nocToju obaBesa HEroBor
o6jaB/bMBarba, ctaTyToM AN®-a, a unju ce yaenu, ogHocHO akuumje y A®-y He Mory Ha 3axTeB 4iaHOBa OTKYMUTU U3
nmMoBuHe AUD-3,
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(3) 3aTBOpeHn AU®D Koju MMa CBOjCTBO NPaBHOTr JMLIA Ca UHTEPHUM ynpaBibarbeM — 3aTBOpeHun AUND koju uma
CBOjCTBO MpPaBHOT NINLLA, KOjU yNpaBiba CBOjOM MMOBUHOM caM, a He npeko O3YAN®-a u koju uCToBpeMeHO npeacTaBsba
O3YAUD;

7) A3YAUD u3 gpkaBe unaHuLe — NPaBHO NALE Ca PEMMCTPOBAHUM CEULUTEM Y [IPXaBU YIaHMLMY, Yuja je pefoBHa
[enaTHOCT ynpaBJbarbe jegHUM unu Bule AVP-oBa Ha OCHOBY 0,06peHa HaZNIEXHOT OpraHa Ap>KaBe YnaHuue;

8) O3YAUD us Tpehe ApaBe — MpaBHO JMLE ca PerMcTpoBaHMM ceauwTeM y Tpehoj ApXaBu 4uja je peloBHa
[lenaTHOCT ynpaBJbarbe jegHuUM unu Buie AVd-oBa Ha 0oCHOBY ofj06persa HafneXxHor opraHa Tpehe agpxaee;

9) orpaHak O3YAN®-a — MecTo nocnoBatba Koje je geo A3YAUD-a, Koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOT SiMLa U Koju 06aBJba
JenaTtHocTu 3a Koje je O3YAUD poébuo possony 3a pag of Komucuje. CBa MecTa nocnoBara, Koje je A3YAUD ca
pernctpoBaHuM ceauwiteM y Peny6nnum, ocCHOBao y jeaHOj APXKaBU YaHULM, CMaTpajy ce je[HUM OrpaHKOM;

10) orpaHak [A3YAN®-a n3 apxaBe unaHuue, ogHocHo Tpehe Ap>kaBe — cBa MecTa nocrnoBamba Koje je A3YAUD ca
perncTpoBaHUM ceauLITEM Y jeHOj APXKaBU YnaHuum unm Tpehoj ap>kaBu 0CHOBAo Y 6UII0 KOjoj ApXKaBuW YnaHuLK, a Koja
ce y CMUCIly OBOT 3aKOHa CMaTpajy jeHUM OrpaHKoM;

11) HakHaga Koja 3aBMCU Off NpuHOca —Yyheo y Ao6utu AUd-a koju npunaga O3YAU®D-y no ocHOBY HakHaje 3a
ynpaBsbarse AND-om, uckibyudyjyhu yaeo y pobutn AU®-a koju npunaga A3YAUD-y no ocHoBy noBpahaja of ynararba
O3YAUD-ay AUD;

12) HapNeXHW opraH — opraH nojeauHe Ap)kaBe YnaHuue, ofHocHO Tpehe ap)kaBe, KOju je 3aKOHOM UM MponucuMa Te
Ap>kaBe oBnawheH 3a usgaBame o4o6perba 3a OCHUBaHE U pag uamn Haasop A3YAUD-a nnm AUD-a;

13) HagnexxHW opraH 3a feno3auTape — OpraH nojefiuHe ApXxaBe YnaHuue wim Tpehe ApXxaBe Koju je 3aKOHOM W
nponucuma Te gpxase oBnawheH 3a nsgaBare 0f06peH-a 3a OCHUBaKE U paj Uu Haa3op Aeno3uTapa;

14) AU® n3 pgpxaBe unaHuLe je:

(1) AUD koju je po6KO [O3BOJY 3a Paj UK je PETMCTPOBAH Y APXXaBU YIaHMLM Y CKNaZly ca 3aKoHUMa M nponucuma Te
ZpXXaBe unaHuLe,

(2) A® Koju HMje fOBMO [O3BOJY 3@ Paj UM HUje PErMCTPOBaH Y APXXaBU YaHWLM, anv UMa perucTpoBaHO ceauwTe
U/Mnn MecTo CTBApHOT yNpaBsbarba Y APXXaBU YNaHULM;

15) ynpaesbarbe ynaratbmMa — 06yxBaTta HajMatbe yrpaBsbarbe NopTHPOoIMjoM 1 yripaBibatbe pUsnumma;

16) rnaBHu AUD — AUD y Koju ynaxe Hekn apyrn AD nnm nMa M3MoXKEHOCT Yy ckilagy ca TauykoM 17) oBOr CTaBa;

17) npatehu AUD — ceakn AUD Koju ynararbeM y rnaBHu AU®D npaTu HEroBy UHBECTULMOHY NOSMTUKY U CTpaTerujy,
Ha jeflaH of cnepehux HauuHa:

(1) ynararem HajMarbe 85% concTBeHe UMOBUHE y yaene y AUD-y rnasHor AUD-3,

(2) ynararem HajMare 85% comncTBeHe MMOBUMHE y BULlEe 0f jeaHor rnaBHor AU®-a, YKONMKO TakBuW rnmaBHuU ANGD-0BM
UMajy ucTe cTpaTervje ynarama,

(3) n3noxeH je ca Hajmarbe 85% concTBeHe UMOBUHe NpemMa rmaBHOM AU®-y Ha Apyrv HaumH;

18) XoNAMHI APYLITBO - Y CMUCITY OBOT 3aKOHa je APYLITBO KOje UMa yaene y jeHOM UM BULLE APYFUX ApYLUTaBa 1 unja
je KomepuujanHa cBpxa Aa cnpoBofe NOCOBHY CTpaTernjy npeko CBOjUX ApyluTaBa Khepu, noBe3aHux ApyliTasa um
nytem yyewha, kako 6u ce ao JONPUHOC HUXOBOj AYrOPOYHOj BPEAHOCTH, a Koje:

(1) nocnyje 3a cBOj pauyH M umnje cy akuuje yBpLUTEHE 3a TProBake Ha ypefleHoM TpxuwTy y Peny6nuum, EBponckoj
YHWju n/nnm Tpehoj apxxasm,

(2) Huje ocHOBaHO C OCHOBHOM HaMeHOM [Ja OCTBapyje Npuxof 3a MHBeCTUTOpe NyTeM Mpojaje yaena Koje uma y
CBOjUM JApywTBuMa khepuma WM NOBe3aHMM APYLITBMMA, LITO Ce€ MOXe YTBPAMTU YBUAOM Yy HUXOBE roavliHe
(dbvHaHCcKjcKe N3BeLTaje UK Apyre Cny>XX6eHe JOKYMEHTE;

19) MmaTuyHa ap>kaBa YnaHuua AU®-a je:

(1) apxaBa unaHuua y Kojoj je AUD pobuo fo3BONY 3a paj UM je perMcTpoBaH y ckagy ca Baxehnm HauuoHarHUM
npaBoOM, WUNM Yy Cryyajy Bulle A03BOMa 3a paj WMAWM permcTpauumja, Ap>kaea 4dnaHuua y kojoj je AU® npeu nyT pobuo
[03BOJY 3a paj UM je perMcTpoBaH,

(2) ako AUD Huje fo6MO [O3BOJY 3a paf HATU je PErMCTPOBAH Y jeiHOj Of ApXXaBa YnaHuLa, Ap>KaBa YnaHuua y Kojoj
AN® nma perncTpoBaHo ceuluTe U/UINM MeCTO CTBapHOT YrpaBJsbamba;

20) MaTMyHa gpxaea udnaHuua O3YAUD-a — gpxaea uynaHuua y kojoj O3YAU®D uma pernctpoBaHo ceauvwTe. 3a
O3YAUD us Tpehe gpxaBe cBa nMosuBarba Ha ,MaTU4YHy ApXaBy uynaHuuy O3YAN®-a" y oBOM 3akOHy Tymade ce Kao
JpedepeHTHa ap>xaBa YnaHuua”;

21) pedepeHTHa Ap)KaBa YnaHMLA — ApXXaBa YnaHuua ogpeheHa y cknagy ca YnaHom 73. cTaB 1. OBOT 3aKOHQ;

22) opxaBa ynaHuua gomahuH O3YAUD-a je:

(1) npxaBa YnaHMLa, Koja HMje MaTUYHa ApXXaBa YnaHuua, y kojoj A3YAUD u3 gpxxaBe unaHuue ynpaemba AUd-oBuma
13 ap)kaBe unaHuue,

(2) gppxaBa unaHuUa, Koja HYje MaTUYHa ApXaBa YnaHuua, y kojoj A3YAUD us gpxaBe unaHule CcTaB/ba Ha TPXULITE
yaene y A®-y us gpxase YnaHuue,

(3) opxaBa unaHuUa, Koja HMje MaTUYHa ApXaBa YnaHuua, y kKojoj A3YAUD® us gpxaBe unaHule cTaB/ba Ha TPXULITE
yaene y AU®-y ns tpehe gpxase,

(4) pp>xaBa unaHuMLa, Koja Huje pedepeHTHa ApXKaBa YnaHuua, y kojoj O3YAUD ns Tpehe gpxase ynpasiba AUD-oBumMa
n3 ap)kaBa unaHuua,

(5) Ap>aBa unaHuua, Koja Huje pedepeHTHa ApXXaBa YnaHuua, y kojoj A3YAND us Tpehe gpxxaBe cTaB/ba Ha TPXULITE
yaene y A®-y us gpxase 4naHuue,



(6) Ap>xaBa unaHuUUa, Koja HUje pedepeHTHa ApXKaBa YnaHuua, y kojoj A3YAND us Tpehe gpxxaBe cTaBsba Ha TPXULITE
yaene y AUD-y ns tpehe gpxase;

(7) pp>xaBa YnaHMLa Koja HUje MaTU4YHa pxaBa unaHuua A3YAUD-a, a Ha unjoj TepuTopuju A3YAND o6aBsba foaaTHe
JenaTtHOCTU u3 unaHa 9. ctaB 1. Tauka 2. 0BOT 3aKOHa;

23) eBporcku nacow — npaso A3YAU®D-a fa, Ha ocHOBY A03BOJIE 3a paj u3aaTe of cTpaHe KomMucuje unm HagnexHor
opraHa MaTuy4He fp)aBe YnaHuLe, o6aBsba AeNlaTHOCT Ha TEPUTOPUjU APYTUX ApXKaBa YaHWULa;

24) nsgaBanal, — NpaBHO NMLE KakKo je oapeheHo 3aKOHOM KojuM ce ypehyje TpXuluTe KanuTana, a uvje cy xapTuje of,
BPEeAHOCTU, OOHOCHO APYrM GUHAHCUJCKM UHCTPYMEHTU YKJbYYEHW Y TProBare Ha pPeryiMcaHoM TPXXMLUTY, HA HauuH
KOju je mponucaH 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje TpXuLUTe KanuTana;

25) npaBHM 3acTynHWK — GU3NYKO §KLEe Koje MMa npe6uBanmwTe y Peny6nMuu unm npaBHO Nivue Koje uMa
peructpoBaHo ceauluTe y Peny6nuum, a koje je nspuunto osnactvo A3YAUD ns Tpehe gpxxase aa genyje y uMme TakBor
O3YAUD-a u3 tpehe pgpxaBe y ogHocuma ca KoMUCHMjOM, HaJNeXHUM OpraHMMa, UHBECTUTOPUMA, MHCTUTYUMjaMa U
ApYruM yroBopHuMm ctpaHama [3YAU®D-a us tpehe gpxase y Penybnuuu, a y Beau ca ob6asesama [3YAU®D-a us tpehe
Lp>XaBe Ha OCHOBY OBOT 3aKOHJ;

26) hmHaHcujckmn neBepull — cBaka MeToaa nomohy koje A3YAN® nosehaBa nanoxeHoct AV®-a kojum ynpaesba, 610
no3ajM/buBar-EM HOBLIA MM XapTuja of BPeLHOCTM, 6US0 3ay3umarbeM Mosuvuuja ca gepuBaTuma y Koje je yrpaheH
(DMHaHCK)CKM NeBEPUL), UM HA APYTU HAYMH;

27) ynpaBJbarbe AUUD-oM — 06aBIbarbe HajMarbe MOC/IoBa YNpaBibakba ynararuma 3a jeHor uim Buwe ANd-oBa;

28) cTaB/batbe Ha TPXULITE — CBaKa AMPEKTHA UM MHAUPEKTHA MOHYAA UM AUCTpUbyuMja MHBECTUTOPMMA UM KOZ,
WHBECTUTOPA, Ha MHUUMjaTuBy O3YAUD-a unm y ume A3YAUD-a, yaena y AUD-oBUMa KojuMa yrpaBJsba;

29) HENMCTMPAHO APYLWTBO — NPUBPEAHO APYLUTBO KOje MMa PerMcTpoBaHo ceauiuTe y Peny6nuum v umje akuuje Hucy
YKJbyUYeHe y TproBarbe Ha PeryiMcaHoM TPXULLTY, y CMUCITY 3aKOHa KOjuM ce ypehyje TpxxuwTe Kanutana;

30) HeNMCTMpaHO ApPYLWTBO U3 ApXXaBe YnaHule — NpUMBpPeaHO APYLUTBO KOje MMa PerucTpoBaHO CeAMLlTe Y ApXKaBu
YNaHWLUM W YMje akuuje HUCY YKJbyyeHe y TproBarbe Ha PEeryMcaHoM TPXWULWITY, Y CMUCIY 3aKoHa KojuM ce ypehyje
TPXULWWTE KanuTana;

31) rnaBHKU 6pokep — MHBECTULMOHO APYLITBO UM APYrU CY6jeKT KOju noffexe npyfAeHuMjanHUM nponucuma unm
CTaNHOM HapA30py, Koju Hyau ycnyre npodecuoHanHUM WMHBECTUTOPUMA NPBEHCTBEHO paau (UHaHCMparba WM
“3BplUaBakba TPaHcakumja ca GMHaHCUjCKMM MHCTPYMEHTMMA Kao Apyra yroBopHa cTpaHa U Koju Takofje Moxe npyxaTu
Apyre ycnyre nonyT canguMparba M KIAMPUHra TpaHCakuuja, ycnyra 4yBaka, Mo3ajM/buMBarba XapTuja o4 BPefHOCTH,
noce6HO NepcoHanM3oBaHe TEXHOMOIMje U MOroAHOCTU ornepaTUBHE NOAPLLKE;

32) npodecuoHanHM MHBECTUTOP — MHBECTUTOP KOjU UCMyHaBa ycrioBe 3a MPodecUMOHanHOr KIMjeHTa, Y CMUCIY
3aKOHa KojuM ce ypefjyje TpxuwTe KanuTana;

33) Manu UHBECTUTOP — UHBECTUTOP KOjU HUje NpodecuoHanHn UHBECTUTOP;

34) nonynpodecuoHanHm MUHBECTUTOP — Manu UHBECTUTOP KOju Ucnyhaea cnefehe ycnose:

(1) 3a noTpebe ynarara y yaene y AUD-y jegHor AdD-a ce obaBesyje Aa jeAHOKPATHOM YMniaToOM ynniaTu U3HOC Of
Hajmarbe 5.000 eBpa MM eKBMBaNEHTHY BPeAHOCT y APYroj BajsyTW, Ha HauMH nNponucaH npaBuIMMa NocsioBama U
npocnektoM AU®-a, Kaga NocToju ob6aBesa HEroBor 06jaB/bUBaHba,

(2) A3YAUD je npoueHno Aa MMa AOBOJbHO UCKYCTBA Ha TPXXULUTY KanuTana u CTPYYHOr 3Harba fa 61 pasymeo pusmke
ynarama, Kao 1 aa je ynarare y AU®, y cknagy ca HeroBuM MHBECTULMOHUM LiUSbEBUMA;

35) kBanudukoBaHo yyewhe — nocpefHo wnm HenocpegHo ydyewhe y O3YAUD-y Koje npepacTaBs/ba HajMarbe 10%
KanuTana, OQHOCHO NpaBarfiaca uim Mame yyelwhe kKoje omoryhaBa ocTBapere 3HauyajHOr yTuuaja Ha ynpaB/bame
O3YAUD-oM. 3a yTBpfiMBame npaea rnaca y cMucily oBe oapeade npumerbyjy ce ofpef6e 3akoHa Kojum ce ypefyje
TPXWLWTE KanuTana;

36) [OpYWTBO 3a CeKjypuTMsauujy — TMpaBHO JMLE KOje je OCHOBAHO MCK/bYYMBO 3a O6GaBJbakbe MNOC/OBA
cekjypuTu3saumje, y ckiagy ca 3aKoHOM;

37) YUWUTC doHp — cy6jeKT 3a 3ajefHMYKa ynararta y NpeHocuBe xapTuje of BPeAHOCTU y CKafly ca 3aKOHOM KOju
ypehyje oTBOpeHe nHBecTULnoHe hoHAOBE ca jaBHOM MOHYA0M;

38) penosuTap — KpeaMTHa MHCTUTYLM]a Koja Npy»xa ycnyre feno3utapa feduHucaHe ynaHom 158. oBor 3aKoHa;

39) unaH, ofgHOCHO aKkuunoHap AU®d-a — puU3nyKo nM NpaBHO NKLE Koje je 3aKOHUTU uManay, yaena y AUD-y Ha unje ume
M 3a4nju pauvyH Cy perucTpoBaHu ypaerum, OAHOCHO akuuje AU®P-a, 0AHOCHO 3a uYMju payvyH ce BOAEe MHBECTULMOHE
jeAvHMLE y perncTpy MHBeCTULMOHMUX jeanHuua AUD-a;

40) wHBECTUUMOHA jeauHWUa — CJlo60JHO MPEHOCUMBU aeMaTepujann3oBaH GUHAHCUjCKU WHCTPYMEHT KOju
npeacTaB/ba CpasMepHU 06payyHCKU yAeo Y YKYMHOj HETO MMOBUHU oTBopeHor AU®-a, ogHocHO 3aTBOpeHor AUd-a
KOju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr nLa;

41) ypeo y AUNG-y — ypeo, OQHOCHO akuujay 3aTBopeHOM AU®-y Koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr JMLA, OAHOCHO
MHBECTULUMNOHA jeaguHNLa y oTBopeHoM AUD-y, ogHOCHO 3aTBOpeHOM AUD-y Koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOT NNLLa;

42) npocrnekT — OCHOBHM [dOKYMeHT AM®-akoju noTeHUMjanHUM MWHBECTUTOPUMA MpyXa MOTMAYHE WU jacHe
nHdopmaumje 3a fOHOLLIEHE OCHOBaHe oanyke o ynaramwy y AN®;

43) kbyyHe uHdopMaumje 3a MHBECTUTOpa — AOKYMeHT AM®-a koju cagpxu oproBapajyhe uHdbopmauuje o
HajBaXHMjuM KapakTepucTukama AN®-a, kao WTO cy BpcTe ynarara u moryhu puaunum, a Koje cy jacHO HasHayeHe Kao
K/byyHe U omoryhaBajy MHBecTMTOpMMA Aa pa3yMejy BPCTe W 3HA4aj pu3unka, y3 oLeHy nocneguua ctuuama yaena y
AUD-y, a Ha KoOju ce CXOOHO NpuUMemyjy oapeabe 3akoHa Kojum ce ypehyjy oTBOpeHM MHBECTUMLMOHU GOHAOBU Cca
jaBHOM NOHYAOM;



44) unaH ynpaBe — [JMPeKTOp, YiaH of6opa AUPEKTOpa, U3BPLUHM AWPEKTOP, YiaH U3BPLUHOr oA6opa WM unaH
Haa3opHor oabopa y cMuUCIly 3aKoHa KojuMm ce ypehyjy npuBpeaHa apywTBa;

45) noptdonmo AUD-a — umoBUHa Yy Kojy AUD ynaxe y cknafly ca ofpea6aMa OBOr 3aKOHQ;

46) EBponcku ¢oHa npefyseTHUUKor kanuTana (European Venture Capital Fund — EUVECA) — o3Haka KoOjy MoXe
kopuctutn O3YAUD y ogHocy Ha kBanubumkoBaHM GOHA Npefy3eTHUYKOr KanuTana Koju je geduHucaH nponucom EY o
eBponckuM hoHAOBMMA Npefy3eTHUYKOT KanuTana;

47) EBponcku ¢oHa couujanHor npeaysetHuwTea (European social entrepreneurship fund — EuSEF) — o3Haka Kojy
Moxxe kopuctutn A3YAUD y ogHocy Ha kBanubukoBaHu GoHA Nnpeay3eTHUYKOT KanuTana Koju je aeduHMcaH nponnucom
EY o eBponckum poHAoBUMA 3a COUMjaNIHO NPeay3eTHULWTBO;

47a) EBponcku ¢oHp 3a gyropoyHa ynarakba (European long-term investment fund - ELTIF) - o3Haka Kojy Moxe
kopuctutn A3YAUD y opHocy Ha KBanMbMKOBaHM anTepHaTUBHU UHBECTULMOHU GOHA Koju je aeduHMCaAH NPONUCOM
EY o eBponckum poHA0BUMA 3a AyropoYHa ynarama;

48) jaBHa NoHyla — CBAKO 06aBeLUTEHE JATO Y 6110 KOM 06/MKY M Ha 6110 KOjU HauuH ynyheHo CBUMM MOTeHUUjaHuM
MHBECTUTOPUMA, KOje Cafp>Xu JOBOJbHO UHPOPMaLMja O YCOBMMa MOHY e U 0 NoHyheHuM yaenuma y AUD-y Ha ocHOBY
KOjUX Ce MHBECTUTOP MOXE OAJlYYNTU Ha KYNOBUHY TUX Yaena;

49) npuBaTHa MoOHyJa — CBako oO6aBelTere AaTo y 6uUn0 KOM O06/MKY M Ha 6MII0 KOju HauvMH ynyheHo
npodecnoHanHuM u/unm nonynpodecuoHasHUM MHBECTUTOPUMA, KOje cafpXu AOBOJbHO MHboOpMaLuja 0 ycnoBuma
noHypae v noHyheHum yaenuma y A®-y Ha OCHOBY KOjUX Ce MHBECTUTOP MOXEe OAyYMTU Ha KYMOBUHY TUX yAena, a Koje
je Mo HeKoj CBOjoj KapaKTePUCTULM YCIIOBJbEHO (HMP. MUHUMANIHUM M3HOCOM YJlarama, LuJbaHoM rpyrnoM MHBecTUTopa
unm 6pojeM UHBECTUTOPA);

50) peneBaHTHO NinLle — JMLe Koje y oaHocy Ha I3YAN® npeacTaBsba:

(1) nvue Ha pykoBogehoj noauumju y O3YAUD-y, nuue Koje je unaH, oagHOCHO akumoHap A3YAU®-a, nuue Koje je unaH
Haa30pHoOr oab6opa UM nmue Koje je npokypucta A3YAUD-a,

(2) nmue Ha pykoBoaehoj no3uumju, unaH Hag3opHOTr o460pa UM NPOKypucTa y 3aTBopeHoM AUD-y Koju MMa CBOjCTBO
npaBHOT NMLa,

(3) nuue Ha pykoBogehoj mosuuMju y npaBHOM nuuy Ha Koje je O3YAU®D penervpao cBoje MOCNOBe, SMue Ha
pykoBoaehoj no3uumju v unaH apywtea oBnawheHor 3a NoHyAy U aucTpubyuujy yaenay AU®-y,

(4) nuue koje je 3anocneHo y I3YAUD-y, nuLie Koje je 3anocneHo y NpaBHOM NinLy Ha Koje je I3YAUND penerupao ceoje
MOC/OBE UK NINLLE KOje je 3anociieHo Yy NpaBHOM nuuy oBnawheHoM 3a NOHyAy W AUCTpubyunjy yaena AU®d-a, a koje je
YK/by4eHo y genatHocTu koje A3YAND obaBrba,

(5) cBa gpyra ¢wusuuka nmua Koja o6aBsbajy yenyre 3a A3YAU®, ogHOCHO nMua Koja Cy aHraxoBaHa Ofi CTpaHe
O3YAUD-a, a Koja cy yKibyyeHa y fenaTHocTu Koje ASYAUD obaBrba;

51) nMyHa TpaHcakuMja — TpaHcakuuja GUMHAHCUJCKUM MHCTPYMEHTMMA Koja je M3BplUeHa 0f CTpaHe WM Yy UMe
peneBaHTHOr N1La, MO YCIOBOM Ja je UCNyHeH 6ap jeaaH of cnegehux kputepujyma:

(1) peneBaHTHO NULLe Aesyje U3BaH AeNoKpyra akTMBHOCTU Koje 06aBsba y NpohecMoHanHoM CBOjCTBY,

(2) TpaHcakuuja je usBplUeHa 3a padyH jegHor of cnegehux nuua:

- peneBaHTHOr MLa,

- NMLa ca KOjUM je pefleBaHTHO e 61IMCKO MOBe3aHO y CMUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje TpxuLTe KanuTana,

- Mua ca KOjUM je penleBaHTHO nmLe y POAOGMHCKO) BE3W a ca UM Aenn UCTo JoMahMHCTBO 6ap roAvHy faHa Ha AaH
Kaja je NMYHa TpaHcaKLmja U3BpLUEHa, Ui

- JMUa YMju je OJHOC C peneBaHTHUM JMLEM TakBe NpUpPOAe fa pefileBaHTHO JiMue MMa HermocpeAaH uian nocpepaH
MaTepujanHu MHTepec 0f Mcxoda TpaHcakuuje, a KOju He MpefAcTaB/ba MPOBU3Ujy WM HakKHajy 3a M3BpLUeHe
TpaHcakuuje;

52) TpajHM Hocay nojaTtaka — CpeAcTBO Koje omoryhaBa TpajHO uyyBakbe MnojaTaka, Tako fa ce YyBaHMM nogauuma
yBeK MOXe MPUCTYNUTU M Ja Ce 4YyBaHM Mojauu MOry penpojykoBaTh y HensMereHOM OO6sMKy Yy nepuopay Koju
oAroBapa CBpCU YyBakba.

53) npeaMapKeTUHLIKe aKTUBHOCTU CY AUPEKTHO WM WHAMPEKTHO Npyxake MHpopMaumja unm obaBeliTersa O
WMHBECTULMOHUM CTpaTernjama wim MHBeCTULMOHUM uaejaMma of ctpaHe 3YAU®D-a unm y HeroBo vme noTeHUujanHnM
npodecnoHanHum u nonynpodecroHanHMM MHBECTUTOPUMa Y Penybnmum 1 gp>kaBama YnaHuLama, Kako 6u ce ncnmrtano
HMXOBO UHTepecoBarbe 3a AUD unm noadoHa kpoBHor AD-a Koju joL HMje OCHOBaH WSN KOjU je OCHOBAaH, anu 3a Koju
jow Huje ynyheHo o6aBeluTere 0 HAMepyU CTaBJbakba Ha TPXMULITE Yy CKnagy C YiaHom 63. cTaB 3, unaHoMm 64. ctaB 3. U
ynaHoM 66. cTaB 2. OBOI 3aKOHa, a KOje HM Y jefHOM Of TUX cllyyajeBa Hema obenexja NnoHyge wiam guctpubyuuje
noTeHUMjaTHOM MHBECTUTOPY 3a ynarame y yaene tor A®-a unm noadoHaa;

54) peasHa MMOBMHA - UMOBMHA KOja MUMa BpeAHOCT 360r CBOje CyLWITUHE U CBOjCTaBa U Koja MoXe fa 06e36eam
noBpart, ykiby4yjyhu nHpacTpykTypy v Apyry MMOBUHY KOja [LOHOCU €KOHOMCKY MM APYLUITBEHY KOPWUCT, Kao LWTO cy
06pa3oBarbe, CaBeTOBakbe, UCTPaX1Barbe U pasBoj, U YKibydyjyhu koMepunjanHy MMOBUHY MM CTaHOBake CaMo aKo cy
cacTaBHM wim noMohHW enemMeHT AYropoYHOr WMHBECTULMOHOT MpojeKTa KOoju AOMPUHOCU MaMETHOM, OAPXUBOM U
WHKJTy3MBHOM pacTy;

55) TepMuH "ocHOBaH" y CMUCIy OBOT 3aKOHa UMa cnegehe sHavee:

(1) 3a A3YAU® - ppxaBa rae uMa perucTpoBaHO ceauLuTe,

(2) 3a AUD - gpxaBa rae je fo6Mo ofo6peEr-E 3a paf Of HAJJIEXHOT OpraHa UM rhe je perucTpoBaH, uim ako AUD Huje
[06Mo of0bperse 3a paj UM HUje perucTpoBaH, Ap)KaBa rae MMa perucTpoBaHo CeauLTe,



(3) 3a peno3uTape - ApaBa rzie UMajy perMcTpoBaHoO CeAULLITe MU OrPaHaK,

(4) 3a NnpaBHe 3aCTyMNHKKe KOju Cy MPaBHO JMLLE - ipXXaBa re UMajy PerucTpoBaHO CEAULLTE UNIN OTPaHaK,

(5) 3a NnpaBHe 3acTynHKKe KOju cy GpU3MYKO NuLie - Ap>KaBa rae MMajy npeéuBanuiiTe.

MojMOBU: perynncaHo TPXULITe, MyNTUNIaTepanHa Tproeayka naatdopma (MTHM), OTLL TpXXULWITe, KIMPUHT, canavparse,
WHcajaoepcka uHbopMalmja, 6nmMcka NoBe3aHOCT, KOHTPONA, GMHAHCUJCKM MHCTPYMEHT, UHCTPYMEHTU TPXULITA HOBL,
npeHocuBe XxapTuje o BPeAHOCTU, KpeAMTHA UHCTUTYLMja, MaTUYHO APYLITBO, 3aBUCHO APYLUTBO, €NEKTPOHCKM 065UK,
(MHaHCKjCKM NOCPeaHNK, MHBECTULIMOHO APYLITBO, BE3aHW 3aCTYMHUK, MpoJaja Ha KpaTKo M MpaBHe rnocreguue ocyae
nMajy 3Hauere oapefheHo 3aKOHOM KOjuM ce ypehyje TpXuLUTe KanuTana.

N3yseum og npumeHe

Ynan 3.

OBaj 3aKOH He NpuMetbyje ce Ha:

1) XonAMHT apywTBa;

2) ppywTBa 3a ynpaBsbarbe JO6POBO/bHUM NEH3UjCKUM HOHLOBUMA U JOGPOBOJbHE NeH3ujcke POoHAOBE;

3) ApyWwTBa 3@ OCUTypaHe U PEOCUTYPatbE;

4) HapHaUMOHanHe MHCTUTYLMje Kao WTo cy: EBponcka LeHTpanHa 6aHka, EBponcka uHBecTuumoHa 6aHka, EBponcku
MHBECTULMNOHU HOHJ, eBPOMNCKe pasBojHe QUHAHCUjCKe MHCTUTYUMje U BunaTeparnHe pa3BojHe GaHKe, CBeTCKa 6aHKa,
MehyHapoHu MOHeTapHU GoHA, Apyre HaAHaUMOHaNHe MHCTUTYLUMje U cnnyHe MellyHapoaHe opraHusauumje y cnyJajy aa
TakBe MHCTUTYLMje ynpaBsbajy AUD-oBMMa Uy Mepu y Kojoj T AUD-0BU fienyjy Y jaBHOM UHTEpecy;

5) HauMoHanHe LeHTpasnHe 6aHKe;

6) HauMoHanHe, pervoHasiHe W JIOKanHe BfacTV M opraHe WM Apyre MHCTUTyUMje Koje ynpaBJbajy GOHAOBMMA KOju
noap)kaBajy NeH3ujCcKe CUCTEME U CUCTEME COLMjasIHE CUTYPHOCTH;

7) nporpamMe y4yecTBOBatba 3aMoCieHUX y JOGUTU UK WITeAHEe PAAHUKS;

8) cekjypuTusaumoHe cy6jekTe noce6He HaMeHe.

OBaj 3aKOH ce He npumMemyje M Ha O3YAUD koju ynpaBsba jegHUM unu Buwe AU®-oBa unju cy jeanHU YnaHoBM,
OAHOCHO akuuoHapu A3YAU® unm matuyHa gpywTtBa unv 3aBucHa apywrtBa A3YAU®D-a unm apyra 3aBucHa gpywrsa
OBUX MaTUMYHUX APYLITaBa, MO YCNOBOM Aa HUjefaH ofi OBUX YNaHOBA, OAHOCHO akLuoHapa Huje u cam AUNO.

YnaH 4.

Yaenn y AUD-y Hyfe ce y cknagy ca OBUM 3aKOHOM.

N3yseTHo, yaenn y AUD-y 3atBopeHor AUN®-akoju uma CBOJCTBO MpaBHOr JMLUa, a KOju je ocHoBaH y dopmu
aKLUMOHapCKOr ApyLITBa HYAe Ce y CKNafy ca OBUM 3aKOHOM M 3aKOHOM KOju ypehyje TpXuLuTe KanuTana.

MNpodecnoHanHnm n nonynpodecnoHanHUM MHBECTUTOPUMA HyAe ce yaenn y Ad-oBuma y ceum BpcTama AUD-oBa.

Manum nHBecTUTOpMMa Hyfie ce camo yaenn y AND-oBuma Koju ucnyhaBajy ycrioe nponmcaHe 0BUM 3aKOHOM.

MNMopen AN®d-oBa u3 cTaBa 4. OBOr YfiaHa, MaiMM MHBECTUTOPMMA Ce MOTy HyauTu u yaenm y AU®-oBuma Koju
ncnymasajy ycnose u3 Baxehux nponuca EY.

Perucrap A3YAU®-oBa u AUdD-oBa

YnaH 5.

O3YAND kome je Komucuja nspana possony 3a pag u AUD-oBM KojuMa OH ynpaBJsba, YNUCYjy Ce Yy jaBHe perucrpe
O3YAUD-oBa n AD-oBa Koje Bogn Komucuja.

Y peructpe 13 ctaBa 1. 0BOr UfiaHa ynucyjy ce CBU akypHU Nojaum nponucaHu akTom U3 cTaBa 6. 0BOr YnaHa.

Mopaum 0 NMYHOCTM Koju ce o06pal)yjy Mopajy 6MTu NpuMepeHn, GUTHU U OrpaHUYEHU Ha HeonxoAHe y OAHOCY Ha
CBpXy obpage.

CBpxa o6pajie nofaTtaka o IMYHOCTU CafIpXKaHUX Yy perMcTpuma u3 ctaBa 1. OBOr YnaHa je cnpoBofjere 0BUM 3aKOHOM
nponucaHux perynaTopHux U HagsopHux onawhera Komucuje.

Mopaum M3 peructapa u3 crtaea 1. oBor YiaHa o6jaBsbyjy ce Ha UHTEepHeT cTpaHuum Komucuje, Ha HauMH NponucaH
aKTOM M3 cTaBa 6. OBOT YnaHa, C TUM [a Ce, YKOJIMKO je HeONXOA4HO 06jaB/bUBaHbEe NoJaTaka Koju npeAcTaBbajy nogatke
0 JIMYHOCTMU, 06jaBJbyjy cCamMo UMe U Npe3nuMe GpU3nYKor nnua.

Komucuja nponucyje cagpXvHy u HauuH Bohera perncrtapa m3 ctaBa 1. OBOr YnaHa, Kao M HauyMH ob6jaB/bMBaHa
nofartaka U3 TUX perncrapa.

YnaH 6.

Komucuja Ha CBOjoj MHTEPHET CTpaHMLM 06jaBsbyje axypupaHu cnucak ceux A3YAU®D-oBa n3s apyrux apxaBa unaHuua
n Tpehux semMasba U HUXOBUX OrpaHaka Koju nocsyjy Ha Teputopuju Peny6nuke, kao n cnvcak AUP-oBa us gpyrux
Ap>aBa unaHuua u Tpehux semasba umju ce yaenu y AU®-y ctaBsbajy Ha TpxuwTe y Penybnmuum.

Komucuja he o6jaBuTtn n cnucak ceux A3YAU®D-oBa U3 Apyrux gp>kaBa YnaHuua Koju CTaBsbajy Ha TPXUWTE yaene y
AUND-y y kBanudukoBaHum hoHgoBuma EUVECA, EUSEF un ELTIF Ha TepuTopuju Penybnuke, kao un cnucak Tux AUP-osa.



3abpaHa ynoTtpebe nojMoBa ,anTepHaTUBHU UHBECTULMOHK poHA" nu ,AUD”

YnaH 7.

MNpaBHO nuue U Npeay3eTHUK HE MOy KOPUCTUTU MojaM ,anTepHaTUBHU MHBeCTUUMOHM doHA” umm ,AND”, HUTK
nojMoBe uaBefeHe unn ckpaheHe U3 Tor nojMa y CBOM NOCMOBHOM WMEHY WK Ha3UBY, OQHOCHO Ha3WBY CBOM NPoOu3BoAa
WIM yCnyre, OCUM YKOJIMKO Te NMojMOBe KOPUCTe Y Ccknafy ca ofpefbdaMa oBOr 3aKoHa.

Il. APYLWTBO 3A YINPAB/bAHE AJITEPHATUBHUM MHBECTULMOHNM ®OHOOBUMA

1. NpaBHa popma n genatHocT A3YAUD-a

lMpaBHa popma

YnaH 8.

O3YAN® ce ocHMBa Kao ApYLITBO ca OrpaHWYeHOM OAroBOpHOWRY MM aKUMOHAPCKO APYLWTBO KOje Huje jaBHO
APYLITBO y CMUCIY 3aKOHa KOjuUM ce ypehyje TpxxuwTe kanutana.

N3y3eTHo of cTaBa 1. oBor uynaHa, Benukun O3YAUD ce ocHMBA MCKI/bYUMBO Y ¢GOpPMU ABOAOMHOI aKLMOHApPCKOr
ApywTBa.

Ha O3YAUD ce npumerbyjy oapenbde 3akoHa Kojum ce ypehyjy npuBpegHa ApywtBa U ogpefbe 3akoHa KojuM ce
ypehyje TpXuLTe KanuTana, 0OCUM YKOJIMKO OBMM 3aKOHOM Huje apyraunje ogpeheHo.

O3YAND He MOXKe BUTU LUJBHO APYLUTBO Y CMUCIY 3aKOHa KOjUM ce ypehyje npey3nmarse akLMoHapCKux apyLutasa.

CBakum ANd-om ynpaBsba jegaH OA3YAUD, koju je ogroBopaH 3a o6e3behnBarse ycknahieHocT ca oapegbama oBor
3aKoHa.

Y cnyuyajeBuma kapga [A3YAUD, koju Huje 3aTBopeHM AU®D Kkoju uMMa CBOJjCTBO MpaBHOr nuUa ca WMHTEPHUM
ynpaBJbakeM, Huje y MoryhHocTu fla 06e36eam yckiaheHoCT ca ogpendama 0BOr 3aKOH3, 3a Kojy je caM AU®D oaroBopaH,
LyXaH je pa 6e3 ofnarama o6aBecTu Komucujy, a Kaga je To NMPUMEHIBUBO U Haps1eXHU opraH AU®d-a y apyroj Apxasu
ynaHuum.

HakoH npujema o6aBeluTersa U3 cTaBa 6. 0BOr unaHa, Komucuja Hanaxe npefysuMarse HEOMXOAHUX Mepa, C LusbeM
06e36ehersa ycknaheHocTH ca ogpendama oBOr 3aKOHa.

YKonuko, ynpkoc npegy3etumMm Mepama, HeycknafleHocT u garbe noctoju, Komrcuja ogysmma fo3Bosy 3a ynpassbare
HaBegeHUM AN®D-om 1 yaenn y HaBegeHoM AN®D-y ce BULLIE HE MOTY CTaBJ/baTK Ha TPXULLTE.

Y nocnoBHoM umeHy [O3YAU®D-a mopajy 6uTu cagp)xkaHe M peuu ,APYWTBO 3a YynpaB/barkbe anTepHaTUBHUM
WHBECTULMNOHUM oHAOBUMA".

MpaBHO NMLe Koje HeEMa [03BOJy 3a paj, Y CKnagy ca OBUM 3aKOHOM HE MOXe KOPUCTUTU Yy CBOM MOCJIOBHOM UMEHY
WM Ha3WBY, Kao HM y MpaBHOM MNpPOMeTY Mojam ,APYWTBO 3a YynpaB/batbe anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM
dboHaoBMMA", HUTK NOjMOBE U3BefeHe un ckpaheHe M3 TOr NojMa, UK APYry CIMYaH Ha3uB.

HenatHoct A3YAUQ®-a

YnaH 9.

DenatHocTn O3YAUD-a cy:

1) ocHOBHa fienaTHoCT: ynpassbatbe AUP-0BUMaS;

2) [opaTHe AenaTHOCTHU:

(1) ynpaesbarbe nopThosIMOM Ha AUCKPELMOHOj U NOjeANHAYHOj OCHOBM Y CKJlagy ca 3aKOHOM Koju ypehyje TpxXuwTe
KanuTana,

(2) nomohHe ycnyre:

— MHBECTULMOHO CaBeTOBare Npema ogpeadamMa 3akoHa KojuM ce ypehjyje TpxuwTe Kanutana,

— NpUjeM 1 NPeHOC Harnoray Be3u ca PUHAHCKjCKMM MHCTPYMEHTUMA,

— yyBare U afMUHUCTpauMja akumja, yaena u MHBECTULMOHUX jeMHNLLA Y MHCTUTYLMjaMa KONeKTUBHOT MHBECTUParba.

YnpaBrare AUD-oMm obyxBara:

1) ocHuUBatbe, OAHOCHO OpraHusoBarbe AUD-a;

2) ynpaBJsbatbe nopthonmom AUD-a;

3) ynpaBJbarbe pu3Munma;

4) agMUHUCTpaTMBHE MOCNIOBE KOjU YKJbydyjy MpaBHe W payyHOBOJLCTBEHE yciyre y Besu ca ynpasibarbem AUOD-
O0BWMa, 06payyH BPeAHOCTU MMOBMHE, obpayyHaBarbe BpefHoCTM yaena y AUD-y, npahere ycknaheHocTn y cmucny
YnaHa 42. oBOr 3aKOHa, Ucnnaty npuxoga wnvM AO6UTHU, uspgaBarbe U OTKYN yaenay AUD-y, ncnywere yroBOpHUX
ob6aBesa, ykibyuyjyhu nsgaBare noTBpAa, o6paja 3axTeBa MHBECTUTOPA, Bohere eBnaeHumja n pernctpa ygena y AU®-
y 1 06jaBsbMBarbe U 0baBellTaBakbe MHBECTUTOPA;

5) cTaBrbame Ha TpxuuTe yaena AUD-3;



6) aKkTUBHOCTM y Be3u ca MMoBMHOM AU®-a.

AKTMBHOCTM U3 CTaBa 2. Tauyka 6) OBOr unaHa obyxBaTajy ycnyre noTpe6He 3a ucnyhaBarbe obaBesa [O3YAUD-3,
ynpaB/bah€ 06jeKTUMa, [eNnaTHOCT YnpaBJ/bakba HEKPETHMHaMa, CaBeTOBake pApylTaBa O CTPYKTYpM KanuTana,
MOCNIOBHUM CcTpaTervjama u cpogHuMa NuTarMMa, CaBeTOBaHE U yCJlyre Be3aHe 3a Crnajakbe U KYMOBUHY ApyliTaBa u
Apyre ycnyre noBesaHe ca ynpassbatbeM AUD-om.

O3YANOD je pyxaH ga, NpuIMKOM o6aBJbatba [eNJaTHOCTM M3 cTaBa 1. Tauyka 2) OBOr uynaHa, nopeg oapenéu oBor
3aKOHa, NpuMetbyje 1 ogpeabe 3akoHa KojuM ce ypehyje TpXuMLLTe KanuTana U NoA3akoHCKUX Nponuca Koju ce ogHoce
Ha BUCWHY KanuTana, opraHu3auuoHe 3axTeBe, YC/IOBE MOCMOBara M 3aliTUTY KNKMjeHaTa, NocTynare Mo Hanory u
n3BpLUaBaHbe Hanora HagJIeXXHUX opraHa, NpaBunia NOCNOBHOI MOHaLlaka NpemMa KInjeHTUMa NPUIMKOM MpyKaha 0BUX
WHBECTULMOHUX YCIyra, Kao U 3aliTUTYy MHBECTUTOPA U HaA30p Hafj NpyXaHeM MHBECTULMOHUX YCiyra.

Mopen fenaTHoCTM U3 cTaBa 1. oBor unaHa, 3YAU® moxe fa o6aBba U AenaTHOCTU ynpaesbara YLLUTC doHpoBuMa
YKONMKO MMa ogrosapajyhy fo3Bony 3a paf y cknagy ca 3akoHOM Koju ypehyje oTBopeHe nHBecTuUMoHe hoHAoBe ca
jaBHOM NOHYAOM, Kao WM [enaTHOCTM ynpaBibarba MNopThOosMOM AO6POBOJLHOr NeHsujckor GoHAa, y ckiagy ca
oBnawhernma JO6MjEHUM Ha AUCKPELMOHO] U NojeJMHAaYHO] OCHOBM.

O3YANUD He Moxe fa 06aBJba Apyre AenaTHOCTU OCUM AeNaTHOCTU HaBeaeHUX Y ¢T. 1. u 5. oBor ynaHa.

3aTBOpeHn AUD Koju MMa CBOJCTBO MPaBHOT ML Ca UHTEPHUM YNpaBSbakbeM He MOXe 06aBsbaTu ApYry AenaTHOCT
OCUM ynpaBJsbarta TUM AUD-om.

O3YAN® moxe pa ynpassba jegHUM unu Buwe AU®d-oBa.

O3YAN® moxe pa ynpaBma AU®-oBuma n YLLUTC doHAaoBMMA KOjU Cy Nof HAA30pPOM HaANEXHUX opraHa Apyrux
Zp>XaBa ynaHuua, oAHOCHO AU®-0BMMa U OTBOPEHUM UHBECTULMOHUM HOHLOBUMA Ca jaBHOM MOHYLOM KOjU cy cy6jekT
Haa3opa HafnexHux opraHa Tpehux ApxaBa, Noj yc/ioBOM fa 3a TO NpubaBu afieKBaTHY A03BOJy 3a paj o4 CTpaHe
Komucuije.

Ynan 10.

DenatHocT A3YAU®-a moxe aa o6aBiba:

1) O3YAUD Kkoju je fo6no Ao3BOIY 3a paj y CKylagy ca OBUM 3aKOHOM;

2) ApywTBO 3a ynpaBsbarbe YLLIUTC dhoHAoM Koje je NpeTxoaHo Ao6Wno A03BOJY 3a paj Y CKiagy ca 3aKOHOM Koju
ypehyje oTBOpeHe UHBeCTULMOHEe HOHLOBE Ca jaBHOM MOHYAOM, Kao M y ckKiafly ca 0BUM 3aKOHOM,;

3) A3YAUD u3 gpyre ApxxaBe unaHuLe Koju,y cknagy ca ogpea6aMa OBOr 3aKOHA, OCHYje orpaHak y Peny6nuum umm
MO)XXe HernocpeaHo obassbaTn genatHoctu A3YAUD-a y Peny6nnum, Ha oCHOBY 0f[06peHa HaaleXHor opraHa MaTuyHe
ApXxaBe ynaHuue A3YAUD-3;

4) O3YAUD u3 Tpehe apxkaBe Koju, y cknafly ca ofpefb6amMa OBOI 3aKOHa, OCHyje orpaHak y Peny6mmuu umm je
oBnawheH paHenocpeaHo ob6aBsba genatHocTn O3YAUD-a y Peny6nuum, Ha OCHOBY ofo6pera HaaJjIeXXHOr opraHa
pedepeHTHe ap>xaBe unaHuue A3YAUD-a, a Ha ocHOBY ofo6pera Komucuje.

OrpaHuderse nocnoBara []3YAND-a

Ynau 11.

O3YAUD He Moxe umaTu ydewhe y Kanutany v ynpasbakby Yy APYrMM NPaBHUM JIMLMMA, OCUM YKOJIMKO je Apyrauuje
MPonucaHo 0BUM 3aKOHOM.

YnaH 12.

O3YAND moxe o6aBsbaTh fenaTHOCTM U3 unaHa 9. oBOr 3aKoHa 3a Koje je 40610 [03BONY 3a paf, YKOJMKO je ynucaHo
y Peructap npuBpegHux cybjekaTta u ucnyhwaBa CBe ycroBe npeasuhieHe 0BUM 3aKOHOM M MOA3aKOHCKMM aKTuUMa
Komucuje o nspgaearby fossose 3a pag O3YAUD-a.

O3YANUD moxe pa o6aBsba AenaTHOCTM 3a Koje je 4o61o [03BONY 3a paf Ha TepuTopuju Peny6nuke, nog ycnosuma us
OBOT 3aKOHa.

MHBecTULMOHa ApyLITBA KOja MMajy AO3BOJY 3a paj Y CKnagy ca 3akOHOM Koju ypehyje TpxuwTe KanuTana He Mopajy
Ja po6uvjy fo3BONly 3a pag Ha OCHOBY OBOP 3aKOHA Kako 6M mpy)ana MHBECTULMOHE YyCNyre Kao LTO je ynpaBibakbe
nojeanHayHMM (MHAUBUAYanHUM) NopThoMoM KinjeHTa Koju ynaxe y AU®.

O3YAND-y koju Hema f03BONY 3a 06aBJbatbe AeNlaTHOCTU YrpaBibakba yarakbeM y cMuUchny unaHa 2. ctas 1. Tauka 15)
OBOT 3aKOHa He MOXe ce u3gaTu f,03BoJa 3a 06aBs/batbe NPeoCTaNnX AeNlaTHOCTM U3 unaHa 9. 0BOr 3akoHa.

O3YANUD-y ce He MOXe M3aaTK A03BONA 3a paj, Koja CagpXXu caMo A03BOJY 3a 06aB/barbe A0AAaTHUX AENaTHOCTU U3
ynaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) 0BOr 3aKOHa.

O3YAUND-y Koju HeMa [103BOJTy 3a 06aBJbatbe AeNlaTHOCTU U3 YnaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) noarayka (1) oBor 3aKoHa, He
MOXe Ce U3[aTu A03B0JIa 3a 06aBJbarbe AeIaTHOCTH M3 YnaHa 9. cTae 1. Tauka 2) nogTayka (2) oBor 3aKoHa.

Komucuja nponucyje cagp>xvHy 3axTeBa 3a usfaBarbe f03BOJIE 3a paj 3a cBe BpcTa A3YAUD-a, kao u AOKyMeHTaLmjy
KOja ce y3 Te 3axTeBe npuaxe.

2. KaTeropuje u npomeHa kateropuje I3YAUD-a



Kateropuje J3YAN®-a

Ynau 13.

Y 3aBUMCHOCTM 0 YKYMHe BpefHOCTM uMoBuHe AV®D-oBa kojuma ynpasiba A3YAUD n kaTeropuje MHBECTUTOPA KOjuMa
ce Hyne AUD®-oBK pasnukyjy ce Benuku u Mmanu A3YAUOD.

YKynHa BpefHOCT MMOBWHe MoJ YynpaesbakbeM yTBphyje ce y cknagy ca nponucuma EY koju, y Besu ca
anTepHaTUBHUM UWHBECTULMOHUM GoHAOBUMA, 6nmxe ypehyjy n3y3eTke, OMWTe YCNOBE MNOCNOBaHa, Aeno3uTape,
(bMHaHcKjcKM neBepull, TpaHCNapeHTHOCT U Haa30p, U akToM KomMucuje ns ctaBa 4. 0BOT YiaHa.

Kapa ykynHa BpefHocT uMoBuHe AN®P-oBa kojuma ynpaeba A3YAUD npenasu nponucanu npar, A3YAUD je pyxxaH aa
nocTyna y cknagy ca nponucuma EY koju, y Be3u ca antepHaTUBHUM WMHBECTULUOHUM (POHAOBUMA, 6nmxe ypehyjy
n3yseTke, OMWTE YCMOBE MNOC/OBaHa, Aeno3uTape, (UHAHCUjCKU NeBepull, TPAHCMApeHTHOCT M HaA3op, U aKToM
Komucuje 3 ctaea 4. 0BOr UiaHa, 0OCUM YKOJIMKO ApYyrayuje Huje npornnucaHo 0BUM 3aKOHOM.

Komucuja nponucyje cTaBke Koje ce yKibyuyjy U/WnmM UCKIbydyjy U3 obpadyHa yKynHe BpeaHocTu umoBuHe AUD-oBa
Kojuma ynpassba O3YAUD.

Benunku [13YAUD

YnaH 14.

Bermkn [O3YAUD je O3YAUD Koju HemocpenHo UM MocpefHo, Mpeko nuMua ca kojum je O3YAUD nosesaH
3ajeAHVMYKMM YMNpaBJbakeM WM KOHTPOJIOM WJIM 3HAYajHUM HermocpeaHuUM WM nocpegHuM yuewhewm, ynpasiba AUGD-
OBMMa Ymnja YKynHa MUMOBWHa Npesia3u npar oa;

1) 25 MunmoHa eBpa, ykibyuyjyhv UMOBUHY cTedyeHy Kopuwherem hUHaAHCKCKOT NIeBepPULIa;

2) 75 MuMoHa eBpa, ako Ad-oBYM Kojuma ynpaesba:

(1) He KopucTe hUHaHCKjcKn neBepuly,

(2) y kojuMa MHBECTMTOPU HEMajy MPaBO Ha OTKYM yAena neT roauHa of, AaTyMa NOoYeTHOr ynarama y cBaku AUO.

O3YANOD koju ynpaBsba AVD-oM Koju ce HyAu ManuUM MHBECTUTOpuUMaA je yBek Benuku O3YAU®, HesaBuCHO of
BeMuMHe uMoBUHe AVD-oBa Noj ynpaBsbarbeM.

Manu A3YAND

YnaH 15.

Mann O3YAUOD je A3YAUD koju yaene y AUd-uma Kojuma ynpasiba HamepaBa Aia HYAu UCKI/bY4MBO NPodecuoHanHnm
n/vnu nonynpodecnoHanHMM MHBECTUTOPUMA, @ KOjU HenmocpeaHo WM nocpepHo, Npeko nuua ca kojuma je A3YAUD
noBesaH 3ajeJHUYKMM yrpaBSbateM MJIM KOHTPOJIOM AW 3HAYajHUM HEMOCPeAHUM UM nocpeaHMM yyewwheMm, ynpasiba
AUN®-nma unja ykynHa MMOBMHaA He Npenasu npar us unaHa 14. ctae 1. oBOr 3aKoHa.

Ha mann 3YAU® He npumMemsyjy ce cnepehe oapenbe oBOr 3aKoHa:

1) unaH 22. Koju ce 0AHOCU Ha AOJATHU U3HOC KanuTana;

2) unaH 32. cTaB 2. KOju ce 0AHOCK Ha MUHUMarnaH 6poj unaHoBa ynpase A3YAUD-3;

3) un. 42. po 45. koju ce opHoce Ha: npahembe yckaheHOCTW, YHYTpallkby PeBU3Mjy, yrnpaBibartbe pusuumMma u
ynpaBJsbame nuKBuaHolLuhy;

4) un. 47. n 48. Koju ce OAHOCE Ha NOJIMTUKY HarpahuBarba U oa6op 3a HarpahuBarbe,;

5) un. 63. fo 65. KOju ce oAHOCE Ha MpPeKorpaHU4HO o6aBsbatbe aenatHocTu O3YAU®D-a ns Peny6nuke y ofHocy Ha
AND-oBe apXxaBa YnaHuya;

6) un. 69. go 71. koju ce ogHoce Ha [3YAU®D n3 Penybnuke Koju ctaBsba Ha TpxuwTe yaene y AD-y us tpehe gpxxase
y Peny6nvum unun y apyroj Ap>xaBu YnaHUUM U CTaBJbarbe Ha TpxuwwTe yaena y A®D-y ns Penybnuke y Tpehoj apxxasu;

7) unaH 158. ctaB 1. Tayka 1), un. 159.1n 169. Koju ce opHOCe Ha KOHTPOJIHE MOCJIOBE Jeno3uTapa UM peBusujy
n3BpLlaBara 06aBesa fgenosuTapa.

MN3yseTHO of unaHa 9. ctaB 6. oBor 3akoHa, Manu A3YAUD moxe fa 06aBJsba U Apyre AenaTHOCTH, 3a Koje My He Tpeba
npeTxogHa possona Komucuje, nof ycnoBoM fa Te AeNaTHOCTU He o6aBiba Kao MpeTexHe AenaTHOCTH, Kao U aa Te
[enaTHOCTM HUCY y CyKoby uHTepeca ca fenaTHocTuMa Koje Mmanu [3YAU®D obaBba y cknagy ca 0BUM 3aKOHOM.

YnaH 16.

Manu A3YAUD Moxxe umaTu jedHOr YnaHa ynpase Koju Boau nocnoBse u 3actyna A3YAUOD.

Manu O3YAU®D moxe aa npeHece nocoe ynpasibarba AUP-om Ha apyru A3YAUD, 6e3 onobpersa Komucuje, anm y3
o6aBeluTaBare Komucuje.

Manu O3YAUD moxe pa npomMeHu pJernosuTapa 6e3 npeTxofgHe carnacHoctu Komucuje, anm ys obaBeluTaBame
Komucuije.

Manu O3YAUD He MoXe NpekorpaHMYHO Aa CTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y unu ga ynpasiba AUUD-oM y apyroj



ApXXaBW YNaHWUM HUTU MOXe Aa y Peny6nuuu u/wnm ApXxaBu uUnaHUUM CTaBJba Ha TpxuwTe yaene y Ad-oBuma us
Tpehe gpxaBe KojuMa ynpasJba.

Ha manu O3YAU® npumerbyjy ce nponucu EY koju, y Beau ca antepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM GOHAOBUMA, 6rmxKe
ypehyjy nsysetke, onwTe ycnoBe nocrioBama, Aernosntape, uHaHCUjCKK NeBepULl, TPAHCNAPEHTHOCT U HaA30p.

Manu O3YAUN® je pyxaH fay CBOM MOCNOBakby U Y CBUM MaTepujanMma HaMerbeHUM MHBECTUTOPMMA jaCHO UCTaKHe
[a Huje y o6aBe3n fa npumMerbyje cBe oapeabe OBOr 3aKOHa, Kao U [1a YKaXe Ha pU3KKe KOju MOoCToje 3a MHBECTUTOPE.

Manu A3YAUD je pyxaH pa obaBectn Komucuijy:

1) 0 rMaBHUM UHCTPYMEHTUMA KOjUMa Tpryje, MaBHUM U3JIOXKEHOCTMMA, Kao M HajBaXXHUjUM KoHLeHTpauujama AUD-
OBa KOjuMMa yrnpaBJsba, Kako 6u Komucuja 6una y MoryhHOCTM fia npaTu CUCTEMCKE PUBKUKE;

2) aKo BULLE He UCMYyHaBa HEKM 0f, yCIoBa U3 YnaHa 15. cTaB 1. 0BOr 3aKoHa 6e3 oafaramba;

3) 0 CBMM ApYruM YMtbeHULLaMa NoTPe6HUM 3a U3BpLUIaBaHe Hanora KoMucuje, Ha HeH 3axTeB.

lMpomeHa kateropuja A3YAUP-a

YnaHu 17.

Kaga ykynHa BpegHocT uMoBuHe AU®d-oBa kojuma ynpassba Mann O3YAU® npehe npar u3 unaHa 14. ctae 1. oBor
3aKoHa, a Mamm A3YAUD npoueHn aa npenasak npara Huje npuspemet, manu O3YAUO je ayxxaH gay poky og 30 faHa of,
JaHa npenacka npara Komucuju nogHece 3axTeB 3a U3gaBambe 03BoJIe 3a pag Besmkor A3YAUD-a.

HesaBucHoO of nparoBa NnponucaHux ogpenbamMa oBor 3akoHa, Mann A3YAU®D moxe ga nogHece KomMucuju 3axtes 3a
nspaBambe f03B0oJIe 3a pag Benmkor A3YAUD-a.

YnaH 18.

Kapa Benmku O3YAU® npecTtaHe Aa ucnyraBa ycnoBe M3 uynaHa 14. cTaB 1. OBOr 3aKOHa, yXXaH je fa o ToMe 6e3
opnararba o6aBecT Komucujy u akumoHape, 0fHOCHO YnaHose AU®-oBa Kojuma ynpassba.

Ako Benuku O3YAUD Buwe HeMa Hamepy Aanochnyje kao Benuku O3YAU®D, ayxaH je pa o Tome 6e3 opnarama
ob6aBecTn Komucujy u akumoHape ofHOCHO unaHoBe AM®-oBa kojuma ynpaBsba, a KoMmucuja he Ha 3axTeB TakBOr
O3YAUD-a pewerem yTBpAMTH NpecTaHaK BaXkeha Heroee J03B0OJe 3a paj U u3gatu 4o3Bosy 3a pag Manor A3YAND-
a.

O3YAUOD je pyxxaH fa y pokKy oA neT pafjHUX faHa of AaHa npujeMa pewena Komucuje n3 ctaBa 2. OBOI 4naHa,
06aBeCcTU CBe YaHOBe, 0AHOCHO akuMoHape AN®-oBa KojuMa ynpasba 0 NpomeHu kaTeropuje A3YAND-a, y3 HanomeHy
Ja ce Ha Hbera BULLE He NMPUMeYjy CBe oapende OBOr 3akOHa M Aa yKaXke Ha pM3nKe KOoju U3 Tora MOry HacTatu 3a
YnaHoBe, 0JHOCHO akunoHape AU®d-oBa kojuMa ynpaesba.

YnaH 19.

Kaga [O3YAU® vynpaB/ba eBponckuM (QOHAOM npeAy3eTHUYKOr KanuTana, eBponckum (GoHAOM couumjanHor
npegyseTHUWTBA unM eBpornckuM (GOHAOM 3a AyropoyHa ynaramwa nofj o3Hakom EUuVECA, EuSEF wnm ELTIF, ypene
TakBuMx (OHAOBA MOXe HYAMTU UCKI/bYYMBO WMHBECTUTOPUMA Y CKilagy ca nponucuma EY koju ypehyjy oBe BpcTe
dboHpoBa.

3. KanutanHu 3axTeBu

OcHoBHU KanuTan 3YAND-a

Ynan 20.

HoBuYaHu feo ocHoBHOr Kanutana O3YAU®-a npunMkoM ocHuMBaHa 3aBucK of kaTeropuje A3YAU®D-a us unaHa 13.
OBOT 3aKOHa U U3HOCKU HajMakbe:

1) 3a Benukun OA3YAUD:

(1) 125.000 eBpa y aMHapCKOj NPOTMBBPEAHOCTU Ha AaH ynsaTe Nno 3BaHUYHOM CpefHeM Kypcy AuHapa npema eepy
koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpéuje,

(2) 300.000 eBpa y aMHapCKOj NPOTMBBPEAHOCTU Ha AaH ynsaTe No 3BaHUYHOM CpefHeM Kypcy AMHapa npema eepy
koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cp6uje 3a 3aTBopeHn AUD Koju nMa CBOjCTBO NPaBHOT NiMLa ca UHTEPHUM yNpaBibareM;

2) 3a marm A3YAUOD:

(1) 70.000 eBpa y AMHApCKOj MPOTMBBPEAHOCTU Ha AaH yrnsaTe Mo 3BaHWYHOM CpefreM Kypcy AUHapa npemMa eepy
koju yTBphyje HapogHa 6aHka Cpéuje,

(2) 150.000 eBpa y AMHapCKOj NPOTMBBPEAHOCTU Ha AaH ynsaTe Nno 3BaHUYHOM CpefHeM Kypcy AMHapa npema eepy
koju yTBphyje HapoaHa 6aHka Cp6uje 3a 3aTBopeHn AUD Koju nMa CBOjCTBO NPaBHOT NiMLa ca UHTEPHUM YNpaBJbarbEeM.

HoBuaHu feo ocHoBHOr KanuTana ynnahyje ce y uenoctu npe ynuca A3YAU®-a y peructap npuBpeaHux cybjekarta, Ha
NpUBpPEMEHN padyH Kof 6aHke.



Kanutan []3YAN®-a

YnaH 21.

Kanutan O3YAN®-a cacToju ce opf 36uMpa OCHOBHOI M [AOMYHCKOr KanuTana y ckjafy ca MMHUMaIHUM W3HOCOM
KanuTana, a Koju je yMarbeH 3a oAbUTHe CTaBKe, y CKJlafly ca oapeadama 0BOr 3aKOHa M NoA3aKoHCKOr akTa Komucuje ns
cTaBa 4. 0BOr YfaHa.

Kanutan O3YAU®D-a, ykibyuyjyhu fopaaTHU KanuTan U3 ynaHa 22. ctaB 5. Tauka 1) OBOr 3aKOHa, Mopa 6UTH YIIOXEH Y
JIMKBUAHY UMOBUHY UJIM UMOBUHY KOja Ce JJaKO MOXE MPeTBOPUTU Yy HOBAL, Y KPaTKOM POKY U HE MOXe BUTU HaMeHeH
crneKkynaTUBHOM TProeamy.

CmaTpa ce fAa je KanuTan YJIOXeH Y IMKBUAHY VUMOBMHY aKo Ce ApPXMW Y OPOYEHUM WM HEOPOYEHUM HOBYAHUM
JenosnTuma y 6aHLM KOju Cy pacrosioXUBK Ha NPBY MO3UB, UM aKo Ce APXW Yy XapTujama of BpefHOCTM ca POKOM
focneha of jefHe roguHe unju je nsgasanal Peny6nuka unu HapoaHa 6aHka Cpb6uje, y ckiagy ca nponucuma.

Komucuja nponucyje HauMH o6payvyHa KanuTana, KapakTepucTuke OCHOBHOT U AONYHCKOT KanuTana U KapakTepucTuke
CTaBKM KOje UX YNHe, 0fOMTHE CTaBKe U OrpaHnyeH-a Kanutana u3 ctaBa 1. 0BOT YnaHa.

Hoaatuu kannutan [3YAN®-a

YnaH 22.

Kaga BpegHocT umoBuHe AW®-oBa kojumaynpaBma [A3YAUD npenasu 250 MunmMoHa eBpa Yy [AMHAPCKO)
NPOTUBBPEAHOCTM MO 3BaHUYHOM CpefitbeM Kypcy AvMHapa npema eBpy Koju yTephyje HapoaHa 6aHka Cpbuje, A3YAUD
je Ay>xaH fla o6e3bean fofaTHM KanuTan y usHocy op 0,02% msHoca 3a Koju BpegHocT nopTdonmja AUD-a npemaluyje
HaBeAEeHU U3HOC, aNn TaKo Aa 3axTeBaHW YKynaH U3HOC OCHOBHOI KanuTana U JoAaTHOr KanuTana He npenasu U3Hoc o,
JleceT MUJIMOHa eBpa y AMHAPCKOj NPOTUBBPEAHOCTH MO 3BaHMYHOM CpefieM Kypcy AMHapa npema eBpy Koju yTephyje
HapopHa 6aHka Cpb6uje.

BpenHocT noptdosmja AUD-a u3 ctaBa 1. oBOr unaHa yksbydyje BpefHocT noptdonunja AUd-a 3a koje je A3YAUD
Jenernpao nocnoBe ynpae/bakba MMOBUHOM Ha Tpehe nuue y ckfagy ca OBMM 3aKOHOM, anu He YKJbyuyje BpefHOCT
noptdonunja Ad-oea kojuma O3YAND ynpassba Ha OCHOBY fefiermparba NocnoBa yrnpaBJsjbakba UMOBUMHOM AU®D-a.

Komuncuja Mmoxe Ha 3axteB [A3YAN®-a noce6HMM pellereM M y ckiagy ca NOA3aKOHCKMM aKTOM M3 cTaBa 7. OBOT
ynaHa, aa ocnoboau N3YAUD op obaBese aa o06e3bean no 50% AopaTHOr M3HOCa KanuTana U3 ctasa 1. 0BOr YnaHa, noj
ycnosom fa A3YAUD nma rapaHumjy y UICTOM U3HOCY, KOjy je nspana 6aHka ca perucTpoBaHUM ceguiutem y Penyonmuum.

Komucuja moxe pa ocnoboam [3YAND obaBese n3 ctaBa 3. oBOr YnaHa, nof ycnosom aa A3YAUD nma rapaHumjy y
MCTOM M3HOCY, KOjy je uspana 6aHka unm ApyLITBO 3a OCUryparbe ca PerMcTPOBaHUM CefMILTEM Y APXKaBU YaHULM Um
Tpehoj ap>xaBu, Nog ycnoBoM Aa oHe U3 Tpehux 3emarba Noasexy npaBuaMma npypeHumjanHor Haasopa jefHakKuM OHUM
nponucaHum y Peny6nuuu, ogHocHo EY.

Pagn nokpuha moryhux pusuka of npodecnmoHasHe OArOBOPHOCTM KOju npousnase us penatHoctu A3YAUD-a,
O3YAUD, opHocHO 3aTBOpPEeHn AU®D Koju nMa CBOJCTBO NpaBHOT NivLa ca UHTEPHUM ynpaBJ/bakbeM Mopa Aa uma:

1) [oJaTHU KanuTan npumepeH 3a nokpuhe moryhux pusuka o npodecmoHanHe oAroBOpHOCTU UK

2) ocuryparbe o npodecuoHanHe oAroBOpHOCTH Koje je ogroeapajyhe 3a nokpuhe HaBegeHUX pusnka.

Y ucnymwaBamy o6aBesa M3 ctaBa 5. oBor unaHa, A3YAUD je pyxaH Aa noctyna y cknagy ca nponucuma EY koju, y
BE3W cCaanTepHaTUBHUM WHBeCTUUMOHUM QoHaoBUMa, 6nvdke ypellyjy u3y3eTke, OMwTe YCNOBE NOCOBaHa,
aeno3utape, GMHaAHCKUjCKMN NIeBEepULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3o0p.

Komucuja nponucyje HaunH n3BellTaBaHa 0 UCNyHaBary 06aBesa U3 CcT. 1. M 5. oBOr unaHa.

Komucuja nponucyje popatHe KanuTanHe 3axTeBe 3a [3YAU®, koju ocuMm penaTtHOCTM ynpaBibarba AUD-oBuMa
06aBJsba M fenaTHOCT ynpaBsbarba YLLIUTC doHpoBuMa.

MuHumanum nsHoc kanutana 43YAN®-a

Ynan 23.

MuHMManHu nsHoc kanutana A3YAU®d-a 3aBucK op kaTeropuje A3YAUD-a.

Kanutan O3YAN®-a Mopa y cBakoM TpeHYTKy fa 6yae Behu unm jegHak sehem op cnegeha aBa nsHoca:

1) MMHMMaNHOT U3HOCA OCHOBHOT KanuTasna u3 ynaHa 20. cTaB 1. OBOI 3aKOHa, OHOCHO KaZa NocToju o6aBe3a yHoca
JoJaTHOr KanuTana, yKynHor 13Hoca OCHOBHOT U AoAaTHOT KanuTana U3 yiaHa 22. ctaB 1. 0BOT 3aKOHa; Uin

2) jenHe yeTBpTUHE DUKCHUX oNWTMX TpolwkoBa A3YAUD-a n3 npeTxoHe NOCNOBHE FOANHE.

Kapa kanuTan nagHe ncnog BUCMHE MAUHUMANHOI M3HOCA KanuTasa U3 cTaBa 2. oBOr YnaHa, Komucuja moxe O3YAUD-
y Aa omoryhu ga oTKIOHM oacTynama y oapeheHoM poKy, OBAHOCHO Aa HasoXu HeKy o4, Mepa Ha3opa U3 0BOT 3aKOHa.

Kapa je op noyeTka nocnoBarba A3YAU®D-a npowwsio Mare o4 rognHy AaHa, kanutan O3YAU®-a mopa 6uTu Behu nnm
jenHak Behem op, cnepeha gBa usHoca:

1) U3Hocy U3 cTaBa 2. Tauka 1) OBOT UnaHa; uim
2) jefHe YeTBpPTMHE (UKCHUX OMWITKUX TPOLUKOBA KOju cy npeaBufjeHn nocnoBHUM nnaHoM A3YAUD-a, ocuM yKonmko



Komucuja He 3axTeBa npunarofjaBatbe TOr nnaHa.

Komucuja nponucyje cTaBke GUKCHUX OMWITUX TPOLLKOBA U3 CTaBa 2. Tauka 2) OBOT YiaHa, Kao M HauMH U3BeLLTaBamba
Komucuje o o6pavyHaBany kanutana A3YAUD.

4. Nlo3Bosa 3a pag

Ycnosu n noctynak nsgasarba 403BoJie 3a paj

YnaH 24.

KoMucuja peluersem nsgaje 4o3Bosly 3a pag A3YAUD-a (y AarbeM TeKCTy: A03BOJa 3a pag).

Jlnue koje HamepaBa fa ocHyje O3YAU®D ayxHo je aa nogHece KoMucuju 3axTeB 3a M3faBarbe [03BOJIe 3a pag.
3axTeB 3awu3faBarbe [03BOJIE 3a paj MoOXe Aa nogHece u Beh OCHOBaHO aKUMOHAPCKO APYLITBO WM APYWTBO ca
orpaHu4yeHoM oarosopHouhy.

MNpe perncTpauuje ocHMBaKa, OAHOCHO AenaTHocTu A3YAUD-a y peructap npuBpefHux cybjekata, A3YAUD mopa
[o6UTY [03BOJY 3a paj,.

Oomaha n cTpaHa ¢usnyka n npaBHa imua mory ocHoBatu A3YAUD. JegHo gomahe 1 cTpaHo GM3NYKO M NPaBHO nmLe
U ca UM 6IMCKO NOBe3aHa iMua He Mory uMaTtu kBanudukoBaHo yyewhe y Buwe of jegHor A3YAU®D-a.

O3YAN® He cMe pa MMa KOHTPONY HWUTU KBanndPukoBaHO ydewhe y WMHBECTULMOHOM JAPYLITBY, (DUHAHCM|CKO]
WHCTUTYLMjWU, OPYLITBY 32 OCUrypare U ApYyruM PUHAHCUjCKMM MHCTUTYUMjaMa, OCUM YKOJIMKO TaKBa KOHTPONa Huje
nocneguua peanusauuje uisectuumje Ad-osa kojum ynpaesba Taj A3YAUD.

O3YAND He cMe cTULaTH aKuuje unju je n3gaBanay genosuTtap.

O3YANUOD He cMe cTuLaTK yaene, OAHOCHO akuuje y NpaBHOM JIMLY Ha Koje je Aeno3uTap AenerMpao nocrose y ckiagy
ca ynaHoM 163. oBOr 3aKOHa.

3axTeB 3a nsgaBarbe [J03B0OJIe 3a paj

YnaH 25.

3axTeB 3a U3faBarbe JO3BOJIE 3a Paj NOAHOCH ce 3a AeNaTHOCTU ynpaesbarba AMd-oBMMa M3 unaHa 9. cTas 1. Tauka
1) oBOr 3aKoHa.

Ykonmko O3YAN® HamepaBa fa o6aBsba HeKy oA AOAATHWUX AENaTHOCTM U3 unaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) OBOI 3aKOHa,
NPUIMKOM NoJHOLIeHa 3axTeBa M3 cTaBa 1. oBor uynaHa nogHehe u 3axTeB 3a M3fgaBarbe [03BOJIe 3a 06aB/baHbe
HaBeAeHUX AeNnaTHOCTH.

YnaH 26.

Y3 3axTeB 3a M3faBarbe [03BOJIE 3a paj NojHoCe ce:

1) ocHuBauku akT OA3YAU®D-a u cTaTyT, yKommko ce A3YAUD ocHuBa y popmu aKLMOHAPCKOT APYLUTBA;

2) Bokas 0 ynnaTu OCHOBHOT KanuTana Ha MpUBpeMeHU paudyH KoJ 6aHKe;

3) Bokas o Mopeksly OCHUBAYKOTI KanuTana;

4) cnucak 1 Nojaum o NpeasioXKeHNM YiaHOBMMA yrpaBe;

5) cnucak akuuoHapa 0gHOCHO ynaHoBa [3YAU®DA-a, oIHOCHO M3BOJ U3 perncTpa NpuBpeaHux cybjekaTta 3a npaeHa
JMua, OAHOCHO OBepeHu NpeBoJ M3BOAA U3 perucTpa 3a cTpaHa NpaBHa JMua, Y3 NoAaTke O UAEHTUTETY HemocpeaHuX
UM nocpegHux nmanaua kBanmdukoBaHux yyewha, BUCMHY Tux ydewha n 61McKy NoBe3aHoCT;

6) nporpam nnaHupaHux akTuBHocTu [A3YAUD-a, Koju ykibyuyje opraHusaumoHy wemy O3YAU®D-a, kao u u3sjaBy
O3YAN®-a 0 HauMHy Ha KOju HaMepaBa TpajHO Aa UCMyHaBa YCNoBe U3 OBOT 3aKOHa;

7) foKa3 0 OpraHMU3aLUMoHOj, KaAPOBCKOj U TEXHUYKOj OCMOCOGILEHOCTH;

8) nopaum o nonMTukama HarpafjuBarba U3 YnaHa 47. 0BOr 3aKOHa, ako NocToju o6aBe3a ycnocTaBibakba MOSMTUKE
HarpahuBama;

9) nogauu o nocrnosuma koje he 3YAUD pgenermpatu Ha Tpeha nuua.

CnnckoBM U3 cTaea 1. Tau. 4) 1 5) oBor unaHa Mopajy aa cagpxe cnegehe nogatke:

1) NocnoBHO uWMe, ajpecy, ceauliTe, MaTUYHU 6poj M Mopeckn uAeHTUPUKAUMOHM 6poj MpaBHOr nmua WM
npeay3eTHUKa;

2) UMe ¥ npe3uMe, NpebuBanULITE MM GOpPaBULLTE U jeAUHCTBEHU MaTU4HK 6poj rpahaHa (y farsseM TekcTy: JMBI)
dbursnukor nmua.

Komucuja nponucyje cagpXuHy 3axTeBa 3a nsfaBare [03B0JIe 3a paj, Kao U caapXXvHy AOKYMeHTauumje.

N3paBarbe fo3BoJIe 3a paj

YnaH 27.



Komucuja nsgaje nossony 3a pag kaga yTBpam a Cy MCMYHEHU YCIIOBU KOjU Ce 0HOCE Ha:

1) popMy, yaene, o4HOCHO aKuuje U OCHOBHW KanuTan ApyLuTBa;

2) Maolie KBanndukoBaHux ydewwha;

3) To pa cTpykTypa 6rMcko MNOBe3aHMX JiMua Huje TakBa fa oHemoryhaBa edukacHO BpLUeHe Haf3opa Haj
nocnoeawem A3YAUD-3;

4) ynaHoBe ynpaBe;

5) KappoBCKY 0CMOCO6/bEHOCT;

6) opraHu3auUnoHe 3axTeBe.

Komucuja goHocK pellerbe 0 u3paBamy [03BOJE 3a pag y poky o 90 gaHa of faHa NoAHoLleHa YpeaHOr 3axTeBa,
HaKOH LITO YTBPAM Aa CY UCMYHEHU CBU YCNIOBU YTBPHEHN OBMM 3aKOHOM.

Pok 13 cTaBa 2. OBOI YfiaHa MOXe ce NpoAay>XuTun 3a gopatHux 90 gaHa kaga Komucuja npoueHu aa je To NoTpedHo
360r cneumdUYHNX OKONIHOCTU, HAKOH LWITO 0 ToMe o6aBecTu A3YAND.

Kapa Komucuja onbuje 3axTeB 3a usgaBarbe J03BOJIe, Iy>KHa je Aa AOCTaBU MOLHOCKOLY 3axTeBa peLlerbe 0 0abujary
3axTeBa 3a U3faBae 103BOJIE 3a Paj ca MMCaAHUM 06Pa3NoXKeHEM.

Komucuja he ogbuTn 3axTeB 3a U3gaBarbe f03BOJIE 3@ paj ako nponucu Tpehe apxxaBe, KOju Ce NpUMemsyjy Ha jegHo
unu BuLe GU3NYKUX MM NpaBHUX NnLa ca Kojuma je A3YAUD 6nmcko noBesaH, 0AHOCHO ako NMpUMEHa U U3BpLUaBaHe
TuUx nponuca, oHemoryhaBajy nnm oTexaBajy Bpluere Haasopa Hag O3YAUD-om.

Kop opnyunBarba 0 3axTeBY 3a M3fgaBarbe [03BOJie 3a paf, KoMucuja Moxe KOHCYNTOBATW HaANEXHU OpraH apyre
YKJbyueHe apxaBe ako je 13YAUD:

1) saBucHo gpywTtBo Apyror O3YAU®-a, gpywTBa 3a ynpaBbare YLIUTC doHAOBMMA, MHBECTULMOHOT ApPYLITBA,
KpeauTHe UHCTUTYLMje UK ApyLUTBa 3a OCUTypaHe KojuMa je usfata L03B0oNa 3a paj Y APYroj Ap>KaBu;

2) 3aBUCHO [pYWTBO MaTWUYHOr pApywTBa apyror O3YAU®d-a, gpywTtBa 3a ynpasibatbe YLUUTC doHaoBuMa,
WHBECTULUMOHOI APYWITBA, KpeAUTHE MHCTUTYLMje UM JpYLUTBaA 3a OCUryparbe Kojuma je uspata Ao3Bora 3a pag y
APYroj Ap>kaBu; unm

3) APYWTBO Koje je Noj KOHTPOJIOM UCTUX PU3UYKMX UM MPaBHUX LA Koja KOHTponmwy apyrn O3YAU®D, apywTBo
3a ynpaBsbare YLLIUTC ¢oHpoBMMaA, MHBECTULMOHO APYLITBO, KPEAUTHY WMHCTUTYLM)Y WMAM APYLWTBO 3a OCUrypare
KojuMa je usgata fo3BoJIa 3a pag y ApPYroj ApXKaBu.

lMpomeHa ycnoBa noj Kojuma je usgara j03801a 3a paj

YnaH 28.

O3YANOD je pyxxaH pa TpajHO UcnyHaBa ycsioBe Noj KojuM My je Komucuja nspana Ao3sony 3a pag.

O3YANOD je pyxxaH pa o6aBecTn Komucujy o cBMM 3HavyajHUM NpoMeHama nojataka 1 ycrioBa noj Kojuma My je uspara
[l03BONa 3a paj, a Hapo4MTO O 3HaYajHUM NpomMeHaMa nojataka Koju Cy AOCTaBJ/beHU Y3 3aXTeB 3a U3aaBare [03BoJe
3a paf, y poKy oA ocaM faHa 0f, HacTaHKa 3HauyajHUX MpoMeHa nojaTaka W ycnoBa Moj Kojuma je usfgara A03BONa 3a
paa.

Komucuja y poky op 30 gaHa of npujema obaBeluTera U3 CTaBa 2. OBOr YfaHa npoLerbyje 3Hayaj MpoMeHa n npema
notpebu obasewTasa A3YAND o eBeHTyanHWM orpaHuyerMMa y cnposoferby NpoMeHa, AasbuM obaBesama A3YAUD y
O[HOCY Ha Te NMPOMeHe uJn NpeaJioXXeHe NpoMeHe oAbuja. HaBeaeHu poK ce U3 onpaBAaHUX passnora MoXe NPOoAYXUTH
30 paHa, 0 yeMy ce obaBewTaBa J3YAUD.

Ako Komwucuja He nmocTynu y cknagy cacTaBoM 3. OBOI YiaHa, HakKOH ucTeka poka og 30 gaHa cmaTtpa ce ja je
npeasioXxxeHe NpoOMeHe nNpuxeBaTuna.

Komucuja nponucyje nog kojum ycnosuma je A3YAUD pyxaH aa je o6aBecTn 0 NnpomMeHaMa U3 cTaBa 2. 0BOT YaHa.

Ctnyarbe kBanngukoBaHor ydewha

YnaH 29.

Kapa y A3YAU®-y HOBO nMLe HaMepaBa fa cTekHe kBanndukoBaHo yyewhe ayXHO je fa 0 TOMe NPeTX04HO 06aBecTH
Komucujy Koja BpLUM NpOLieHY NOJOBHOCTU U NOY3[AHOCTU LA Koja CTUYy KBanudukoBaHo y4delwhe, n faje carnacHocrT.

Ha cTtuuame kBanmmbukoBaHor yuewha y A3YAN®-y cxopaHo ce npumernsyjy oapenbe 3akoHa KojuM ce ypehyje
TPXMLITE KanuTana.

Jlnue koje cTekHe kBanMdukoBaHo yyewhe cynpoTHO oapeabama oBOr 3akOHa, O[HOCHO 6e3 carnacHocTn Komucuje,
ryéu npaBo ryiaca no 0CHOBY TaKo CTEeYeHMX akLuja, 0JHOCHO yaena.
Ycnose 3a ogpehuBare kpuTepujyma ua ctasa 1. oBor unaHa nponucyje Komucuja.

lMpowwmperse o3Bose 3a paj

Ynan 30.

Kapa O3YAN® HamepaBa fa, nmopep AenaTHOCTU 3a Koje je Jo6MO A0O3BOMY 3a paf Yy ckiagy ca unaHom 25. oBor



3aKOHa, 06aBJba U AOJATHE enaTHOCTM M3 uniaHa 9. cTaB 1. Tauka 2) 0BOr 3aKOHa 3a Koje Huje fo6uo [03BOJy 3a paj,
ZyXaH je aa npeTxoaHo nogHece KoMucumju 3axXTeB 3a U3faBarbe [03B0JIe 3a NPOLUMPEHE J03BOJIE 3a pPag.

Ha nocTynak ogjiyuMBarba O MpoOLUMpEY [03BOJNE 3a paj CXOAHO Ce MpuMekbyjy ofpen6e OBOr 3aKOHa KOjUM ce
ypehyje nsgaBam-e fo3Bose 3a pag,.

Komucuja nponucyje cagpXvHy 3axTeBa M JOKYMEHTaUMjy Koja ce AoCTaBjba y3 3axTeB 3a M3faBarbe [03BOJNIE 33
npoLwmpere A03BOJE 3a pag.

Oay3umarbe J03BOJIE 3a Paj

Ynan 31.

Komucuja poHoCK pellere 0 oy3uMarby 03BOJIe 3a paj 3a CBE NN NojeAnHe AeNnaTHOCTU:

1) ako y poky o 30 faHa of AaHa u3faBatba f03Bose 3a pag A3YAUD He nogHece perucTpauuoHy npujasy y cknagy
ca 3aKOHOM KojuM ce ypehyje pernctpaumja npuBpegHunx cybjekara;

2) ako y poky oa 12 Meceum of, AaHa u3aaBarba fo3Bose 3a pag A3YAUD He 3anouHe o6aBibakbe AeNaTHOCTY 3a KOjy
je Bo3Bony JO6MO Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, M3PUMUMTO OyCTaHe Of A03BOJIe 32 pPaj, UM aKo HEMPEKULHO TOKOM LiecT
Meceuu He o6aB/ba feNnaTHOCT 3a KOjy je A03BOJly A06MO Ha OCHOBY OBOra 3akOHa3;

3) ako [3YAUD npecTaHe ja ucnyraBa yC/ioBe 3a Aobujatbe A03BOJIE 3a paj npeasufjeHe 0BUM 3aKOHOM U, ako je
NpUMEHNBO, 3aKOHOM KOju ypeljyje TpXXuULTe KanuTana U 3akoHOM Koju ypehyje oTBopeHe nHBecTuumnoHe GoHAoBeE ca
jaBHOM NMOHYAOM;

4) ako O3YAUO® usBpwm Texy nospefy oapefada OBOr 3aKoHa M ogpefaba 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxuwTte
KanuTana uoppefaba 3akoHa Koju ypehyje oTBopeHe MHBecTMUMOHe (OHAOBE Ca jaBHOM MOHYAOM W 3aKOHa KOju
ypehyje cnpeyaBame npara HoBLA U MHaAHCUparba TePOPU3Ma;

5) ako O3YAU®D He nocTynu y cknafy ca pellereM KojuM Komucuja Hanaxke Mepe 3a OTKJlatbakbe HE3aKOHUTOCTU U
HenpaBWNIHOCTYK M3 unaHa 230. cTaB 1. 0BOr 3aKoHa UM pellereM KojuM Komucuja npesysnmMa nocebHe Hag3opHe Mepe
13 unaHa 232. oBOr 3aKOH3;

6) kaga A3YAND pocTaBu ob6aBeluTere KoMUcUuju 0 Hamepu npecTaHka o6aBibakba AeNnaTHOCTM M NoJHece 3axTeB 3a
6pucame u3 pernctpa A3YAN®D-oBa;

7) 360r NokpeTara NocTynka cTeyaja UM nukeugaumje Hag O3YAUD-om.

Komucuja Moxe fa foHece pellere 0 oAy3uMMarby [03BOJie 3a paj 3a CBe WM NojeauHe aenatHocTu y cneaehum
cnyJajeBUMa:

1) ako yTBpAM Aa je ofAnyka JoHeTa Ha OCHOBY HEMCTUHUTUX UM HETAYHMX M3jaBa M NojaTaka UM usjaea u nogaTaka
Koju foBofe y 3abnyay, OGHOCHO Ha APYrM HeO3BOJbEHWN HAUWH;

2) ako KoMucuja oueHmn ga ce nocnoeame A3YAND-a He BoaM ca nNaxwoM Jo6por cTpydrbaka 1 y ckiagy ca Ao6pum
NMOCNOBHUM 06UYajUMa;

3) ako O3YAUD kplum oapenbe o 6naroBpeMeHOM M TauHOM U3BelTaBary Komucuje, BULe o4 ABa NyTa 'y Nepuoay of,
TPV roavHe, UM ako Ha Apyrum HauuH oHemoryhaBa Hagsop Komucuje Hap CBOjUM MOC/IOBaHbeM;

4) ako [O3YAUD o6aB/ba MOCNOBE HA HAUMH KOjU MOXE MOropliaTM WM Yrpo3uTU HEroBY JIMKBUAHOCT WJM
CONBEHTHOCT Uin nmkBuaHocT AU®d-oBa Kojuma ynpaesba; um

5) ako A3YAU®D Huje opraHN30Bao NOCNOBak-E UM HE BOAU COMNCTBEHE MOC/IOBHE KHbWre UMM NocnoBHe Khbure AUd-a
KOjUM ynpaBJba, UM adMUHUCTPATUBHY U ApYry MOCMOBHY AOKYMEHTAaLMjy, HA HAYMH KOjU Y CBakOM TpeHYyTKy omoryhyje
nposepy Aa s A3YAUD nocnyje y cknagy ca nponucuMa v npaBuaMma o ynpasJibakby pUsuULMMAa, Kao U Aa fim yrnpasJiba
AND-omM y cknagly ca oapen6amMa 0BOT 3aKOHa.

Y cnyyajeBuma u3 ctaBa 1. Tau. 3) Ao 7) u ctaBa 2. oBor YnaHa Komucuja moxe A3YAUD-y na oaysme fo3Bosy 3a
OCHMBah€ 1 yrpaBsbake cBUM AND-oBMMa nn KOHKpeTHO oapeheHnm AUD-om.

Komucuja he 6e3 ognarama fa o6asectu genosmtape AUP-oea kojuma A3YAUD ynpaesba 0 ogysnMarby f03BOJE 3a
paa.

Komucuja kBaptanHo ob6aBewTaBa ECMA-y o cBakOoM u3paBakby, NpOMeHaMa WM ofy3uMarby [03BOJie 3a paj,
O3YAUOD-y.

NHdopmaumje U3 cTaBa 5. 0BOr 4YnaHa ce AOCTaB/bajy jeAMHCTBEHOj eBPOMNCKOj NMPUCTYNHOj Tauku (eHr. European
single access point - ECAI), ogHOCHO opraHy Hag/1IeXXHOM 3a NpuKynybakbe nHdopmMaumja y cknagy ca nponucom EY koju
ypelyje ocHMBambe jeAMHCTBEHe eBpOMNCKe MPUCTYMHe Tayke 3a LeHTpanM3oBaH MPUCTYN jaBHO JOCTYMHUM
UHbOopMaLmjaMma peleBaHTHUM 3a PUHAHCUK]CKe yCnyre, TPXXULWTa KanuTana u 0Ap>K1BoCT.

BpcTa uHdbopmMauuja, bopmMaTt u MeTanogaum Koju ce AOCTaB/bajy jeAMHCTBEHOj €BPOMCKOj NPUCTYNHOj Taukn (ECAIM)
MOpajy ucnykwaBaTW YCNOBe MponucaHe eBPOMNCKOM ypeaboM Koja ypelyje OocCHuBare jefMHCTBEHE €eBpPOMNCKe
NPUCTYMNHe Tayke 3a LeHTpanM3oBaH NPUCTYN jaBHO AOCTYNHUM MHbOPMaLMjaMa Koje cy BaXkHe 3a PUHaHCKjCKe ycnyre,
TPXULUTA KanuTasa u OAp>XXMBOCT.

5. Opranm 3YAUD-a

Ynan 32.

Ha opraHe A3YAU®-a cxogHO ce npumMmemsyjy oapende 3akoHa KojuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApyLITBa, OCUM YKOJIMKO



OBUWM 3aKOHOM Huje gpyraunje ogpeheHo.

YnpaBy [3YAU®-a unHe HajMarbe ABa YnaHa Koju BoJe nocnose u 3actynajy A3YAUD.

YnaHoBM ynpaBe 3ajegHO Bofe nocnoBe M 3actynajy A3YAU®D, ocum ako apyraumje Huje oppeheHO OCHMBAUKMM
aKTOM, OJHOCHO cTaTtyTom [A3YAUD-a.

YnaHoBu ynpase [3YAU®-a cy ayxHu ga Boge nocnose 3YAU®D-a ca nogpydja Peny6numke.
Ycnosu 3a unaHa ynpase

Ynan 33.

3a unaHa ynpase [OA3YAU®D-a Moxe 6UTM M3abpaHo nmue Koje je NoAo6HO U Moy3faHo U Koje ucnykasa cnepehe
ycrnoge:

1) uma ogrosapajyhe cTpyuyHe kBanmmkaumje, Coco6HOCT U UCKYCTBO NoTpebHo 3a Bofjere nocnoea A3YAUD-a;

2) HUje 6UII0 AMPEKTOP WM YflaH yNpaBe UM NMLE Ha ApYrom pykoBogehem nosioxajy y HEKOM NpuMBpeAHOM APYLUTBY
Kafa je Hapg UM OTBOPEH CTEeYajHU MOCTynaK, AOHeceHa ofnyka O MPUHYAHO] NIMKBUAAUMIUM UM KojeM je oay3eTa
[l03BONa 3a paj, 0CMM YKoNnMkKo Komucuja npoueHn aa To nmue Huje CBOjUM HECABECHUM UJIM HECTPYYHUM MOCTYyNarkeM
yTULano Ha To;

3) uma fobap yrneg;

4) Koje He noanexe NPUMEHN NPaBHUX NOCNeaMLUa OCYE;

5) 3a Koje je Ha OCHOBY Aocajallher NnoHalara Moryhe onpaegaHo 3akbyunMTn aa he nolwTeHo M caBecHO o6aBsbaTu
nocnoee ynaHa ynpaee 3YAUD-3;

6) ucnyr-aBa yCJ/ioBe 3a YlaHa yrnpaBe npornucaHe 3aKkoOHOM Koju ypehyje npuBpefHa ApyLITBa;

7) Huje unaH ynpaee uim 3anocnedu apyror A3YAU®-a, gpyror ApylTBa 3a ynpaBibakbe Koje je 4o6uno A03BoJy 3a
pag y Cknagy ca3akOHOM KOjU perynuile MHBecTUUMOoHe ¢GOHAOBe, Aeno3uTapa MM GAMCKO NOBE3aHOo JMue ca TUM
nMumma, GYHKUMOHEpP, NOCTaB/LEHO OJHOCHO MMEHOBAHO JIMLLE WU APXKABHU CIYXXOGEHUK.

UnaH ynpaBe O3YAU®-a He Moxe 6MTM Nuue 3a Koje je Komucuja foHena pellere KOjUM ce ofbuja 3axTeB 3a
n3faBakbe CcarfacHOCTU Ha M360p uYnaHa ynpaBe, YKOJIMKO je oA AaHa [OHOLleHa TaKBOr pellera NPoLsio Makbe of
roAvHy faHa.

OnpekTopu, OAHOCHO U3BPLUHM JUMPEKTOPU MOpajy 6UTKU Y CTasHOM pagHOM OJHOCY ca NMYHUM pagHWM BPEMEHOM Y
O3YAUD-y.

Hajmambe jefaH unaH ynpaBe Mopa 3HaTu CPrCKU jesuK.

Komucuja nponucyje gopaTtHe ycnose 3a ynaHa ynpase [3YAUD-a u foKyMeHTaLMjy KOja ce Npunaxe y3 3axTeB.

JlaBar-e carnacHocT Ha M360p YsiaHoBa yripaBe

Ynan 34.

Komucuja paje npeTxofHy carnacHocT Ha u3bop unaHoBa ynpase A3YAN®-a Ha nepuof yTBpheH y cknagy ca 3akOHOM
KOju perynuviie npuBpeaHa APYLUTBA, a KOjU He MOXXe BUTU Jy>Xv Of neT roguHa.

MopgHocMouM 3axTeBa 3a W3faBakbe carnacHOCTUM M3 cTaBa 1. OBOr uYnaHa [AY>XHW CYy fa MpuoXxe f[okase o
NCMNYyHEHOCTU yCroBa M3 YnaHa 33. 0BOr 3aKoHa.

Y nocTynky opJlyuMBama O W3[aBarby CarnacHOCTWM Ha M360p uynaHoBa ynpase, Komucuja Moxe saTpaxuTtu jga
NnpeanoXeHW YnaH ynpaee npeacTtaBu nporpam Bohera nocnosa [3YANU®-a 3a nepuog cBOr MmaHgara.

Komucuja nponucyje 6uTHe enemeHTe nporpama 3a Boferse nocnosa A3YAND-a.

Opbujar-e n3gaBarba carz1acHoOCTH Ha M360p 4Y1aHoBa yrpase

YnaH 35.

Komucuja ogbuja ga aa carnacHOCT Ha U360p NpeasioXXeHUX YnaHoBa ynpaBe ako yTBpAM aa:

1) NpeasioXeHo N1Le He UCMyHaBa YCroBe U3 YnaHa 33. 0BOr 3aKOHa;

2) nocToje 06jeKTUBHM M [OKa3uBWU Passiosn 360r KOjUX Ce MOXe MPeTnocTaBuUTu fa 6U AenaTHOCTM MM MOCSIOBU
Kojuma ce nuue 6aBn uamn ce 6aBuno, yrposunm ynpaeibambe A3YAUD-oM y cknagy ca npaBuavma O OpraHu3auuoHUM
3axTeBMMa 13 un. 39. no 52. 0BOr 3aKOHa;

3) 3axTeB 3a U3JaBae CarnacHOCTU cagpXXu HeTauyHe U HEUCTUHUTE NoAATKE UM NoJaTKe KOju AoBoje y 3abnyay.

lMoBnayere carnacHoCT1 Ha n36op 4YnaHa ynpase [J3YAN®-a

Ynan 36.

Komucuja noBnaum carnacHocT Ha us6op YnaHa ynpase [3YAU®-a kapa:
1) nuLe y poKy ofi LeCT Meceum 0ff U3flaBarba CarfacHoCTu He 6yie n3abpaHo UM He CTYMU Ha AyXHOCT;



2) nMLy npecTaHe AYXHOCT Ha KOjy ce [J03BOJIla OJHOCU MAM My MpecTaHe pagHu ogHoc y A3YAUD-y, ca paHoM
npecTaHka AY>XHOCTU, OAHOCHO pagHor 0AHOCY;

3) yTBpAM Aa YnaH yrnpaBe He UCMyHaBa yC/loBe Nnoj KojuMa My je f03BOJIa U3[aTa;

4) yTBpAM Ja je opJlyka AOHETa Ha OCHOBY HEUCTUHUTUX WM HeTauyHUX nogaTaka UM nogaTaka Koju AoBoge y
3a6nyay, OAHOCHO Ha KOju ApYrM HENPOMUCaH HauuH;

5) je unaH ynpaBe npekpLuMo 3abpaHy Tprosarba UM U3BpLUaBatba TPaHCcaKLUUja, OAHOCHO AaBarba Hasora 3a BpLUeHe
TproBara Ha OCHOBY MHCajAepckuMx MHdOpMauuja WM Ha HauMH KOju 6UM MpeAcTaBs/bao TPXMILHY MaHunynauujy, y
CKJlafly ca 3aKOHOM Koju ypeljyje TpxuwTe KanuTana;

6) je unaH yrnpaBe y4sHMO TeXy NoBpeay, OAHOCHO MOHAaB/bao NoBpee oapefaba OBOM UM APYrUX 3aKOHA, HAPOUUTO
aKo je 360r Tora yrpoxeHa IMKBUAHOCT UM ofpxaBakbe kanutana O3YAU®-a unm ce pagu o KpLueky nponuca Koje ce
noHaBJsba AiBa NyTay TPU roAuHe;

7) unaH ynpaBee nofiexe rMpvMeHn NpaBHUX NocreanLa ocyae;

8) je NpaBHOCHAXXHUM peLLeHeM OFIaLlleH MOCIOBHO HECMOCOGHUM JIULIEM.

Komucuja Moxe fa MoByYe carfiaCHOCT Ha U36op unaHa ynpaee [3YAU®-a ako:

1) unaH ynpaBe Huje 06e36euo cnpoBofjerbe UM HUje CPOBEO Mepe HaZ30pa Koje je Hanoxuna Komucuja;

2) unaH ynpaee Huje 06e36eano afgekBaTHe opraHu3auunoHe ycnose 13 ui. 39. 1o 52. OBOr 3aK0OH3;

3) yTBpAM Aa je unaH ynpaBe Yy CyKo6y MHTepeca U fda 360r Tora He MOXe jAa UCMyhaBa COMNCTBeHe o6aBese U
OY>XXHOCTH;

4) ynaH ynpaBe peAoBHO He uchyhaBa o6aBe3dy yTBphuBarba M ouerMBartba ePUKAcCHOCTM MONUTUKA, Mepa Wim
WUHTepHUX npoueaypa A3YAUD-a u AUD-a kojum O3YAUD ynpaesba, y Be3u ca ycknaheHowhy ca ogpepbama oBor
3aKOHa UM obaBesy npeaysvMarba NpUMEPEeHUX Mepa y Luiby UcnpaBsbakba HeloCTaTaka, OAHOCHO HENPaBUIHOCTU Y
nocnoBamy A3YAUD-a.

YnaH ynpaBe npecTaje ca BpluereM cBux dhyHkumnja y A3YAUD-y of paHa AocTaBibakba pellerba KOjUM ce NoBayu
carfiacHocT Ha u36op unaHa ynpase A3YAU®D-a.

Ynpasa A3YAU®-a je ay>kHa fa, HajkacHuje y poky oA 30 gaHa of AaHa AoCTaBJbakba pelletsa M3 cTaBa 3. 0BOr YaHa,
npeanoXu HOBOT YiaHa ynpase.

HAyxHoctu n ogroBopHocT [J3YAN®-a n 3anocnennx y J3YAND-y

Ynan 37.

O3YANO®, unaHoBM ynpase, Hag3opHor oAbopa, NPoKYpUCTH 1 inua 3anocneHa y 3YAND-y cy gyxHa pa:

1) npunukoM o6aBsbarba CBOjUX AENAaTHOCTU, Y OKBUPY CBOjUX AY>XXHOCTU MOCTYMajy CaBeCHO M MOLUTEHO, y CKragy ca
npaBuInMa CTPYKe;

2) y u3BplUaBamy CBOjUX 06aBe3a NocTynajy ca naxboM A06por CTpyuHaka;

3) nocTynajy y Haj6osbeM UHTepecy AUGD-oBa 1 unaHoBa, OJHOCHO akKuuoHapa AVd-oBa KojuMa ynpaesbajy, OAHOCHO
Ja WTUTe UHTerpuTeT TPXXULWITAa KanuTana;

4) ycnocTaBsbajy U erKacHO KOPUCTE CpeacTBa U npouece noTpe6He 3a ypeaHo obaBrbarbe AenatHocTy O3YAUD-3;

5) npefysvMMajy cBe pasyMHe Mepe Kako 6u ce u3berniM cykobu MHTepeca, a Kaga ce UCTU He Mory usbehu, Bpluie
npenosHaBatbe, ynpassbakbe, npaheme, Kao M o6jaB/bUBatbe TUX Cykob6a MHTepeca, YKOMKO je TakBa o6aBesa
npeasuihieHa 3aKOHOM, Kako 64 ce Cnpeyvo HUXOB HeraTuBaH yTuuaj Ha uHTepece AMd-oBa M unaHoBa, OJHOCHO
akumoHapa AU®-a n kako 6u ce 06e36eamno ga ce npema AUP-oBMMa M HUXOBUM UYIAHOBUMA, OAHOCHO aKLMOHapuma
nocTyna noLwTeHo;

6) ce npuapxasajy oapefaba OBOr 3aKOHa W NOA3AKOHCKMX akaTa [OHEeTUX Ha OCHOBY OBOF 3aKOHa, Tako fa ce
NPOMOBMULLY Haj60Jbu MHTepecn AUD-oBa, unaHoBa, OAHOCHO akuuMoHapa AM®-oBa kojuma ynpassba A3YAUD, kao u
WHTErpuTeT TPXULUTA KanuTana;

7) jedHako nocTynajy npemMa CBUM YnaHOBKUMA, OAHOCHO akumoHapuma AN®d-oBa.

HujepaH unaH, ogHocHO akumoHap AN®-a Hehe nmaTu noenawheH NonoxXaj, 0CUM ako TakaB MonoXaj Huje yTBpheH y
npaesunuma AU®-a nnm npocnekty A®-a kaga je To NpUMeHMBO.

Y nsBpluaBamy CBOjUX AY>XHOCTM Koje cy npefBufjeHe cT. 1. n 2. oBor unaHa, A3YAN® je pyxxaH pa noctynay cknagy
ca nponucuma EY kojn, y Beaun ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM HOHAO0BUMA, 6nvke ypehyjy nsyseTke, onwTte ycnose
nocnoBama, fenosmTtape, GMHaAHCKjCKM NeBepuLl, TPAHCNapeHTHOCT U Haa30p.

lMocnoBHa TajHa

Ynan 38.

YnaHoBu ynpaBe [3YAU®D-a, unaHoBu HapgsopHor opbopa LO3YAU®D-a, npokypucTa, Jmua Koja cy 3anocneHa y
O3YAUD-y n noBesaHa nuua A3YAUD-a ayxxHa cy Aa YyBajy Kao NOCMOBHY TajHy U HE MOTy OTKpuBaTu uHdopmaumje o:

1) AU®-y nnn A3YAUD-y Kkoje 61 Morne fa cCTBOpe NorpeLlHy npefacTaBy o nocroBarby AU®D-a unn A3YAUD-3;

2) 6ynyhum aKTUBHOCTMMA M NOCNOBHMM nnaHoBuMa A3YAUD-3, ocum y cnyyajeBuMa npeaBuijeHUM 3aKOHOM;

3) cTarby M NpoMeTy Ha padyHuma AV®-a n unaHoBa, OAHOCHO akuMoHapa AUD-3;



4) ppyrvM nogjauuma Koju cy ol 3Hauyaja 3a nocnoBarse AV®-a, a Koje cy casHanu y o6aBsbarby nocnosa A3YAUD-a.
N3yseTHO op cTaBa 1. OBOr uYnaHa, Mojauu ce MOry caomnwTaBaTu M cTaB/baTu Ha yBup Tpehum nuumma camo
NPUJIMKOM Hag30pa Haj 3akOHMTOCTM NOCOBaHa, Ha OCHOBY Hasora cyfa, HaaJleXXHor opraHa v Ha OCHOBY 3aKOHa.

6. OpraHu3aLOHU 3aXTeBU

OnwTtn opraHun3aLlnoHun saxresun

Ynan 39.

O3YAND je pyxaH Aa, yaumajyhu y 063up BpCTY, 06UM M CNOXEHOCT Moc/ioBana, Kao u BpcTy AUD-oBa Kojuma
ynpaBJba, yCNocTaBy U PEAOBHO NpoLieryje epuKacHe U NpUMepEHE:

1) nocTynke oAnyYsBara U OpraHn3aunoHy CTPYKTYpY Koja ypeljyje nMHuje oAroBOPHOCTU U JOHOLLEHE OAJTYKa;

2) Mepe kojuMa ce 06e36ehyje fa cy peneBaHTHa JiMua APYLITBA CBECHa MOCTynaka Koje Mopajy Aa nolTyjy 3a
NpaBuUIHO U3BPLUIABAHE CBOjUX JYXXHOCTU U OLrOBOPHOCTH;

3) Mepe koje o6e3belyjy Aa peneBaHTHa JMUa yKJbydyeHa Yy ynpaBsbakbe noptdonmom AUD-a umajy oprosapajyhe
CTpYYHe KBanmduKaumje u 3Harba ¢ 063MpoM Ha BpcTy AUD-3;

4) apMUHUCTPATUBHE U paYyHOBOACTBEHE MOCTYMKE;

5) Mepe 3a Haa3op U 3aWTUTY MHGOPMALMOHOT CUCTEMA U CUCTEMA 3a eJIEKTPOHCKY 06pajy noaaTaka;

6) cucTeMe yHyTpaLlHbUX KOHTPOa;

7) npoueaype M MNpaBuia 3a NpujaBy U KOHTPOJy JIMUYHUX TpaHCaKuuja peneBaHTHUX JUUa, Kao M ApXarbe Wim
ynpaBJbakbe ynararuma y GUHaHCUjCKe MHCTPYMEHTE 3a CONMCTBEHU payyH;

8) npoueaype kojuma he ce o6e3beanTy fa ce cBaka TpaHCaKuuMja U3BplueHa 3a padyH AV®d-a Moxe pekoHCTpyucaTu
npema HheHOM HacTaHKy, CTpaHaMa y TpaHCaKLuju, MpMpoau, MecTy U BPeMeHY U3BpLLEHA TPaHCaKUUjE;

9) nocTynke kojuma he ce o06e3begnTn face umoBuHa ANGD-oBa Kojuma ynpaBsba ynaxe y cknagy ca npaBuiMma
nocnoBarwa AWN®-a, npocnektom AUD-a Kaga nocToju obaBesa HEroBor 06jaBSbMBarba, U BaxehnM 3aKOHCKUM U
noA3akoOHCKUMM oapenbama;

10) uHTepHe npoueaype 3a W3BelTaBarbe W AOCTaBJ/batbe MHPOpMauuja Ha CBUM HuBouma [3YAUD-a, kao
etumkacHe TokoBe UHdopMaLmja ca CBUM YKIbyYeHUM TpehuM Nnumma;

11) eBUAEHUMjY CONCTBEHOT NOC/IOBaHba U UHTEPHE OpraHusaumje;

12) eBUAEHUMje CBUX UHTEPHMUX aKaTa, Kao U UXOBUX U3MEH3;

13) Mepe 1 NOCTYMKe 3a HEMPECTaHO OYyBake CUIYPHOCTU, UHTErpUTETA U NOBEPJLUBOCTU MHBOPMaLMja.

O3YANOD je pyxaH fa, y OKBUPY cuUCTeMa yHyTpallkbuX KOHTPOJa, y3uMa y 063up BPCTY, O6UM U CIIOXKEHOCT CBOT
nocnoBatba (CTpaTernjy ynarara M BPCTY YlaHOBa OJHOCHO aKLMOHapa), OAHOCHO BPCTY U 06UM ycnyra Koje npyxa u
o6aBsba 3a AD-oBe, n aa yctaHoBu cnegehe dyHkumje:

1) ynpaBsbarbe pUsmumMa;

2) npahetbe ycknaheHocTy;

3) yHyTpallkby peBusujy.

Y nsBpLaBary cBojux ob6aBe3a npeasuheHnx oBumM unaHom, A3YAUOD je ayxaH fa nocTyna y cknagy ca nponuMcuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM DOHAOBMUMA, 6nivdke ypelyjy n3yseTke, onwiTe yCrnoBe NOCN0BaHba,
Jeno3uTape, GMHaAHCKUjCKMN NIeBepULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3op.

Cykob nHtepeca

YnaHx 40.

O3YANOD je pyxaH aa, yaumajyhu y 063mp BpCTy, 06UM M CNOXEHOCT NOCNOBakba:

1) opraHu3yje CONCTBEHO MOC/IOBaHbEe Tako Aa Ce PU3NK Cykoba MHTepeca cBefie Ha HajMaky Moryhy Mepy, Kao 1 aa
npefysuMa cBe Kako y TOKy o6aBJsbarba genatHoctn J3YAUD-a nHTepecn AUD-a n ynaHoBa OJHOCHO akunoHapa AN®-a,
He 61 6UNM foBeAEeHN Y NUTaHbE;

2) cnpoBOAM U PEAOBHO aXypupa v BPLUM HaA30p ebMKacHOCTU NONTHKE YrpaBibakba CYKOGMMa UHTepeca;

3) npepy3uma cBe pasyMHe Mepe paaM npenosHaBaka Cykoba MHTepeca Koju MOry fa HacTaHy TOKOM ynpaBsbarba
AUN®d-oBuMa namehy:

(1) A3YAND-3, ykibyuyjyhu HeroBe unaHoBe yrnipaBe, pyKOBOACTBO, 3anocyieHe UM 6Usio Koje nuue Koje je y ogHocy
KOHTpOJe, HENOCPEAHO UM nocpefHo, nosedaHo ca A3YAUD-om n AUD-a kojum ynpasiba O3YAND nnm unaHoBuMa,
OJHOCHO akumoHapuma Tor AU®-a,

(2) AU®-a M unaHoBa OAHOCHO akuuoHapa Tor AUd-a u gpyror AdD-a unu ynaHoBa OLHOCHO akUMOHapa gpyror
AND-3,

(3) AUD-a unm unaHoBa oJHOCHO akuuoHapa Tor AU®d-a u gpyror knmjeHta A3YAND-3,

(4) AU®-a mnm ynaHoBa OJHOCHO akuuoHapa Tor AU®d-a n YUUTC doHza kojum ynpaBsba O3YAU®D mnm unaHoBa
0AHOCHO akuuoHapa Tor YLLUTC doHpa, nunm

(5) pBa knmjeHTa A3YAUD-a.



O3YANO® je pyxxaH ga ycnocTaBu, CNpoBOAM U ofpXKaBa eduKacHe opraHM3aunoHe U agMUHUCTPATUBHE MOCTYMKe Y
uniby npepysvMmMarba Mepa 3a npenosHaBakbe, ynpaBibarbe U npahere cykoba MHTepeca Kako 61 ce Cnpeyno HhUxoB
HeraTuMBaH yTuLaj Ha MHTepece AD-oBa 1 HUXOBUX YNAaHOBA OJHOCHO aKLMOHapa.

O3YANO® je pyxaH Ja y OKBMPY COMCTBEHE OpraHM3auuoHe CTPYKTYpe OABOjU HECMOjuBe NOCNOBE U OArOBOPHOCT,
KOju MOTEeHUMjanHO MOry reHepucaTu cucTtemcke cykobe mHTepeca. O3YAU®D je ayxaH Aa npoueHM Ja NM yCrioBU
rnocnoBara MOry fa U3a3oBy 6UI0 KOjU ApPYrM CyKo6 MHTepeca M Aa 0 ToMe 06aBecTV YnaHOBe OAHOCHO aKLuoHape
AND-oBa.

Kapa Mepe 3a ynpaBsbarbe cykobuMa uHTepeca He Mory o6es6beantun aa he, y3 npuxeaT/bUB CTEMeH MOy3AaHOCTH,
pU3MLM Of HacTaHKa LUTeTe MO MHTepece u4naHOBa, OAHOCHO akuuoHapa AU®-a kojum OA3YAUD ynpaBiba 6UTH
crnpeyeHu, A3YAUD je pyxaH Aa Ha jacaH HaYMH 06jaBU YaHOBMMA, OAHOCHO akuMoHapumMa AU®-a npupoay unm nssope
cykoba MHTepeca U TO Mnpe npefy3nMara NOCNOBa 3a HUXOB payyH, OAHOCHO Aa u3paau oaroBapajyhe nonutuke u
nocTynke.

Kaga O3YAN® 3a pauyH AUD-a KopucTu ycriyre rnaBHOr OpOKepa, AyXaH je fAa mnocTyna ca MaxhoM Jo6por
CTpYyYHbaka NpUIMKOM 0fabrpa u UMeHOBakba raBHoOr 6pokepa.

O3YAN® mMopa pa ca rnaBHMM 6pOKEpPOM 3aK/byuu YroBOp Y nNucaHoj Gpopmu, yKONIMKO HamepaBa fla KOPUCTU HeroBe
ycnyre. YKONMKO je TakBUM YyroBopoM npefsufjeHa mMoryhHoOCT npeHoca u noHoBHor kopuwherba uMoBuHe AUND-a,
YyroBOp ca rfaBHUM 6poKepoM Mopa Noce6bHO Aa npeasuan ceaky MoryhHOCT TakBOr npeHoca U NoHOBHOI Kopuwherba
nmoBuHe AU®D-a, y cknapy canpaBunMma nocnoBara AU®-a n npocnektom AU®-a, kaga nocToju o6aBe3a HEroBoOr
o6jaB/bMBarba. TakBMM YTOBOPOM Ce Mopa NpeasuaeTu obaBesa obaBeLiTaBarba eno3uTtapa o TOM YroBopy.

Y nsBpLuaBarby CBOjUX 06aBe3a npeasuheHnx oBUM ynaHom, A3YAUD je ayxaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM GOHAOBUMA, 6nmxe ypehyjy u3yseTke, onwiTe yCrnoBe NOCN0BaHa,
fenosuTape, PUHaHCKjCKM NeBepuLl, TPAHCNAPEHTHOCT M HaA3op.

YnaH 41.

O3YAND koju o6aBsba foaaTHY AeNaTHOCT yrpaBsbaktba NopThosmom U3 unaHa 9. ctae 1. Tadyka 2) noarauka (1) osor
3aKOHa, He cMe Ja ynaxe [e0 WM uesly MMOBMHY nopTdonvja kojum ynpaesiba y AUD-oBe KojuMa ynpaesba, OCUM
YKOJIMKO 3a TO He Ao6Uje NPeTXO0AHY carfacHOCT YlaHOBa, OAHOCHO akuMoHapa AUD-a.

O3YAND koju obaBsba AenaTHOCT yrnpaBJsbatba NopThomMom U3 ynaHa 9. ctae 1. Tauka 2) nogTadka (1) oBor 3akoHa,
OyXaH je panowTyje oapeabe o0 cUCTeMy 3a 3alWITUTY MHBeCTUTOpa YTBpHEHMX 3aKOHOM Koju ypehyje TpxuwTe
KanuTana.

lMpahere ycknaheHoctu

YnaH 42.

O3YAUD je pyxaH fa, yaumajyhu y 063up BpCTY, 06MM M CIOXEHOCT NOC/ioBakba APYLITBA, Kao U AeNaTHOCTMU Koje
06aBJba, yCnocTaBu, CNPOBOAU M PelOBHO axypupa oarosapajyhe MexaHu3mMe v NoCTynKe Hag30pa Haf MocnoBambeM, y
UMby OTKpMBaHa pu3nka Heycknah)eHOCTH, Kao U NoBe3aHMX pU3nKa U Aa NpUMeHyje oBe MexaHU3Me U MocTynke y
LUWJbY CMarbMBara TakBUX pU3mnKa.

O3YANOD je pyxxaH pa ycnocTaBu, CNpoBOAM M PeAOBHO axypupa, npouenyje U BpLUKM HaA30p Haj MOJMTUKOM U
nocTynuumMa Kako 6u 06e36eano fa nocnyje y ckrnagy ca OBUM 3aKOHOM U ApYrMM NMPUMEHMBUM 3aKOHMMA, Kao U Aa
06e36eau Aa unaHOBM ynpase W Apyra peneBaHTHa JiMua NocTynajy y ckiagy ca OoBUM 3aKOHOM u npasuinma A3YAUD-a
Koje ypehyjy nuyHe TpaHcakumje.

Y nsBplaBarby CBOjuUx 06aBesa npeasufeHnx oBuM ynaHom, A3YAUD je payxxaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca antepHaTUBHUM UHBECTULNOHUM (HOHAOBMMa, Bnvke ypehyjy n3yseTke, onwTe yCnoBe NoC/oBama,
aeno3utape, GUHaAHCKUjCKMN NIeBEepULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3op.

YHyTpawma pesusuja

Ynan 43.

O3YANOD je pyxaH Aa, kaga je TO MPUKNAAHO U MPUMEPEHO BPCTU, OBUMY U CJIOXXEHOCTU nocnoBama A3YAUD-a,
ycnoctaBu 3acebHy PyHKUMjy YHyTpalre peBuaunje n o6e3bean HesaBUCHOCT Te (yHKUMje of ocTanmx GyHKLMja n
AenatHoctn A3YAUD-a.

YHyTpawHa peBu3nja HE3aBUCHO M 06JEKTUBHO MpoLeryje NpuMepeHOCT UM epuKacHOCT cucTtemMa M npoueca
O3YAUD-a, cucteMa yHYTpallkbMX KOHTPOA U KOPMOpaTUBHOT yNpaB/baka U Aaje HE3aBUCHO U 06JeKTUBHO CTPYYHO
MULLIbEeHbE U caBeTe 3a yHanpehene nocnoBara A3YAUD-a.

Y nsBpwaBarby CBOjuUx 06aBe3a npeasuheHnx oBuM ynaHom, A3YAUD je ayxxaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (HOHAOBMMa, 6nvke ypehyjy n3yseTke, onwTe yCnoBe NOCIOBaHa,
Aeno3uTape, GMHaAHCUjCKM NIeBepULl, TPAHCMApPEeHTHOCT U Haa3op.

Ynpasspare pusnynma



YnaH 44.

O3YANOD je pyxaH Aa, y ckiagy ca BPCTOM, 0OGUMOM U CNOXEHOCTU CBOT MOC/IOBakba, YCNocTaBu edukacaH cUCTEM
ynpaBJ/barkba pusuumuma 3a yTephuBare, Meperbe, yrpaBsbarbe U npumepeHo npahere cBUX puanka GUTHUX 3a CBaky
cTpaTterunjy ynarasa AU®-oBa 1 Kojuma je unm 61 Morao 6uTU nsnoxeH A3YAND n AUD-oBK Kojuma ynpasiba.

O3YANOD je pyxaH oa 'y OKBUPY cMCTeMa ynpaBsbatba PU3NLIMMA, a Y CKlagy ca BPCTOM, 0GMMOM U CIIOXXEHOCTU CBOT
nocnoBama, yCnocTaBu cBeobyxBaTaH M edukacaH Mpouec MpoLeHe KpeauTHE CMOCOGHOCTM M3gaBaouay Koje
HamMepaBa fia ynaxxe Uam y Koju ynaxe cBojy UMOBUHY U uMoBuHy AU®-oBa.

3a npoueHy KpeauTHe crnocobHocT uMoBMHe AUD-a u O3YAUD-a, A3YAUD He cMe fa ce ayTOMaTCKM WM
WCKJ/bYUMBO OCMakba Ha KpeauTHe pejTUHre Koje cy gofenune AreHumje 3a KpeauTHU PejTUHT.

O3YAND je pyxaH ga nponuile, NpuUMekbyje, YyyBa U pefoBHO axypupa oprosapajyhy, edbumkacHy u cBeobyxBaTHY
MOMTUKY yNpaBJbakba pUsnLuMMa y uuiby yTBphuBarba CBUX pu3nKa noBesaHux ca nocnosarweM A3YAUD-a u AUD-oBa
KojuMa ynpaBJsba.

O3YAND je pyxaH pga y npouecy ynpaibakba pusuumuma ogpenm npodun pusnyHoctu AUD-oBa KojuMa ynpasiba,
JOMNPUHOC NOjeAMHAYHNX pU3BMKa LIeSIOKYNHOM npoduny pusnyHocTu nojeguHor Ad-a n yTBpau NpuxBaT/bUB CTeMeH
pusmka.

O3YAUD je pyaH fa peBUAMpa CUCTeMe 3a ynpaBibartbe pU3MLMMa HajMakbe jeqHOM roauLlitbe U Npunarogmn ux Kaga
je To noTpe6Ho.

O3YAND je pyxaH aa GYHKUMOHANHO UM XMjepapxujcku oABoju (YHKUMje ynpaBsbakba pusMuuMa of onepaTUBHUX
jeamHuMLa, ykibyydyjyhu n dyHKUMjy ynpaBibarba UMOBMHOM, OCUM Y CllydajeBMMa Kafla MoXe Jla fOKaXe:

1) na HaBefieHe o6aBe3e HUCY Cpa3MepHe BPCTU, 06UMY U CIIOXKEHOCTM nocnoBara A3YAUD-3;

2) pa cy ob6esbefhleHe MpuMepeHe Mepe cripevyaBarba cyko6a MHTepeca Koje omMoryhaBajy ypeaHO M He3aBUCHO
ucnyraBame o6aBesa hyHKUMje ynpassbarba pU3ULMMa;

3) Aa cucTeM ynpaeJibakba pUsnLMMa UCMYHaBa 3axTeBe U3 OBOT YiaHa U Aa je eukacaH.

O3YAUD je pyxaH aa:

1) ycnocTaBu v npuMerbyje NpUMepeHU, JOKYMEHTOBaAHM U PefOBHO aXypupaHu NocTynak npernega MnocioBamba
NPWIMKOM ynararta umoBuHe AUD-a, y cknafly ca cTpaTermjom ynarama, Lusbesnma u npopunomM pusnuHoctn AUD-a;

2) o6e36eam Aa ce pu3nULM NOBE3aHU Y3 CBaKy No3uuujy ynarara AVd-a n HUX0B YKYNHU yTULaj Ha nopTdonno AUGD-
a Mory HempekMaHo MpUMMepeHo Npeno3HaTy, MepuTu, ynpaes/baTu W npatuTu, usmehy ocTanor u kopuwherem
NpuUMepeHNxX NocTynaka CTpec-TecToBy;

3) o6esbeaun aa npobun pusnyHoctTm ANGd-a ogroBapa BENMUMHM, CTPYKTYpU nopTdonmnja u cTpaTernju ynarama, Kao u
unmwsesuma Ad-a Ha HauMH nponucaH y npaBuanma nocnoBara AN®-a n npocnekty AU®-a, kaga nocToju obaBesa
HeroBor o6jaB/buBam-a.

Ysumajyhu y o063up BpCTy, 06UM U CrnoXeHOCT akTuBHocTu AUD-oBa, Komucuja npaTu npuvmepeHOCT npoueca
O3YAND-oBa 3a npoueHy KpeAuMTHe CMOCOGHOCTW, Npoueryje ynoTpeby ynyhuBama Ha KpeguTHe pejTuHre y
MHBECTULUMOHMM nosmTukama Ad-oBa u, npema noTpedbu, NofAcTuYe ybnaxasame yTuuaja TakBux ynyhusama ca
LMJbeM CMarberba UCK/bYYMBOT M @y TOMAaTCKOr OCflaHbatba Ha TakBe KpefUTHE pejTUHre.

O3YAUD je pyaH fa oapean MakCMManHU HUBO GUHAHCUK]CKOT NieBepuLia KOju MOXe la KOpUCTu 3a cBakn AUD Kojum
ynpaBJba, Kao 1 06MM nNpaBa Ha NOHOBHO Kopuwhehe KoslaTepana UM rapaHumja, Koju 6m ce MOrnM ogo6bpuTH y OKBUPY
cnopasyma o dumHaHcujckoM nesepully, Bogehu padyHa, namehy ocrtarsor o:

1) BpcTn AUD-3;

2) cTpaterunju ynararba AUD-a;

3) usBopuMa rHaHCKjCKOr NieBepuLia;

4) cBuM ocTanqMMm  Meflyco6HUM NOBE3aHOCTUMA UM peneBaHTHUM OJHOCMMA ca APYrMM MHCTUTyuujama 3a
(dbvHaHcKjcKe ycnyre, KOju 61 MOMM NpeACcTaB/baTh CUCTEMCKE PU3UKE;

5) noTpe6u aa ce orpaHMyuM U3JNI0XEHOCT NpemMa 610 KOjoj NojeMHOj APYroj YrOBOPHOj CTpaHu;

6) Mepu A0 Koje je GMHAHCKjCKM NIeBEPULI MOKPUBEH KoJlaTepasiom;

7) ogHocy uamehy uMoBuHe 1 06aBesa;

8) pacnoHy, BpcTu u 06umy genatHoctu O3YAU®D-a Ha gaTum TpxXULLITMMA.

Y nsBpwaBary CBOjuUx 06aBesa npeasufeHnx oBuM ynaHom, A3YAUD je payxxaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (HOHAOBMMa, Bnvxke ypehyjy n3yseTke, onwTe yCcnoBe NOCAoOBaha,
Aeno3uTape, GMHaAHCUjCKMN NIeBepULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3op.

M3no)xeHOCT ceKjypuTusaLmju

YnaH 44a

Ako je O3YAU®, ogHocHO nojeanHn AUD kojum ynpaesba OA3YAUD usnoxeH cekjyputusaumnju, O3YAN® y nucaHoj
dopmn npunpema npoueHy ga M npeameTHa cekjypuTulauuja ucnywaBa ycnoBe u3 nponuca EY koju ypehyje
jeaHOCTaBHY, TPaHCNApPeHTHY U CTaHAapAN30BaHy CeKjypuTusaumjy.

Ako cekjypuTusaumja kojoj je msnoxeH OA3YAUD, ogHocHo nojeauHn AUD kojum ynpaesba O3YAU®, He ncnymasa
ycnose u3 nponuca EY koju ypehyje jegHocTaBHy, TpaHCNapeHTHY M CTaHAapAW30BaHy cekjypuTtusauujy, A3YAUD y3
npoueHy U3 ctaBa 1. OBOr 4naHa y nucaHoj ¢Gbopmu mnpunpemMa MpoLEeHY Kako OKOJHOCTW y Be3u ca npeiMeTHOM



CeKjypuTMU3aLUMjoM yTUYY MM MOTY yTULLATU Ha MHTepece MHBeCcTUTopa y nojeanHu AUO®.

Y umsby nocTynama y HajboJbeM UHTEpecy MHBECTUTOpPa Koju ynaxe y oapehieHn AUD, I3YAUD Ha ocHOBY npoLeHe
M3 cTaBa 2. OBOl 4fiaHa, YCBaja M NpegysvMMa Mepe 3a CMarbeHe W3MO0XEHOCTU CeKjypuTu3aumju, OAHOCHO Apyre
oaroeapajyhe KopekTMBHe Mepe, aKo je To NoTpe6Ho.

MpoueHy U3 cTaBa 2. U Mepe u3 cTaBa 3. oBOr unaHa, I3YAUD nepnoamMyHO axypupa, a HajMare jeHOM roauLLHLE, No
CBaKOj MaTepujanHoj NPOMEHN U3OXEHOCTU CekjypuTusaLlmju Koja He ucnymaBa ycnose u3 nponuca EY koju ypehyje
jedHOCTaBHY, TpaHCMapeHTHY U CTaHAApAN30BaHy cekjyputusauujy.

O mepama u3 ctaBa 3. oBor ynaHa [3YAU® Bogu eBupaeHumje u goctaB/ba MX KoMUCMjUM Ha 3axTeB, y3 MUCAHO
o6pasnioxere Ha KOjMU HauMH OHe NpeAcTaBsbajy MOCTYMare y Hajbo/beM UHTEpecy WHBECTUMTOpPa KOju ynaxe y
oppeheHn AUD.

Ynpasmarbe nukBugHoLwhy

YnaH 45.

O3YAND je pyxaH aa, 3a cBakn AND KojuM ynpaBsba, a Koju Huje 3aTBOopeHn AUD Koju He KopucTU UHAHCKHjCKU
nesepui:

1) ycnoctaBu cBeobyxBaTaH U edukacaH CUCTEM YyrpaBJbatba JIMKBUAHOWNY M YCBOjU MpUMepeHe MOSMTUKE U
npoueaype koje My oMmoryhaBajy npahetrbe pusuka nukesugHoctn AUD-a;

2) 06e36eaM fa je IMKBUAHOCT CBaKor ynarawa A®-a y cknafly ca Heroeum obaBesama.

O3YANOD je pyxaH pa pefoBHO CMPOBOAM CTPEC-TECTOBE, Y YOOMYAJEeHUM U U3Yy3eTHUM YCNIOBMMA JIMKBUAHOCTH, a Y
unSby npoueHe u npahera puamka nMKBMAHocTM AUD-a.

O3YANOD je pyxaH pa o6esbean fa cy, 3a cBakn AUD KojuM ynpaesba, cTpaTernja ynararwa, npodun MMKBUAHOCTY U
nosmMTuKa oTkyna yaenay A®-y mehyco6Ho ycknaheHnu.

Y nsBpLiaBarby CBOjUX 06aBe3a npeasuheHnx oBUM ynaHom, A3YAUD je payxaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM GOHAOBUMA, 6nmxe ypehyjy usyseTke, onwiTe yCcrnoBe NOCA0BaHa,
fenosuTape, GUHaAHCKjCKM NeBepuLl, TPAHCNAPEHTHOCT M HaA3op.

Mepe 3a HenpekngHo nocsioBaw-e

YnaH 46.

O3YAUNOD je pyxxaH pa kopucTu opgroBapajyhe cucteme, cpeAcTBa M MOCTYNKe, KOjU Cy CPpasMeEpPHU BPCTHU, 06UMY U
CNOXXEHOCTM HEroBOr MOCNOBama, a y UMby Npeay3nMarba CBUX MPUMEPEHUX Mepa Koje cy noTpebHe faa6bu ce
06e36e1J10 HEroBO HENPEKUAHO U PeJOBHO NOCNOBaHse.

lMonutuka HarpahuBarba

YnaH 47.

O3YANOD je pyxaH pa ycnocTaBu M CNpoBOAM MOMTUKY M Mpakcy HarpahjuBarba Koja ofpaxaBa U NpoMoBuLIe
ebumKacHO ynpaBJbarbe pUsMLMMa U cripeyaBa NpeysuMMarbe pusnka Koju HWUcy y cknagy ca npodusioM pu3nYHOCTH,
npaBunMa nocsioBara uim npocnektom AUP-oBa Kojuma ynpassba.

Monutuka HarpahunBara NpuMerbyje ce Ha cnegehe kateropuje:

1) unaHoBe ynpase;

2) nMua Koja nNpey3nMajy pusuk;

3) nuua Koja umajy GyHKUMje KOHTPOJIE;

4) cBako 3aMocfeHo fMUe Koje MpuMa Harpajy Koja ra CBpCTaBa Yy MNaTHW paspej 4YnaHoBa ynpasBe M JMua Koja
npeyaumajy puauk, Ysje nocrioBHe fenaTHOCTM UMajy 3HavajaH yTuuaj Ha npodun pusunyHoctu A3YAUD-a u/vnn AUOG-
OBa KojuMa ynpasJba.

MommTuka HarpafjuBara Takohe ce mpumemyje Ha 3anocneHa nuua Tpeher nuua Ha koje je A3YAUD penerupao
nocnoBe y cknagy ca 4iaHoM 55. 0BOr 3aKOHa, a YMju paj uMa 3HavajaH yTuuaj Ha npodun pusnyHoctn AUP-oea kojuma
O3YANO® ynpassba.

3axTeBU NonnTUKe HarpahuBarba He MOpajy Aa ce NpuMerbyjy Ha Tpeha nuua M3 ctaBa 3. 0BOr YNiaHa, YKOJIMKO Cy
Tpeha nMua noaBprHyTa jegHako epMKacHUMM perynaTtopHUM 3axTeBMMA Y OAHOCY Ha NONMTUKe HarpahuBamsa.

Komucuja nponucyje 3axTeBe NosMTuKe HarpahMBama, Kao U HauMH U Mepe 3a NPUMEHY NONNTUKe HarpahuBarba.

0Op6op 3a HarpahuBar-e

YnaH 48.

O3YAN® Kkoju je 3HavajaH 360r BenuMuMHe, OpraHn3auuoHe CTPYKType, MPpMpoAe, 06MMa U CIIOXKEHOCTM MOC/IOBa Koje



o6aBJsba unm BenuuHe AVP-oBa KojuMa ynpaBJsba, AyXaH je aa dopmMupa of6op 3a HarpahuBarbe.

On6op 3a HarpahuBarbe GpopMupa ce Ha HauunH Koju oMoryhaBa McKasuBare KOMMNETEHTHOT U HE3ABUCHOT MULLITbEHA
0 MOJMTULM U NpaKcu HarpahuBarba U 0 yTULajy Ha yrpaBJbatbe pUsnLuMa.

On6op 3a HarpahMBarbe 3afly)XeH je 3a MpyXXarbe MOoJpPLUKE U CAaBETOBaHe YNaHOBa yrnpaBe y Be3U ca MOSIMTUKOM,
OZlHOCHO HayenMMa MosMTUKe HarpahuBarba. Op6op 3a HarpafjuBarbe je AyXaH fa y CBOM pajy BOJAM padyyHa o
ZYyropo4yHUM MHTEepecMMa YnaHoBa, OAHOCHO akLMOoHapa, APYrMX 3auHTepecoBaHMX CTpaHa U O jaBHOM MHTepecy.

On6op 3a HarpahvBarbe 0AroBOpaH je 3a u3pagy oaJiyka y Beau ca HarpahiuBambeM, ykibyuyjyhu oHe Koje uMajy yTuuaj
Ha pusnke n ynpaesbarbe pusuumma O3YAUD-om mnm AUD-om, a koje foHocu opraH A3YAU®D-a y okBupy cBoje
Haa3opHe GyHkuuje. OpbopoM 3a HarpahumBare npeacefaBa nmue Koje He 06aBiba HUKAKBY M3BPLUHY GYHKLMW)y Y TOM
O3YAUD-y. YnaHoBKu opbopa 3a HarpaljuBarbe cy YnaHOBU HagnexHor opraHa O3YAU®-a koju He 06aBibajy HUKaKBe
nsspHe ¢pyHkumje y Tom O3YAUD-y.

Mpoueaype, eBugeHumje n NocaoBHa JOKyMeHTaumja J3YAN®-a

YnaH 49.

O3YAN® Mopa umaTu jacHe U TpaHCNapeHTHe npoueaype nNocTynaka ca AOKYMEHTaLUMjoM U Mopa fa apxuBupa cBa
[OKYMeHTa Koja ce ofHoce Ha nocroBare [3YAU®D-a u AUD-oBa Kojuma ynpaBsba Y Ckjlafly ca OBUM 3aKOHOM W
3aKOoHMMa Kojuma ce ypehyjy payyHoBOACTBO U peBu3uja.

O3YANOD je pyxaH aa Boau M YyBa eBUAEHLM]E U MOCNOBHY AOKYMEHTaLujy O CBUM aKTMBHOCTUMA U TpaHcakuujama
Koje je U3BpLUMO Ha HauMH Koju omoryhaBa Hafasop Hag nocnoBarbeM [3YAUD-a, a noce6HO y Be3u ca UCMNyHaBarbeM
o6aBe3a Npema YNaHOBMMa, OAHOCHO akuuoHapuma AU®d-a Kojuma ynpaesba.

O3YANOD je py>kaH oa opraHu3yje nocroBarbe U aXXypHO BOAU MOCIIOBHY AOKYMEHTaUujy U Apyre agMUHUCTPaTUBHE U
MoCNIOBHE eBUEHLMje Ha HauuMH Koju oMoryhaBa fla ce y CBaKOM TPEHYTKY MOXEe NPOBEPUTH TOK NOCAA KOjU je U3BPLUIMO
3a CONCTBEHU paydyH, payyH AU®-a unm payyH unaHoBa, 0AJHOCHO akLMoHapa.

O3YAN® je pykaH Aa AOKyMeHTauujy o mocrnoBakby ca MMOBUHOM AU®D-oBa yyBa 0ABOjeHO Of AOKYMeHTauuje
O3YAUD-a u ocTanmx MHBeCTULMOHMX HOHAOBA KOjUMa ynpaBsba.

O3YANO je pyxaH pa cnpeun HeoBnawheH NpUCTyN LENOKYNHOj MNOCMOBHO] AOKYMeHTauuju, aa obesbean uvyBarbe
MoCIOBHE AOKYMeHTaLUMje Ha TpajHOM Hocauyy nojaTaka, Kao M Aa eMMuHuwe MoryhHOCT ry6uTKa nocrioBHe
JOKYMeHTaLumje.

O3YANOD je pyxaH Aa HajMarbe feceT rofMHa HakoH Kpaja KaneHfjapcke roguHe y Kojoj je 60 3aksbyyeH nocao, YyBa
CBY AOKYMeHTauujy U nofaTtke o CBUM NocrioBUMa ca GUHaHCUJCKUM MHCTPYMEHTUMa Koje je 06aBMO, OJHOCHO 1 fyxxe
aKo TO 3axTeBa CTpaTeruja ynarara Tor AU®d-a.

PeluaBarbe npume6m 41aHoBa, 0HOCHO akLmoHapa AN®-a

Ynan 50.

O3YANOD je pyxaH Aa ycnocTtaBu npumepeHe npoueaype 3a afieKBaTHO pellaBare Npumeadbu 4naHoBa, OAHOCHO
akumoHapa AN®-oBa kojuma O3YAND ynpaBsba Tako Aa HeMa orpaHuyera 3a oCTBapMBarbe npaBa 4iaHOBa, OAHOCHO
aKuuoHapa.

O3YAUD je pyxaH ga unaHOBMMa, OQHOCHO akumMoHapuma AU®-a omoryhu nogHoLerwe NpuMeabyn Ha CPrCcKOM je3unky
nnu jefHoOM ofi cny>x6eHunx jeanka apkase y Kojoj ce yaenm y AD-y ctaBibajy Ha TpxuwTe.

O3YANOD je pyxxaH pa ycnocTaBu npuMepeHe npoueaype Koje 06e3bef)yjy aa cy nHdbopmaumje y Besu ca nocTynkom
pellaBara NpUMe6M YnaHoBa, OAHOCHO aKLUMoHapa AOCTYMHE U UHBECTUTOPUMA.

O3YANOD je pyxaH Aa yyBa JOKYMeHTauujy o CBMM npumepbaMa M MepaMa Koje Cy Ha OCHOBY HMUX MpefyseTe, Ha
HaYMH 1 Y POKOBUMa NPOMUCAHUM OBUM 3aKOHOM.

Cnoposu namehy A3YANU®-a n ynaHoBa, 04HOCHO aKyMoHapa

Ynan 51.

Cnoposu namehy 3YAN®-a n unaHoBa, 0AHOCHO akunMoHapa AU®d-oBa KojuMa ynpaBJba, ce pellaBajy y CyACKOM Mim
BaHCYACKOM MOCTYMKY.

O6jaBa Ha nHTepHeT cTpaHnuym []13YAUD-a

YnaH 52.

O3YANO® koju ynpaBsba AD-om ca jaBHOM MNOHYZAOM Jy)XKaH je Aa uMa axKypupaHy UHTEpHEeT CTpaHuLy Ha Kojoj Mopa
na o6jaBu cnegehe nogatke:

1) onwTe nogatke o OA3YAU®D-y (nocrnoBHO uMe, npaBHy dopmy, cepuiuTe, 6poj AO3BOME 3a paj u3gaTe of CTpaHe
Komucuje, paTym oCcHUBarba 1 ynuca y peructap NpuBpeaHux cybjekarta; nofjaTke 0 OCHOBHOM KanuTany, OCHUBaYMMa u



YNaHOBKMa, OJHOCHO aKLMOHapUMa);

2) ocHOBHe nofaaTke 0 YnaHoBuMa ynpase [A3YAN®-a (Mme u npesume, kpaTke 6uorpaduje);

3) cnucak genaTHocTy 3a koje A3YAU®D nma gossony 3a pag,

4) ropniukbe puHaHcujcke nsBeluTaje A3YAUD-3;

5) roauwse prHaHcujcke nasewTaje AP-oBa ca jaBHOM NMOHYLOM KOjUMa yNpaBiba;

6) onwTe nogatke o genosuTtapy AUD-a;

7) cnucak AU®-oBa ca jaBHOM NoHyAOM KojuMa [3YAUD ynpaBsba, y3 HasHadeHe BpcTe AUD-3;

8) nmpocnekT, ckpaheHu mnpocnekT W npaBuna nocnoBarba AND-oBa ca jaBHOM MOHYAOM U KJbyyHe nopaTke 3a
WUHBECTUTOPE;

9) cnucak JenervpaHux NocrioBa ca HazHakoM Tpehux nmua Ha Koja cy TU NOCNOBM AeNlerpaHu;

10) caxxeTu TabenapHu npukas puauka BesaHux 3a O3YAU®D u AUD ca jaBHOM NOHYAOM Ca CTENEHOM YyTuLaja CBaKor
pusnka Ha A3YAUD n AUD;

11) ueHy yaena y A®-y ca jaBHOM NOHYLOM;

12) cBa o6aBelwTeHa Be3aHa 3a I3YAND n AUD ca jaBHOM NoOHYOM 1 apyre nogaTtke npeasufjeHe 0BUM 3aKOHOM.

O3YAND je pyxaH pa, kaga je To Moryhe v npumMerbuBo, 06jaBU M CBakW MpaBHM U NOCNOBHM Aorahaj y Besu ca
O3YAUD-oM u AUD-oM ca jaBHOM NOHYAOM KOjUM YMpaBJsba, Kaga ce pagu o gorahajuma Koju 61U MOrM yTuuaTu Ha
nocnosare AVU®-a ca jaBHOM NOHYyZAOM.

O3YAUD je pyxaH pa 6e3 ognararta o6aBecT Komucujy o npaBHMM M NOCNOBHUM gorafjajuMa n3 ctaBa 2. 0BOT YnaHa.

Ha nopaTke 13 cTaBa 2. 0BOr YfaHa, 3a 3aTBopeHe AUD-0Be KOjU MMajy CBOjCTBO MPaBHOT NMLA, a KOjU CY OCHOBAHU y
(hopMM aKLIMOHapPCKOr APYLITBA U YNjUM aKLMjaMa ce Tpryje Ha peryincaHoM TPXULLITY, CXOAHO Ce NpUuMeksyjy U ogpeaée
3aKOoHa Koju ypehyje TpxuwTe kanutana.

Komucuja Moxe y cknony mMepa Hagasopa, A3YAUD-y HanoxuTn o6jaBy ogpeheHor nogaTka Ha MHTEPHET CTPaHULM.

7. N3BewTaBamwe [I3YAUD-a

W3BewTtau [1I3YAUN®D-a

YnaH 53.

Boherbe NOCNOBHUX KHbUTa, cacTaBsbarbe U peBusnja buHaHcujckux ussewTaja A3YAND-a u AUD-a BpLue ce y cknagy
ca 3aKoHMUMa KojuMa ce ypehyjy pauyHOBOACTBO U peBU3Mja, Kao U NOA3aKOHCKMM akTuma Komucuje.

O3YANOD je pyxaH pa oABOjeHO oA CBOjUX, cacTaB/ba UHaAHCUjCKe M3BellTaje 3a CBaku nojeauvHayHn AUD kojum
ynpaBJsba.

O3YANOD je pnykaH aa yyBa AOKYMeHTaUMjy 1 nojatke us cT. 1. 1 2. OBOr YnaHa, Koju ce 0fHOCe Ha YnaHoBe, OAHOCHO
akumoHape AN®d-a 3abenexeHe Ha TpajHOM HoOcavyy nopjaTaka, a y CKjagy ca 3akoHMMa Kojuma ce ypehyjy
payyHOBOACTBO U peBu3uja.

Komucuja nponucyje cagp>xuHy nogaTaka y U3BeLwITajy O €KCTEPHOj PeBU3UjU, KOHTHOM OKBUPY M (DUHAHCUJCKUM
nssewTajuma A3YAUD-a n AD-a, nucTy apyluTaBa 3a peBM3unjy Koja MOry obaBsbaT peBusnjy U3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa,
Kao 1 KpuTepujyMe Koje TakBO APYLITBO 3a PEBM3Ujy MOpa UCMYyHaBaTy.

Onpenbe OBOr unaHa CXOAHO ce MpuMerbyjy 1 Ha O3YAND ns ppyre apxase unaHuue unm us Tpehe gpxase Koju y
Peny6nuuu o6aBsba CBOjy AenaTHOCT NyTeM OrpaHka.

NsBewTtaBame [J3YAND-a

YnaH 54.

O3YAND je pyxaH pa 3a cBaku AUD kojum ynpaes/ba u 3a cBaku AUD uuje ypene cTaB/ba Ha TPXMULUTE YUMHU
OOCTYMHMUM pefloBHE roavrbe GUHaHCKjCcKe M3BeLUTaje 3a CBaKy NOCNoBHY roavHy, ao 30. anpuna Tekyhe roguHe 3a
NpeTXoAHy roAMHy, Kao n fa ux goctasu Komucuju.

O3YANOD je pyxaH pa Ha 3axTeB M 6e3 HakHage omoryhu unaHy doHpa yBup y nNpocnekT, NpaBusa MocrnoBarba u
nocnearu roguiibn GUHAHCKUCKU N3BELLTA].

O3YANOD je pyxaH aa pefoBHe roamiumbe GUHaHCKjCKe U3BeLUTaje YYMHU AOCTYMHUM HaAJIeXXHUM OpraHMuMa MaTuyHe
ApxaBe ynaHuue A3YAUD-a, kao n MaTUYHUM ApxKaBama YnaHmuyama AN®-a, ykonmko je noTpe6Ho.

O3YANOD je pyxxaH aa Komucuju goctaBu M u3BeLwTaj O YKYMHOM M3HOCY HarpafjuBama y NOCNOBHOj FOAUHM, Koje je
O3YAN® ucnnatmo.

Komucuja nponucyje cagpxvHy u3BellTaja U3 OBOr YfiaHa, a MOXe Mponucatv M ob6aBe3y AocCTaBJbarba APYrux
naBewwTaja.

8. Oeneruparse nocnoea f3YAUD-a

Lenernpare nocnosa



YnaH 55.

O3YAND moxe y3 npeTxoaHo obaBeluTerse Komucuje Tpehum nuumma genermpaTu NocnoBe Koje je fyxaH fa obaBrba.

MN3yseTHO op cTaBa 1. oBor unaHa, ako ABYAU® ynpasmba AUD-oM unju ce yaenm y AUD-y Hyae jaBHOM MOHYAOM, 3a
Jenervparbe nocrioBa U3 unaHa 9. ctaB 2. Tau. 2) U 3) OBOr 3aKOHa, Kao U 3a Aenervparbe NocoBa KOHTPOHUX YyHKUKja
13 unaHa 39. cTaB 2. oBor 3akoHa, IBYAUD je ay>kaH fa npubasu npeTxodHy carnacHoct Komucuje.

O penermpamy nocnosa u3 cT. 1. u 2. oBor ynaHa A3YAU®D un Tpehe nuue 3aksbydyjy yroBop y nucaHoj Gopmu.
YroBopom Mopa 6uTu ogpeheHo pa je Tpehe nuue ayxHo pa Komucuju omoryhu cnposohere Hap3opa Hapg
JenermpaHvm nocnoBmMma.

Ycnosu 3a Aesiernparbe rnocsioea

YnaH 56.

Denernparse nocnoBa Ha Tpehe nuue A03BOJLEHO je CaMo Y3 Ucnymene cnegehux ycnosa:

1) ncnyreHoCT 06jeKTUBHUX passiora Koju Mory onpaBfaTu LeSIoKyrnHYy CTPYKTYpY Aenernparma;

2) Tpehe nuue Mopa MMaTW [OBOJBLHO CpefCTaBa Ha pacronaraky Kako 64 MpaBWIIHO, KBaMTETHO M eduKacHo
o6aBJsbano genermpaHe nocsose;

3) nMua Koja CTBapHO YNpaeJ/bajy NOC/OBaHEM SMLA KOjeM CY AenerrpaHu nocsioBu Mopajy Mmatu gobap yrneg v 6utu
[OBOJbHO UCKYCHa 1 KBanmbukoBaHa 3a o6aBsbatbe fenerMpaHux nocrosa;

4) N3YAUD KoHTHMHYMpaHo BpLUKM Haa3op Tpeher nuua y o6aBrbamy AenerupaHux nocnosa;

5) O3YAU®D He cme penernpatu nocnoBe Ha Tpeha nuua Ao Te Mepe Aa ce Bulle He Moxe cMmaTtpaTtu A3YAUD-om
(,nowTaHcku caHayuunh”);

6) uHTepecu Tpeher nuua HUcy y KoHdMKTY ca uHTepecuma A3YAUD-a, AUD-a unm HEroBMM YnaHOBMMA, OAHOCHO
aKUMOoHapuMa;

7) penervuparbeM ce He ymarbyje edukacHocT Hagsopa Hag A3YAUD-om u AD-oBUMS;

8) menervparbeM ce He yrpoXaBajy MHTEpPEecU YiaHoBa, 0JHOCHO akuuoHapa u AUD-3;

9) kafa je NpuMerMBO, y npocnekTy AUd-a HaBeAeH je cnncak NocnoBa Koju cy aenerupadu Ha Tpehe nuue v nuua Ha
KOja Cy OHUW fenernpatu.

O3YAN® mopa 6UTK y CTarby Aa JOKaxe Aa je mue KOM cy AefierMpaHun NocnoBu ocrnocobsbeHo u y MoryhHocTu aa
o6aBsba MOCNOBE O KOjMMa je pey, Aa je ojabpaHo y3 AyxHYy naxwy u aa je O3YAN® y moryhHocTu Aa y cBakoM
TPeHYTKY eduKacHO npaTtu AenerupaHe NocrioBe, y CBakoM TPEHYTKY AaTu Aarsbe MHCTPYKUMje LY KOM Cy AenernpaHu
MOC/IOBM M Aa NOBYYe fenernparbe ca TPEHYTHUM [ejCTBOM.

Y cnyvajy penerupama O3YAU®D u parbe ocTaje y noTnyHoCcTU ofaroBopaH AU®D-y u HeroBumM nHBeCTUTOpMMA 3a
06aBJbarbe fenernpaHux nocnoBa.

MNMocnoBu ynpaesbarba nopthonmom AUD-a unu ynpaerbarba pusnuMma Mory ga ce gefierupajy camo Ha nvua Koja
“Majy J03BOJY 3a yrpaBJibake MMOBMHOM U Noaniexy oarosapajyhem Haasopy.

AKo ce nocsioBu ynpaefbarka noptdommom AUD-a unu ynpaesbatba pusuMuMMa generupajy Ha cybjekat ua Tpehe
IpXXaBe, nopej 3axTeBa M3 CTaBa 2. OBOT Y/aHa, Mopa NocTojaTu capagra uamehy Komucuje 1 opraHa HagsieXxHor 3a
KOHTpONy Tor cy6jekTa Kako 6u ce obesbeauna edbukacHa pasMmeHa MHbOpPMaLMja Ha OCHOBY Kojux Komucuja mMoxe
BPLIMTU HaA30p.

YnaH 57.

YnpaBJbatbe nopThonmom u pusmuymma AUd-a He cMe fa ce genervpa Ha:

1) neno3uTapa WM NnLe Ha Koje Cy AerierupaHu nocioBu Jeno3nTapa;

2) ppyre cy6jekTe unju 61 MHTepecu Mornn aa 6yaly y cyko6y ca uHtepecuma A3YAUD-a, AUD-a unm HeroBUx YnaHoBa,
OZHOCHO aKLMOHapa, OCUM YKOJIMKO je Taj cy6jeKT (YHKUMOHANHO U XWUjepapxujcKu OABOjMO MOCNOBE YynpaBibakba
nopTGosMoM UM nocrioBe ynpaesbakba pUsnLMMa Of CBOjUX OCTasMX NocsioBa Koju 61 MOrn Aa npoy3pokyjy Cyko6
MHTepeca, a Moryhu cykobu MUHTepeca MpMMepeHO Ccy MpenosHaTh, UCTUMAa ce YynpaBsba, Npate ce W 06jaBIbyjy
YNaHOBMMa, OAHOCHO aKkuMoHapuma ANd-a.

yl'lpaBJ'ba}-be I'IOpTd)OﬂI/IOM n pusmngnma AN®-a He cMme pa ce noagaenernpa Ha nmua n3 ctaea 1. oBOr ynaHa.

YnaH 58.

Tpehe nuue Moxe aarbe fa fenervpa obaBsbarbe fenernpaHux NOCIoBa camo ako cy ucnyheHu cnegehu ycnosu:
1) O3YAU® ce carnacuo ca fa/buM aenernpamem;

2) A3YAUD je npeTxoaHO fo6uo carnacHocT KomMucuje 3a fasbe fenermparbe nocnoBa;

3) ycnoBwu 13 uniaHa 56. 0BOr 3aKoHa.

Tpehe nuue Ha koje cy penervpaHu nocnosu A3YAU®D-a gyxkHo je Aa HeNMpekUaHO BPLUM Haa3op noaaenermpaHux
nocsosa.

YnaH 59.



O3YAND je pyxaH ga, npuivMkoM Jeneruparba nocnoBa Ha Tpeha nuua, kopuwhera ekCTepHUX ycnyra U Apyrux
nocrnoBa Koju cy of 3Hauvaja 3a O3YAN®D n AND-oBe KojuMa ynpaBsba, NOCTYMa CTPYYHO, ca AYXXHOM MaXHOM MUy
Haj60JbeM MHTEpEeCY YNaHOBa, 0AHOCHO akuuoHapa v AU®-a KojuM ynpasJba.

O3YANOD je py>kaH fa nponuiie U UMMeMEHTMPa MHTEPHE NOJSIMTUKE U Npoleaype Kako 6u 06e36eano nocTtyname y
cknagy ca cTaBoM 1. OBOr YnaHa, y cknagy ca ogpefbama OBOr 3aKoHa, NpaBuiMMa nocnosarba AUP-a U NpocrnekToM
AU®-a kapa nocToju obaBesa HeroBor o6jaB/bUBakba, UnbeBuMa AV®-a, cTpaTerMjomM ynaraka, Kao U cTpaTernjom u
NOMTUKOM ynpaBJbarba pUsnLmMMa YKibyuyjyhy u orpaHuyerba pusmka.

O3YANOD je pyxaH Aa, NpUAMKOM Jenernparba nocnosa Ha Tpeha nvua, noctyna y cknagy ca nponucuma EY koju, y
Be3M caanTepHaTUBHUM WHBECTULMOHMM (OHAOBUMa, 6nmxe ypehyjy u3syseTke, OMWTe YCNOBe NOCOBaHa,
fenosuTape, GUHaHCKjCKM NeBepuLl, TPAHCNAPEHTHOCT M HaA30p.

9. MNMpeHoc npaBa ynpas/bakba AUD-om

L106p0BO/bHM M NPUHYAHM NPEHOC NpaBa ynpas/bakba AD-om

YnaH 60.

O3YAN® moxke yroBopoM Yy nucaHoj GopMu NpeHeTu NpaBo ynpaBibartba 0TBOPeHUM AU®D-oM ca jaBHOM MOHYAOM,
3aTBopeHMM AN®-oM KOju HeMa CBOJCTBO MpaBHOr iMLA Ca jaBHOM MOHYAOM, Kao u AUD-oM Koju HeMa CBOjCTBO
npaBHOr NMLa ca NPMBATHOM MOHYAOM Ha apyru A3YAUD, y3 npeTxoaHy carnacHocT Komucuje, a 0 YeMy je Ay>XHO Aa
HajMmarbe iBa Mecelia npe npeHoca o6aBecTu YnaHoBe hoHAa.

3aTBOpeHn AUD koju nma cBojcTBO NpaBHoOr vua u A3YAUD Mory cnopasyMHO a packuHy YroBOp O ynpaBsbakby.

CrnopasyMHM packup yroBopa M3 cTaBa 2. OBOI YfiaHa NpouM3BOAM NPaBHO [ejcTBO oA AaHa Kaja Komwucuja ofo6pu
YyroBOp 0 ynpaBJ/baky ca HOBUM APYLUTBOM 3a ynpaBJbarbe.

Kapa je To npegsuheHo npaBunnma nocnosara AUP-a Koju Hema CBOJCTBO NMPaBHOr JiLa ca NPUBATHOM MOHYAOM,
04NyKY O NpeHocy ynpassbarta TUM AUD-om, ocum A3YAUD-a, MOry fOHETH U YNnaHOBM, OQHOCHO akuMoHapu AU®-a.

O3YAN® npecTaje pa ynpaB/ba GoHAOM ako My Komwucuja peluereMm ofysme [03BOJy 3a pag. Y TOM ciyuvajy
fJenosuTtap, Ao usbopa HoBor [A3YAU®D-a, aHajgyxe Tpu Meceua, o6aB/ba CaMO HeO0XHe MOCNoBe y Be3u ca
ynpaBsbateM GOHAOM, 0Max NpecTaje ca n3faBarbeM U OTKYNOM yAena u o ToMe 6e3 ofJararba o6aBellTaBa YnaHoBe
¢doHpa.

Komucuja, HakoH ofy3anmMarba fo3BoJsie 3a pag A3YAND-y, ogmax pacnucyje jaBHM No3MB 3a n36op HOBOr ApyLUTBa 3a
ynpaBJbare 1 JOHOCKU OAJIYKY O M360pY Yy POKY Of ABa MeceLa, a y Cllyyajy Heycrnesor jaBHOr nosuBa AOHOCU OANYKY O
pacnywTary hoHaa. Ycnose 3a M36op Hajbosbe NOHYAe Y NOCTYNKY jaBHOr No3mBa nponucyje Komucuja.

Ako ppyrauvje Huje npeasufieHo npaBunaMma nocnoBaka AU®-a, koA NPUHYAHOM NPeHoca ynpaBibakba 3aTBOPEHUM
AN®-oM Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT NINLLA, NOCNOBE Aeno3nuTapa y Besu ca NpUHYAHUM NPEHOCOM ynpaBibakba, 06aBba
HagsopHu og6op Tor AU®d-a. Y cnyyajy HenocTojara Haa3opHor oabopa, HaBeaeHe nocnose he o6aBsbaTu geno3uTap.

Komucuja nponucyje ycrnoBe M HauyvMH npeHoca ynpasibarba AND-om, npaBa u obaBese ApywTBa NpeHoOcMoLa,
ApYLWTBa npeysnmMaolia, YnaHoBa, 0AHOCHO aKLMOoHapa u AenosuTapa.

Jinkeugaumja n pacnywrare AU®-a y ciyyajeBuma kaga Huje Moryh npuHyAHY NPeHoC ynpassbakba

YnaH 61.

YKonuko ppyrauvje Huje npeasuheHo npasuanma nocnoBaka AW®-a u npocnektom AU®d-a kapga noctoju obaBesa
HeroBor o6jaB/bnBamba, 4ENO3NTAp je Ay>XKaH Aa cnpoBeae IMKBUAauUnjy unm pacnywrame AUD-a:

1) ako ce Ha nocTynak npuKyn/baka NoHyAa Ko, NPUHYAHOT NpeHoca yrnpassbarba AUD-oM He jaBu HUjegaH A3YAUD
KOju ucnyh.aBa ycnoBe 3a ynpassbatbe TUM AUD-om;

2) ako A3YAU® npeyaumanay, HajkacHuje y poKy oA TPW faHa of, 3aK/byuyerba yroBopa ca [eno3utapoM, OAHOCHO
Hag3opHuM oabopom AU®D-a, He nofgHece 3axTeB 3a U3faBame ofobperba 3a Npeys3nMarbe NOcsoBa ynpasibarba AUD-
oMm;

3) ako Komucuja opbaum unm opbuje saxteB A3YAU®D-a npeysumaoua 3a usgaBarbe ofobpera 3a npeysvmmarbe
ynpassbarba AUD-om;

4) ako Hazi30pHU oa6op AND-a goHece oanyky o npeHocy u us6opy O3YAU®D-a npeysumaoua, a ckynwruHa A3YAUD-a
npeysmMaoLa je He NpUxBaTH;

5) ako Hap30pHM 060p NponycTy Aay npeaBufjeHOM poKy IOHECe OJTyKY, @ TO He YUMHU HU cKynwTuHa AUd-a.

Lo6poBosbHM nNpecTaHaK

YnaH 62.

O3YAN® moxe pga npecTaHe fa o6aBsba CBOjy PerucTpoBaHy AenaTHOCT AOHOLIEHEM OAJIYKE O NpecTaHKy o6aBsbarba
JenaTHOCTM M AyXaH je Aa 0 TOMe HajKacHWje y poKy of MeT AaHa of, AOHOLleHa TakBe oAJlyke obaBecTu genosutapa
AUN®-oBa, ynpaBy u HagsopHe oabope AUP-oBa KojuMa ynpassba u Komucujy.



O3YANOD je pyxaH ga y poky og 60 paHa op ynyhuBama o6aBeliTera U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa 3akjbyuu yroBop o
[06POBOJLHOM MpeHocy ynpasibara AUD-oBumMa ca apyrum A3YAUD-om, npu yemy je A3YAUD npeysumanal, ayxaH ga
y UcToM poky KoMucuju nogHece 3axTeB 3a u3gaBare 006perba 3a Npeysnmarse yrpaBsbaha, y CKiagy ca npaBuiMMa
nocnosarwa AU®-a n NpocnekToM Kaga NocToju obaBesa HEroBor o6jaB/buBarba U ca ogpepbama un. 60. u 61. oBor
3aKoHa.

Ako O3YAN®D He npoHahe HoBu O3YAUD u Ha tbera He npeHece ynpaBibatbe AVD-oBMMa y ckiagy ca ogpenbama
cTaBa 2. OBOT YiaHa, ly>aH je fa NOoKpeHe NoCcTynakK MkBuaaumje unm pacnywrawa AUP-oBa y cknagy ca npaBuianma
nocnosarka AN®-oBa U npocnekTumMa Kaga je TO MPUMEHUBO, Kao U ofpefb6ama OBOr 3aKOHa Koje ce ofHOce Ha
nocTynak nMKBMAaLmje u pacnyliTarba.

lNpeHocoM ynpaB/batba AUD-oBuMa Ha apyru J3YAU®D, 0ofHOCHO OKOHYakbeM MOCTYMKa JNMKBUAauuje wumm
pacnywTara AUD-oBa, A3YAND-y npecTaje ga Baxu [03BoJa 3a paf, Ha OCHOBY 4yera Komucuja JOHOCK peluerbe U3
ynaHa 31. oBOI 3aKOHa.

[1l. MTPEKOIr PAHNYHO OBABJbAHSE OEJTATHOCTU A3YAUD-A

1. MpekorpaHnyHo ob6aBbawe genatHoctn [13YAUD-a u3s Penybnuke y ogHocy Ha AD-oBe ap)xaBa
ynaHuLUa

CtaB/arbe Ha TpXuLTe yaena y AUQ®-y us gpyre apxxase ynavuye y Penybnuuym

YnaH 63.

O3YAND n3 Penybnuke koju ynpaBsba AUD-oM U3 fpyre ap)kaBe YnaHuLe MOXe fla CTaB/ba Ha TpXuLuTe yaene y AUD-
y TakBor AU®-a Tako pa ce ypenu y AU®-y Hyfe npodecMoHanHMM MHBECTUTOPUMMA Yy Peny6nuum, HakoH WTO UCMYHU
yCrioBe U3 OBOT YfaHa.

Kaga je AU® u3 ctaBa 1. oBor unaHa npatehu AU®, rnasHn AUD mopa 6uTn AUD M3 Penybnuke unm gpyre ap>xase
YnaHuue Kojum ynpassba A3YAU®D 13 Peny6nvke nnv apyre ap>kaBe unaHuue.

O3YAN® u3 ctaBa 1. oBOr unaHa fyaH je ga Komucuju poctaBu obaBellTeHe 0 HaMepu CTaBJbakba Ha TPXULITE
yaena y AN®-y 3acBakn AU® n3 gpyre apxase unaHuue uuvje ygene y AU®-y HamepaBa Aa CTaBM Ha TpxuWTe Y
Peny6nuuu, koja cagpxu cnefehe nHpopmaumje:

1) nporpam akTUBHOCTH Koje I3YAU®D HamepaBa fa 06aBba, ykibyuyjyhu uageHtudukauumjy u onuc AU®d-a unje yaene y
AND-y N3YAUD HaMmepaBa fla CTaBM Ha TPXULITE U NoAaTaK Y Kojoj je apxasu AUD ocHoBaH;

2) npaBuna nocrnoBara AU®d-a, 0AHOCHO AOKYMEHT 0 OCHUBatbY AUD-a;

3) naeHTudmukaumjy genosutapa ANd-a;

4) nopaTak y Kojoj je Aip)xaBu ocHoBaH rnaBHu AU®, ako je AUD npaTtehu AUD;

5) cBe popaTHe MHdopMaumje y cknagy caogpeabama KojuMa ce y MpaBHU Mopeaak [pXKaBe YnaHuule npeHoce
oppenbe nponuca EY Koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (HOHAOBUMA, 6ivdke ypehyjy uayseTke, onwTte
ycrnoBe nocnoBarba, fAenosuTape, GUHaHCKJCKM NeBepull, TPaHCMapeHTHOCT W Haj30p, a Koje Hucy obyxsaheHe y
nNpeTXoAHNM Taykama OBOr CTaBa;

6) MHdopmaumje 0 MexaHM3MMMA 3a cripevyaBarbe MoHyge yhena y AUGD-y Manum MHBECTUTOPUMA, YKIbYUyjyhu u
cnydajeBe kaf ce [13YAU®D ocnarba Ha aKTUBHOCTU HE3aBUCHUX cybjekaTa 3a Mpykarbe MHBECTULMOHUX yCrlyra y Besu
ca AU®-om, yKkonmko nNocToju obaBesa AoCTaBJbarba TakBUX MH(OpPMaLMja y CKnagy ca OBMM 3aKOHOM M/UAWM aKTUMa
Komucuije.

Komucuja y poky oa 20 pagHuxX paHa of faHa npujeMa noTnyHe AOKyMeHTauumje u3 ctaBa 3. OBOr yiaHa obaBellTaBa
O3YAUD pa nu moxe Ha noapyuyjy Peny6nunke aa ctaBu Ha TpxuwTe yaene y A®-y Tor AU®-a.

Ako O3YAUN®-oBO ynpaBmware AD-om nnmn cam A3YAUD Huje nnm Hehe 6MTH ycknaheH ca ogpef6ama 0BOr 3aKOHa,
Komucuja 3abparbyje CTaBsbarbe Ha TpXUIWTe yaenuma y AUD-y y Peny6bnmum.

O3YAUD moxe pa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y ns gpxaBe unaHuue of faHa npujeMa obasewtera Komucuje ns
cTaBa 4. 0BOr YnaHa.

Komucuja ob6aBeliTaBa HafneXxXHU opraH MaTuyHe ppxaBe uynaHuue AU®-a o Tome ga O3YAUD moxe Aa cTaBu Ha
TpxuwrTe yaene y AU®-y y HaBegeHoMm AUD-y y Penybnmuum.

Y cnyuyajy 6uTHe NpoMeHe nojataka AOCTaB/beHNX y CKNagy ca cTaBoM 3. oBor ynaHa, A3YAUD je pyxaH aa Komucuju
JOCTaBM NUcaHo obaBellTere O HamepaBaHOj NMPOMEHM HajMarbe Mecel, AaHa npe heHor cnpoBofjera, 0AHOCHO 6e3
opJlararba HakoH LUTO Ce HemnJylaHMpaHa NpoMeHa goroguna.

Ako 64 HamepaBaHa NpoMeHa foBefa A0 Tora fa ynpaesbatbe AUD-om of cTpaHe A3YAU®D-a unm cam A3YAUD He 6m
BULLE 6MO ycknaheH ca ogpenb6ama oBOr 3akoHa, Komucuja he 3abpaHnTi cnpoBohere HaMmepaBaHe NpoMeHe.

AKO je CynpoTHO CT. 8. 1 9. oBOr YnaHa HaMepaBaHa NMPOMeHa CrpoBeAeHa, OAHOCHO aKo ce AOroAuna HennaaHupaHa
npomeHa 360r Koje ynpaBsbarbe AUD-om of ctpaHe A3YAU®D-a uin cam OA3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca ogpen6ama
0BOT 3aKOHa, KomMucuja he npepy3eTu npumMepeHe Mepe y cKragy ca OBUM 3aKOHOM, YKJby4yjyhu, kaga je To NoTpebHo, 1
3abpaHy cTaBJ/batba Ha TpXxuUwWTe yaenay AUO-y.

Ycnosu 3a npeaMapKeTUHLLKe aKTUBHOCTU



YnaH 63a

O3YAND® wns Penybmnke n N3YAUD us ppxase unaHuue mory y Penybnuum pa obaBibajy npeamMapKeTUHLLKe
aKTUBHOCTW, OCUM YKONMKO MHbOPMaLmje Koje ce 3Hoce NOoTeHUMnjanHUM nNpodecmoHanHumM 1 nosynpodecmoHanHum
MHBECTUTOPUMA:

1) cy BoBoJbHE fa 61 ce MHBECTMTOPU MOTIM 06aBe3aTu Ha CTulare yaenay ogpeheHom AND-y;

2) umajy KapakTepucTuke obpasaua 3a ynuc yaena y AUD-y unu cnmyHux fokyMeHaTa, 6Usio Aa je pey o HaupTy um
KOHaYyHOM 06/MKY;

3) UMajy KapakTepucTMKe NPOCMEeKTa, MpaBusia NoCcNoBara, OCHUBaYKor akata AU®d-a nnm gokymeHata noHyne AU®d-a
KOjW jOLU HNje OCHOBAaH, Y KOHAa4YHOM O6/MNKY.

Kaga ce noTteHuujanHum npodecMoHanHUM u nonynpodecuoHanHUM MHBECTUTOPUMA CTaBJbajy Ha pacrnosiarame
HaupT NpocneKTa Uin AOKYMeHTa NoHyAe, HaBeeHU JOKYMEHTU He CMejy Aa cagp)ke nHpopMaumje Koje NoTeHLMjanHoOM
npocdecnoHanHoM nHBecTUTOpy oMoryhaBajy fOHOLWEHE OAJ1yKe O ynaramy U y bMa Mopa 6UTK jacHO HaBefeHo Aa:

1) He NpeAcTaBsbajy NOHYAY UM NO3KB Ha ynuc yaena y AU®-y;

2) ce UHdopmMaumje Koje cy y HMMa HaBefeHe He MOry cMaTpaTu Noy3faHuM, jep HUCY MOTMYHe W MOAJIOXHE Ccy
npomeHama.

MNpe cnpoBohera npeamMapkeTUHLIKe akTMBHOCTH, O3YAUD u3 cTaBa 1.0BOr uYnaHa Huje AyXaH Aa 06aBecTu
Komucujy o cagpxajy npefmMapKeTUHLLKMX aKkTUBHOCTU UM IMLMMa KojuMma cy 6une ynyheHe, nnm aa ucnykasa gpyre
yC/iOBe U 3aXxTeBe OCUM OHUX HaBELEHUX Y OBOME YJiaHy.

O3YAN® un3 crtaBa 1. oBor unaHa pyxaH je pga oHemoryhu pawuvHBecTUTOpM CTUYy yaene y AUD-y kpos
npeaMapKeTUHLLIKE aKTUBHOCTH.

O3YANOD je pyxaH aa 06e36ean fa MHBECTUTOPU KOjU CY KOHTAKTUPaHW Kao Ae0 MpeAMapKeTUHLLKUX aKTUBHOCTU
MOry Aia CTeKHy jeauHuue unu yaene y Tom AU®-y camo nyTeM MapKeTUHra f03BOJbEHOT NpeMa YiaHy 63. unm ynaHy 64.
OBOT 3aKOHa.

Ceu ygenu y noctojehem AUD-y y ogHocy Ha koju je O3YAU® ns ctaBa 1. oBOr YnaHa CnNpoBeO MpeAMapKeTUHLLKE
akTUBHOCTU MM AN®-y Koju ce ocHOBao Kao pesynTaT NpeaMapKeTUHLIKUX aKTUBHOCTH, a Koje cy npodecuoHanHm
WHBECTUTOPU YNWCaniM UM CTeKNM y poky of 18 Meceuu HakoH wTo je A3YAUD 3anouyeo ca npefMapKeTUHLIKUM
aKTMBHOCTUMa, CMaTpajy Ce pe3ynTaToM TproBakba M Ha UCTe ce NpuMemyje obaBesa obaBelTaBata Komucuje o
HamMmepu TproBama 13 ynaHa 63. ctaB 3, unaHa 64. ctas 3. 1 UnaHa 66. cTaB 2. OBOI 3aKOHa.

O3YAN® n3 Peny6nuke, y poky of, 14 aHa HaKoH LUTO je 3anoyeo ca NpeaMapKeTUHWKUM akTUBHOCTUMA, Komucuju
JocTaBJba HeopManHO MUCMO Yy NanMpHOj GopMM UM eNEKTPOHCKOM 06SIMKY Y KOjeM je MOTPeOHO HABECTH:

1) Ap>aBe unaHuLe y Kojuma ce CNPOBOJE UM CYy Ce CNPOoBOAWIIE NpeiMapKeTUHILKE aKTUBHOCTY;

2) BpeMeHCKM Nnepuog, y TOKY Kojer ce CpoBOJE UK Cy Ce CMPOBOAUSIE NPeAMapKETUHLLKE aKTUBHOCTMY;

3) KkpaTak onuc NpefMapKeTUHLIKUX aKTUBHOCTH, YKibydyjyhu uHdopmauuje o npeficTaB/beHUM WHBECTULUOHUM
cTpaTernjama;

4) nonuc AU®d-oBa nnm noacdoHaoBa kpoBHOr AUD-a Koju jecy nnm cy 6unm nNpeamMeT NpeaMapKeTUHLLIKUX aKTUBHOCTMH,
Kafa je TO NPUMEHJLUBO.

Komucuja 6e3 oanarama, 0 uHGopmaumjama u3 ctaBa 7. OBOT YiaHa, o6aBellTaBa HAANIEXHN OpraH ApKaBe YnaHuue y
kojoj O3YAU® cnpoBoan Unm je cpoBOANO NpeaMapKeTUHLLKE aKTUBHOCTU.

Kapa A3YAUD u3 gpyre apxaBe unaHuue cnpoBoau npeaMapkeTUHLIKe akTUBHOCTU y Peny6nuum, Komucuja Moxe of,
HagneXxHor opraHa MaTuuyHe pgpxase Tor A3YAU®-a 3aTpaxuTu popatHe WMHPopmaumje o npeaMapKeTUHLIKUM
aKTUBHOCTMMa KOje ce CPOBOJE UMM CYy ce cnpoBoaune y Peny6nuuu.

Ocum O3YAN®D-a, npeaMapKeTUHLLKE aKTUBHOCTU Y HErOBO UME, Y CKJlaZly C YCNoBMMa M3 OBOI YnaHa, y Peny6nuum
MO>Xe CNPOBOAUTU UCKI/bYUUBO:

1) MIHBECTULMOHO APYLITBO;

2) KpeMTHa UHCTUTYLUMja OCHOBAHa y CKafly ca 3aKOHOM KojuM ce ypellyjy 6aHke, OHOCHO y cK/lagy ca 3aKOHOM
KojuMm ce ypehyjy KpeauMTHe MHCTUTYUMje, a Koja je pobuna possony Komucuje y cknagy ca 3akoHOM Koju ypehyje
TPXULWWITE KanuTana;

3) apywTBO 3a ynpaesbarbe YLUTC dhoHpoBUMa Koje je aeduHMCaHO 3aKOHOM Koju ypefyje ocHUBaHe U NOCNoBare
OTBOPEHUX UHBECTULMOHUX HOHAOBA C jaBHOM NOHYAOM;

4) ppyrv O3YAU®D 13 Peny6nvke unu u3 apyre ApxaBe unaHuLe;

5) Be3aHu 3aCTYMHUK.

O3YANOD je py>kaH fa NpUMEPEHO AOKYMEHTYje CBe aKTUBHOCTH, MHGOPMaLMje U AOKYMEHTE y BE3U Ca CNPOBeAeHNUM
npeaMapKeTUHLIKUM aKTUBHOCTUMA.

CraBsbarbe Ha TpxuwTe yaenay AUD-y nz Peny6nnke unm apyre Ap)XaBe YynaHule y ApYyroj ApXXaBu YnaHuum

YnaH 64.

O3YAND uz Peny6nuke Moxe y ApPYroj Ap)XaBuW YnaHWLM fa CTaBU Ha TpxuwTe yaene y AUD-y us Penybnmke nmm
Apyre [p)aBe unaHuue KOjUM yrnpaBiba Tako Aa UX Hyau npodecrmoHasHUM MHBECTUTOPUMA Y TOj APXKaBU YnaHWULM,
HaKOH LUTO UCMYHW YCNOBE U3 OBOT YfaHa.



Kaga je AUD u3 ctaBa 1. oBor unaHa npatehu AU®, rnasHn AUD mopa 6uTn AUD M3 Penybnuke unu apyre gpxase
YnaHuue Kojum ynpassba A3YAU®D 13 Peny6nvke nnv gpyre apxxaBe unaHuue.

O3YAN® u3 ctaBa 1. oBOr unaHa AyxXaH je ga Komucuju poctaBu obaBellTEHE O HAMepPU CTaBJbakba Ha TPXMLUTE
yoena y AU®-y ceakor AUd-a u3 Peny6nvke nnuM pyre ApXxaBe uYnaHuule Yy APYroj ApXXaBu YnaHMLM, a Koje cagpixu
cnepehe nidopmauumje:

1) ngeHTudukauumjy gpxase unaHuue y kojoj I3YAUD HamepaBa aa cTaBu Ha TpxulwiTe yaene y AU®D-y Ha HaunH aa ux
Hyaun npodecroHanHUM UHBECTUTOPUME;

2) nporpam niaHMpaHUX akTUBHOCTHU Koje [I3YAUD HamepaBa fa 06aBsba, ykibyuyjyhu ngeHtudukauujy u onnc Ad-a
uunje yaene y AU®-y N3YAUD HamepaBa fja CTaBU Ha TPXXMLLUTE M NoJaTak y Kojoj je ap>xasn AUD ocHoBaH;

3) npaBuna nocrnoara AU®-a, 0oAHOCHO OCHUBAYKM akTM AUD-a;

4) upeHtudukauujy genosmtapa AUD-a;

5) nofaTak y Kojoj je Ap>kaBu 0CHOBaH rnaBHu AU®, ako je AU npatehu AUD;

6) cBe jopaTHe MHdopMaumje y cknagy caopgpefbama Kojuma ce y MpaBHM MOpeAak ApXKaBe ufaHuue npeHoce
oppenbe nponuca EY Koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM HOHAOBUMA, 6ivdke ypehyjy uayseTke, onwTte
ycrnoBe nocnoBarba, AenosuTape, GUHaAHCUJCKM NeBepull, TPaHCMapeHTHOCT W Haj30p, a Koje Hucy obyxsaheHe y
nNpeTxoAHUM Taykama OBOr CTaBa;

7) undopMauuje o0 ycrnoBuMa 3a CTaBJbatbe Ha TpXUWTe yaena y AU®D-y y apyroj Ap>kaBu YnaHuum, Kao U uHhopmaumje
0 MexaHVW3MMMa 3a cripeyaBarbe MoHyfe yaena y AU®D-y manuMm mMHBecTUTOpUMa, YKibydyjyhu u cnyvajeBe kag ce
O3YAUD ocnatba Ha aKTUBHOCTU HE3aBUCHUX cybjekaTa 3a MnpyXXare WHBECTULMOHMX ycnyra y Besun ca AND-om,
YKOJIMKO MOCTOjM 06aBe3a AoCTaB/batba TakBUX MHOPMaLMja y cknagy ca O0BUM 3aKOHOM W/UiM NMOA3aKOHCKMM aKTUMa
Komucuije.

Komucuja y poky of 20 pagHuXx AaHa of faHa npujema AOKYMeHTauuje U3 ctaBa 3. OBOT YiaHa, UCTY efleKTPOHCKUM
nyTeM AOCTaB/ba HAANEXHOM OpraHy apyre ap»xase ynaHuue y Kojoj A3YAN®D HamepaBa ga cTaBsba Ha TpXULWITE yaene
y AUD-y.

KomMucuja HapnexHoM opraHy Apyre apxaBse unaHuue y kojoj A3YAUD HamepaBa fa cTaB/ba Ha TpXWLWITe yaene y
ANGD-y Ha u“CTU HauuH JocTaBsba M noTepay Aa A3YAUD uma po3Bonly 3a ynpasibatbe AUD-oM ca oppeheHoM
cTpaTernjomM ynarama.

KoMucuja HafnexxHOM opraHy Apyre Ap)kaBe YflaHuue AocTaB/ba o6aBellTeHe U AOKYMeHTauumjy ua ct. 3. u 5. oBor
YnaHa camo ako je 13YAU®D-oBo ynpaBsbarbe AUD-oM, ogHocHO cam [A3YAUD ycknaheH ca ogpef6ama OBOr 3aKOHa.

HakoH wTo Komucuja HagnexxHoMm opraHy apyre gpxase unaHuue y kojoj A3YAU® HamepaBa fa cTaB/ba Ha TPXULITE
yoene y AN®-y poctaBu noTnyHa ob6aBewwTera U AOKYMeHTauujy us cT. 3. u 5. oBor unaHa, 6e3 opfarara 0 Tome
o6aBelwwTaBa [J3YAND.

O3YAUD moxe pa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y y apxasu unaHnum gomahuny O3YAU®D-a on gaHa npujema
obaBeluTeHa M3 cTaBa 6. 0BOT YnaHa.

Kapa je To npumenneo, Komrcnja obaBeluTaBa HagnexxHu opraH MaTuyHe gpxxaee ynaHuue AU®-a o Tome ga A3YAUD
MOXXe Aia CTaBu Ha TpxuwTe yaene y AU®-y tor Ad-ay apxxasu unaHnum gomahuny 3YAND-a.

3a Haf30p Haj MCNYHEHOCTM YCnoBa M MexaHu3ama Koje je A3YAU®D ycnocTaBno y cknagy ca ctaBoM 3. Tauka b5)
OBOT YnaHa, 0AroBOpaH je HaasleXXHN opraH apxase YnaHuue gomahuHa J3YAND-a.

ObaBeluTere U JOKYMEHTaLMjy M3 cTaBa 3. OBOI YlaHa, Kao 1 CBe NMpoMeHe Te AokyMeHTauuje, A3YAUD je payxaH pa
JoctaBun KOMUCHjM Ha CPMCKOM je3WKY WM Ha je3nKy KOju ce yobuyajeHO KOpuCTWU Yy noapyujy mehyHapoaHuMX
¢dbvHaHcKja.

Komucuja noTBpay 13 cTaBa 5. 0BOT YilaHa caunHbaBa Ha CPrCKOM U €HINIECKOM je3UKY.

Y cnyyajy 6uTHe npoMeHe 610 KOjuX NojaTaka AOCTaBJbEHUX Y CKNlagy ca cTaBoM 3. oBor ynaHa, A3YAUD je pyxaH
Aa Komucuju poctaBu nucaHo obaBeluTere O HaMepaBaHOj MPOMEHM HajMake Mecel, faHa npe HeHor crnpoBofjera,
OAHOCHO 6€3 ofnaratba HaKoH LUTO Ce HennaHupaHa NpoMeHa Aoroauna.

AKO HamMepaBaHa NpoMeHa A0BOAM A0 Tora Aa ynpaeibarbe AUD-om op cTpaHe A3YAUD-a unmn cam O3YAUD Buwwe He
6u 6unn ycknaheHun ca oapeabama oBor 3akoHa, Komucujay poky og 15 pagHux faHa og npujema nHpopmaumja us ctaea
13. oBor unaHa o6aBewTaBa A3YAU®D fa He Moxe Aa cnpoBefe HamepaBaHy MPOMEHY U 0 TOMe obaBeluTaBa HagleXH!
opraH gpxaee ynaHuue goMmahuna O3YAU®D-a.

AKO je HamepaBaHa NpoOMeHa cnpoBefeHa NPOTMBHO CT. 13. 1 14. oBOr YnaHa, 0AHOCHO aKo Ce AoroAusa HenjaHupaHa
npomeHa 360r Koje ynpassbarbe AUP-om of ctpaHe A3YAU®D-a nim cam OA3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca ogpendama
0BOT 3aKkoHa, Komucuja npegy3nma npumepeHe mMepe ykibydyjyhu, kaga je noTpebHo, n 3abpaHy CTaBJbarba Ha TpXULITE
yaenay AU®-y n o ToMe o6aBelUTaBa HafeXXHW OpraH Ap>xaBe yYnaHuue gomahuHa 6e3 ognarama.

AKO cy npeAMeTHe NpoMeHe MpuXBaT/bMBE, OOHOCHO aKo He YTUYy Ha ycknafjeHocT ynpaBsbatba AVD-oM of cTpaHe
O3YAUD-a nnm ycknahieHocT camor A3YAU®D-a ca ogpenbamMa oBor 3akoHa, Komucuja y poky of Mecel fjaHa O ToMe
ob6aBelUTaBa HafeXXHW opraH ap>xaBe YnaHuue gomahuHa A3YAUD-a.

Moenayere o6aBewITeHa 0 HAMEpU CTaB/bakba Ha TPXULWTe yaena y AUD-y

YnaH 64a

O3YAN® ns3 Penybnnke moxe noyhu obaBeliTerbe 0 HaMepu CTaBJbarba Ha TpxuwTe yaena y AUD-y s ynaHa 63.
cTaB 3. OBOr 3aKOHa y ogHOCy Ha cBe wm geo AN®D-oBa, Ka0 M y OAHOCY Ha CBE WM MOjeAUHY ApXXaBY unaHuuy



aomahuHa A3YAUD-a.

O3YAND koju xenn pa noBy4ve obaBellTere M3 uynaHa 63. cTaB 3. OBOr 3akOHa Mopa jAa AOCTaBu O6GaBellTeHe
Komucuju 1 ga npunoxu gokase o ucnymwasary cnegehux ycnosa:

1) pa je A3YAU® pao noHyay 3a oTKyn MM ucnnaty, 6e3 oa6MTKa UM HannaTe HakHagaa, cBux yaena y AU®d-y Ha koju
ce ofHOCK NoBNayerbe 06aBeLLTEH, @ Koje Moceayjy UHBECTUTOPU Y ApxaBu unaHnuy gomahuHy OA3YAUD-a y ogHocy
Ha Kojy je o6aBelLTeHe MOBYYEHO, 3y3eB Kafaa cy 3aTBopeHn AUD-oBu 1 EBporncku GoHAOBU 3a yropoyHa ynarama;

2) pa je noHyaa M3 Tauke 1) OBOT CTaBa jaBHO JOCTYMHa HajMare 30 pagHux faHa u ga je A3YAUD ucTy, AMpeKTHO umm
npeko GUHaHCUjCKUX NOCPeHMKa, NojeANHAYHO YNYTUO CBMM UHBECTUTOPUMA Y APXKaBu unaHuum gomahuny A3YAUD-a
Yy 0QHOCY Ha KOjy je o6aBelUTeHE MOBYYEHO, a YMjU MY je UAEHTUTET NO3HaT;

3) na je O3YAU®D Ha jaBHO JOCTYNHOM Meujy, KOju je yo6uuajeH 3a ornawaBarbe AVIdD-oBa U agekBaTaH 3a TUMUYHOT
uHBecTuTOpa Yy AU®, WITO yKIbyYyje 1 eneKTpoHCKa CpeAcTBa, 06jaBUO HaMepy MoBlayera o6aBellTeHa U3 YnaHa 63.
cTaB 3. 0BOr 3aKOHa U HaBeo Ha3us AV®-a u gpxaBy unaHuuy gomahuHa A3YAU®-a y ogHocy Ha Koju ce obaBeluTeHe
nosnauu;

4) pa je A3YAUD u3aMeHMO MM packuHyo yrosope ¢ (MHaHCUjCKUM nocpegHuuuma wunm Tpehum nuuuma Koja
o06aBsbajy aucTpmbyumnjy yaena AU®-ay oaHocy Ha Koju je o6aBeLLTeHe NOBYYEHO, a Kako 61 ce cripeyunna tMxoBa HOBa
WU parba gMpeKTHa M UHAMPEKTHa AMCTPUbYUMja; U3MEHE WM pacKuj yroBopa NpuMemyjy ce of AaHa MoBJayera
obaBeLUTeHa U3 YnaHa 63. cTaB 3. 0BOT 3aKOHa.

On paHa noBnavyerba o6aBeLITeHa U3 unaHa 63. ctaB. 3. oBor 3akoHa, A3YAU® je ayxkaH fa npecTaHe ca HOBOM MU
JajbOM OUPEKTHOM M UHAUPEKTHOM AUCTpubyumnjoMm yaena y AUD-y 3a Koju je NMOBYYeHO obGaBeluTeHe, Y ApXKaBu
ynaHuum gomahuHy O3YAUD-ay ofHOCY Ha KOjy je NOBYYEHO O6aBEeLLTEHE.

Komucuja npoBepaBa fa v je o6aBelLTEHE U3 CTaBa 2. OBOT YnaHa NOTNYHO M HajkacHuje y poky of 15 pagHux aaHa
o4 fOaHa npujeMa Tor o6GaBelwTera MCTO npocnehyje HagNIeXXHOM OpraHy JApxaee unaHuue paomahuHa [O3YAUD-a
HaBeJleHe y CTaBy 2. Tauyka 3) 0BOr ynaHa (y ofHocy Ha Koje ce obaBeliTerse nosnaun) u ECMA-u.

Komucuja 6e3 oanararba o6aBeltasa I3YAND pa je npocneauna obaBeluTere y CKIafy ca CTaBOM 4. 0BOT YiaHa.

Y nepuogy on 36 Meceuu op AaHa MoBJlayerba obGaBellTera U3 unaHa 63. cTaB 3. oBOr 3akoHa, O3YAUD-y je
3abparbeHo a CNpoBOAM NpeaMapKeTUHLLIKE aKTUBHOCTU Yy ofHOCY Ha yaene y AUD-y u3 ctaBa 2. Tauka 3) OBOT YnaHa
WU Yy OAHOCY Ha C/IMYHY MHBECTULMOHY CTpaTerujy unu uaejy, y ap>xaesu ynanvmuu gomahuny N3YAU®D-a HaBefeHy y
CTaBy 2. Tauku 3) OBOT YnaHa.

O3YAND je fykaH pa MHBECTUTOPUMA KOjU OCTaHy BracHUUM yaena y AUD-y HaBefieHOM y cTaBy 2. Tauka 3) oBor
ynaHa U Komucuju o6e3beam npasuna AU®D-au npocnekT Kaja MocToju o6aBesa HeroBor o6jaBsbUBarba, roAULLIFGY
usBewtaj A®-a M nopgatak o nocnearoj yTBpheHo] HeTo BpegHOCTM MMoBuMHe AU®D-a, ueHu ygena y AUD-y nam
TPXWLWHOJj LeHn yaenay AUD-y.

O3YAND moxe nHdbopmaumje ns ctaBa 7. 0BOr YnaHa ja 06e36eam y eneKTPOHCKOM 06AMKY UK YNoTpebom Apyrux
cpefcTaBa KOMyHUKaumje.

Komucuja MHpopmMalmje 0 CBMM M3MeHaMa JOKYMeHaTa M3 4iaHa 63. cTae 3. Tay. 3) Ao 6) oBOr 3aKoHa JOCTaB/ba
HaaneXXHoM opraHy Ap)kaBe unaHuue gomahuHa A3YAUD-a n3 ctaBa 2. Tauka 3) oBOr YnaHa.

Ynpas/barbe AD-0M 13 Apyre Ap)KaBe YlaHuLe HeMOCPEAHO UM MyTeM OrpaHKa

YnaH 65.

O3YAND n3 Penybnmke MoXe HENOCPEAHO UM NYTeM OrpaHka y APYroj Ap>KaBu YaHULK:

1) pa ynpaBsba AUD-oM U3 fpyre ap>kaBe YnaHuLe, Noj yCIoBOM Jja UMa A03BOJly 3a yrnpaBibartbe TOM BpcToM AND-a;

2) fla 0o6aBsba fofaTHe fenaTHOCTM U3 YnaHa 9. cTaB 1. Tauyka 2) OBOI 3aKOHa 3a Koje MMa J03BOJy 3a paj.

O3YAND® un3 Penybnuke koju npBM NyT HamepaBa fa o6aBjba feNlaTHOCTM W3 CTaBa 1. OBOr 4naHa Ha noapyujy
oapeheHe apxaBe unaHuvue, mopa Komucuju aa goctasu:

1) ngeHTUbMUKaLMjy Ap>KaBe YnaHuLe Y KOjoj HamepaBa 06aBsbaTi [eNlaTHOCT M3 cTaBa 1. OBOr YslaHa HEMOCPEeAHO Un
nyTeM OorpaHka;

2) nporpam nnaHWpaHUx akTUBHOCTU Koje HamepaBa Aia 06aBJsba, Ykibyuyjyhu ugeHtndukauujy AUd-a nnm spcte AUGD-
a KojuMa HamepaBa fa ynpasJba.

Kaga 3YANU® 13 cTaBa 1. 0BOTr YnaHa HaMepaBa fia OCHYje orpaHaK y ApYyroj Ap)aBu YnaHuum, y3 nogaTke u3 ctasa 2.
OBOT YnaHa ayXaH je ga Komucuju goctasm u:

1) opraHu3aunoHy CTPYKTYpy OrpaHKa;

2) appecy y MaTUy4HOj ApXaBu unaHuum AN®-a, ca koje je Moryhe npu6aBuTu NoTpe6Hy AOKYMEHTaUujy;

3) UMe 1 NpesrMe U KOHTaKT iuLia OArOBOPHON 32 NOCNIOBaHE OrpaHKa.

Komucuja y poky oA Mecel AaHa of AaHa npujeMa JOKYMeHTauuje U3 cTaBa 2. OBOT YiaHa, OAHOCHO y POKY oA ABa
Mecela oA AaHa npujemMa fOKYMeHTauuje n3 ctaBa 3. 0BOT WiaHa, UCTY JOCTaBsba HaAJIeXXHOM OpraHy ApikaBe uiaHuue
aomahuHa A3YAUD-a.

Komucuja HagnexxHoM opraHy apxxase ynaHuue gomahuHa 3YAU®-a goctaBsba n notepay Aa O3YAUD vma possony
3apag.

Komucuja goctaBiba obaBellTEHE M AOKYMEHTauuMjy M3 CcT. 2, 3. 1 5. oBOr unaHa caMo ako je ynpaesbakbe AUUD-oM of,
cTpaHe A3YAUD-a unu cam 3YAUND ycknaheH ca ogpeabama oBoOr 3akoHa.



HakoH wTo Komucuja HagnexHoM opraHy gpxase uynaHuue goMahuHa O3YAU®D-a poctaBu NOTNYHY AOKYMEHTaLMjy
n3 CT. 2. 1 3. OBOT YlaHa 1 NOTBPAY U3 cTaBa 5. oBor unaHa, 6e3 oanarara o ToMe o6aBewTaBa J3YAND.

O3YAUD u3 Penybnmke MoXe Aa MoyHe fa o6aBiba AENATHOCT Yy ApXaBu ynaHuum gomahuny O3YAU®D-a oa paHa
npujema o6aBeLITeHa U3 CTaBa 7. OBOT YnaHa.

Y cnyyajy npoMeHe nogaTtaka us cT. 2. unm 3. oBor ynaHa, J3YAUD® Komucuju goctaBsba obaBellTeHE O TOME HajMarbe
Mecel, faHa npe cnpoBofera NpoMeHe, 0AHOCHO 6e3 ofnarakba HaKoH LITO Ce HennaHMpaHa NpoMeHa goroaumna.

AKo HamepaBaHa NpoOMeHa AOBOAM A0 Tora Aa ynpaBsbartbe AND-om og cTpaHe A3YAU®D-a unm cam OA3YAUD He 6u
BULWeE 6M0 ycknaheH caoppefn6aMa oBor 3akoHa, Komucuja y poky of 15 pagHux gaHa of npujeMa uHdopmaumja us
cTtaBa 9. oBor unaHa o6asewTaBa A3YAUD pa He Moxe Aa cnpoBede HamepaBaHy NMPOMEHY U O TOMe obGaBellTaBa
HaZNeXHW opraH ap>aBe ynaHuue gomahuHa O3YAUD-a.

AKO je HaMepaBaHa MpOMeHa CrpoBefeHa Yy CYNPOTHOCTU ca cT. 9. u 10. oBOr ynaHa, OJHOCHO ako ce Aoroauna
HennaHuMpaHa NpomMeHa 360r Koje ynpassbarbe AUD-om of cTpaHe O3YAU®D-a unmn cam O3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca
oapenbéama oBor 3akoHa, Komucuja npepysuma ogroeapajyhe Mepe ykibyuyjyhu, Kapa je To NOTpe6HO, U 3abpaHy
CTaB/barba Ha TpxuwTe yfaena y AUD-y u o Tome ob6aBellTaBa HaafeXHW OpraH ApXxaee uynaHuue aomahuHa 6e3
ojnarama.

AKO cy npeAMeTHe NPOMeHe NPUXBaT/bMBE, OAHOCHO aKo He YTUYy Ha ycknaheHocT ynpaBsbatba AUD-oM of cTpaHe
O3YAUD-a wnnm ycknaheHocT camor OA3YAU®D-a ca oppepbama oBor 3akoHa, Komucuja 6e3 opnarakba 0 MCTUMA
obaBeLUTaBa HaANEXHU opraH Ap>kase ynaHuue gomahuHa A3YAUD-a.

O6aBeluTeHE U JOKYMEHTALM]y U3 CT. 2. U 3. OBOT YNaHa, Kao U CBe NpoOMeHe Te AoKyMeHTauuje, O3YAUD je Komucnju
Zy>XaH la fOCTaBMW Ha CPICKOM je3UKY M Ha je3nKy KOoju ce yobuyajeHo KopUcTu y noapyuyjy mehyHapoaHux ¢puHaHcuja.

Komucuja noTBpay 13 cTaBa 5. oBOr unaHa uspahyje Ha CprcKOM U €HINIECKOM je3uKy.

2. O6aBmamre penatHocTu [1IBYAUD-a U3 gpyre aprkase unaHuue y Penyénuum

YnaH 66.

O3YAUD u3 gpyre gpxxaBe unaHuue moxe y Penybnuum, nyTem orpaHka uiam HenocpegHo, Aa obaBsba AenaTHOCTH 3a
KOje je of HaaNeXHor opraHa MaTuyHe Apxase unaHuue O3YAUD-a nobuo A03BOJy Yy CKNIagy ca MponMcoM KOjuM ce y
npaBHW Nopeaak Te ApXXaBe unaHuue npeHoce onpen6e nponuca EY koju, y Bean ca antepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM
dboHpoBUMa, 6Grmxke  ypehyjy  u3yseTKe, onwTe YC/NOBe MOCNOBaka, JenosuTape, GUHAHCUjCKU  NIeBepuly,
TpaHCMapeHTHOCT U Haa3op.

O3YAND® uns ppyre ppxaBe unaHule MoXe pfaob6aB/ba AenaTHOCTM M3 cTaBa 1. OBOr unaHa oA AaHa npujema
obaBelUTeHa Of, HAAJIEXHOT OpraHa MaTuyHe apxase yYnaHuue 3YAUD-a pa je o Komucunju goctaBno obaBeluTere 1
CBY [OKYMeHTaLMjy Koja oAroBapa OHOj U3 unaHa 65. cT. 2. n 5. 0BOr 3aKoHa, OAHOCHO Kajaa je TO NPUMeHMBO YnaHa 65.
cTaB 3. 0BOI 3aKOHa.

O3YAND uns pgpyre apxaBe unaHuue y Penybnmuu Moxxe fa OCHYje, OQHOCHO OpraHusyje U ynpaBjba CaMO OHOM
BpcToM AU®-a 3a Koje MMa [03BONY HAAJIEXXHOr OpraHa MaTudHe gpxase ynaHuuye A3YAN®D-a.

O3YAUND ns pgpyre ap>kaBe ynaHuLe Koju y Peny6nmum obaBsba CBOjy AeNaTHOCT MyTeM OrpaHka AyXaH je aa noctyna
y ckyiapy ca ogpefnbamMa oBOr 3aKOHa.

3. MpekorpaHnyHo o6aBrbare aenaTHocTu [1I3YAUD-a us Penybnuke y ogHocy Ha Tpehe ap)xaBe

YnaH 67.

O3YAND® n3 Penybnmke mMoxe fAa OCHyje, ogHOCHO ynpaBba AV®-om n3 Tpehe gpxxase, npu yemy yaene y AUOD-y
TakBor A®-a cme fa cTaBJba Ha TpxuUwTe y Peny6nnum unm y Apyroj Ap>XaBu YnaHuum, Nof ycnoBoM Aa:

1) ce npuap>kaBa 0BOr 3aKOHa, OCUM oJpeabu Koje ce ofHoce Ha Aernosutapa u puHaHcujcko nsselwTaBarse AUd-a 'y
opgHocy Ha AUD us Tpehe gpxxaBe;

2) cy ycrnocTaB/beHU NMpUMepeHn NocTynum capagrbe uamehy Komucuje n HagnexHux oprada Tpehe gpxaBe y Kojoj je
ocHoBaH AU, Tako pa je omoryheHa edumkacHa pasMeHa nHbopMaLmja Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moxe n3BpLUaBaTm
COMNCTBEHEe HAaAJIeXXHOCTH Y CKJlagly ca OBUM 3aKOHOM.

J3YAU® n3 Penybnuke koju cTaB/ba Ha TpxuwwTe ygene y AU®-y us tpehe gpxase y Penybnnuym n/wav gpyroj
AP>KaBy Y1aHULM MPEKO nacoLla

YnaH 68.

O3YAUD n3 Penybnuke Koju HamepaBa Aa npodecuoHanHMM MHBecTUTOpUMa Yy Peny6bnuum u/wnu Apyroj Apxaswu
YnaHuum Hyau ygeney AU®-oBuma us tpehe gpxxaBe KojumMa ynpaesba u ygene y AUP-oBuma npatehux AUd-osa us
Peny6nuke unu gpyre ap>xaBe YnaHuLe KOju He UcnyhaBajy ycrnoBe n3 ynaHa 63. cTaBa 2. OBOI 3aKOHa, AyXaH je aa ce
npuap>xaBa 0BOI 3aKOHa, 0CUM oapeadm yn. 63. oo 66. 0BOr 3aKOHa, 0AHOCHO Aa ucnyhasa cnegehe ycnoee:

1) ga nocToje NMpUMeEpPeHU MOCTynuu capagrbe namelly Komucuje n Hagnexxuux opraHa Tpehe gp)kaBe y Kojoj je
ocHoBaH AN®, Tako pa ce 06e36eam edbmkacHa pazMmeHa nHdopmaumja Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moxe n3BpLUaBaTy
COMNCTBEHE HALJIEXHOCTH;



2) Tpeha gpxaBa y Kojoj je ocHoBaH AU® Huje ykibydeHa Ha cnucak OpraHu3aumje 3a KOHTPOJY M CripeyaBatrbe nparba
HoBua (Financial Action Task Force) (y gameM TekcTy: ®AT®D) kao ap>kaBa UM TepuTopuja Koja He capahyije;

3) Tpeha gpxaBa y kojoj je ocHoBaH AU® noTnucana je cnopasym ca Peny6iMkoM U CBakoM [pYrom Ap)XaBoMm
ynaHuuoMm y kojoj O3YAN® HamepaBa ga cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AU®-y us tpehe gpxase, KOju y NOTNYHOCTH
ucnywaBa cTaHaapae u3 unaHa 26. OELL[J-oBor Mojena nopecke KOHBEHLUMje 0 MpUXoauMa W KanuTany u obesbehyje
edvkacHy pa3MmeHy HbopMaLmja y 06nacTu nopesa, ykibyuyjyhu cBe MyntunatepasnHe nopecke cnopasyme.

L3YAN® n3 Penybnuke koju cTaB/ba Ha TpxxuiTte yaene y A®-y nz tpehe apxase y Peny6nuun

YnaH 69.

O3YAN® ns3 Penybnnke koju y Penybnuum HamepaBa Aa npodecuoHanHMM UHBECTUTOPUMA Hyau yaene y AUD-y us
Tpehe papxaBe KOjUM ynpaB/ba, AyXaH je fa 3a cBakM Takae AP Komucuju poctaBu 3axTeB 3a carflacHOCT 3a
cTaBJbarbe Ha TpxuwTe yaena y AUD-y ns tpehe gpxxase u cnegehe nopatke:

1) nporpam nnaHupaHux akTUBHOCTU Koje A3YAND HamepaBa fa 06aBIba, yKibydyjyhu ugeHtudurkaumjy u onuc AUd-a
uunje yaene y AU®-y N3YAN®D HamepaBa fja CTaBU Ha TPXXMLUTE, Kao M nofaTtak y Kojoj je ap>xasn AUD ocHoBaH;

2) npaBuna nocnoeara AV®-a, 0AHOCHO JOKYMEHT O OCHUBary AUD-3;

3) ugeHtTudukauujy genosmtapa AUD-a;

4) nopjaTtak y Kojoj je Ap>XaBu oCHOBaH rnaBHu AU®, ako je AUD npatehu AUD;

5) cee pgopaTHe uHdopMauuje y cknagy caoppefbama Kojuma ce y MpaBHW MOpeAak ApKaBe ufaHuue npeHoce
oppenbe nponuca EY Koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM HOHAOBUMA, 6ivdke ypehyjy uayseTke, onwTte
ycrnoBe nocnoBarba, AenosuTape, GUHAHCKJCKM NeBepull, TPaHCMapeHTHOCT W Haj30p, a Koje Hucy obyxsaheHe y
NpeTXoAHUM Taykama OBOr CTaBg;

6) nHdopmaumje o ycnocTaB/beHUM MEXaHU3MUMa 3a CnpeyaBarbe NoHyae yaena y AUD-y Manum MHBECTUTOPUMA,
ykbyuyjyhu u cnyyajeBe kap ce J3YAU®D ocnarta Ha akTUBHOCTU HE3aBUCHUX cy6jekaTa 3a MnpyXKahe MHBECTULMOHUX
ycnyra y Beau ca AU®-om, yKoNMKO NOCToju obaBesa AocTaB/barba TakBUX MHOPMaLMja ¥ ckiafy ca OBUM 3aKOHOM
n/vnmn akTuma Komucuje.

Komucuja y poky op 20 pafHUX AaHa of faHa npujeMa AOKyMeHTauuje u3 ctaBa 1. OBOr uyfaHa AOHOCU OAJIYKY O
NnoJHEeTOM 3axTeBy.

Komucuja Hehe po3BOMTU cTaBibarbe Ha TpxuwTe yaena y AUD-y tor AUd-a ako ynpaBmame AUD-om nm cam
O3YAUOD Huje nnm Hehe 61T ycknaheH ca 0BUM 3aKOHOM.

O3YAUND moxe y Penybnmum fa ctaBu Ha TpxuwwiTe yaene y AUD-y ns tpehe apxase KojuM ynpassba of, AaHa npujema
pelera Komucuje o aaToj carnacHOCTH, 3a 3anounmarbe ca o4o6peHoM akTuBHoLhy.

Komucuja obaeewTaBa EBponcku opraH 3axapTuje og BpegHocT u Tpxuwta (European Securities and Markets
Authority — y parsem Tekcty: ECMA) o Tome aa J3YAUD moxe fa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y us tpehe gpxase
KOjuMm ynpasJsba y Peny6nmuum.

Y cnyyajy 6uTHe npoMeHe 610 KOjuX NoAaTaka AOCTaBIbEHUX Y CKNlagy ca cTaBoM 1. oBor ynaHa, A3YAUOD je pyxaH
fAa Komucuju poctaBn nucaHo obaBellTeHe 0O HaMepaBaHOj NPOMEHU HajMare Mecel, fiaHa Mpe HeHor cnpoBoferba,
OAHOCHO 6€e3 ofnarakba HaKoH LUTO Ce HennaHupaHa NpoMeHa Aoroauna.

AKO HaMepaBaHa NpoOMeHa JOBOAM A0 Tora fa ynpaesbambe AUD-om of cTpaHe A3YAU®D-a nnm cam O3YAUD Hucy
ycknaheHu ca oapegbama oBor 3akoHa, Komucuja 3abpambyje cnpoBohere HamepaBaHe NPOMEHE.

AKO je HaMepaBaHa NpoMeHa crnpoBefeHa Y CYMPOTHOCTM ca CT. 6. M 7. OBOr 4YnaHa, OJHOCHO ako ce Aoroauna
HeniaHWpaHa NpoMeHa 360r Koje ynpasybarbe AUP-om of cTpaHe A3YAUD-a unm cam A3YAUD Buwwe Huje y cknagy ca
oapenbama oBor 3akoHa, Komucuja npegysvma ogroBapajyhe Mepe y cknagy ca 3akoHOM, ykibyuvyjyhu, kaga je To
noTpebHo, 1 3abpaHy CTaB/barba Ha TpxuwTe yaenay AUD-y.

AKO Ccy npeaMeTHe NpoMeHe NpuxBaT/bUBe jep He yTuuy Ha ycknaheHocTt AU®-a nnn OA3YAUD-a ca 0BUM 3aKOHOM,
Komucuja 6e3 ognarakba 0 uctum obaeewtaBa ECMA-y n Kaga je TO NpMMEHUBO, HaANEXHW OpraH Ap>XaBe uYnaHuue
gomahumHa [O3YAUD-a, yKonMKO ce MpOMeHe OfHOCe Ha MNpecTaHak Bpwera yaenumay oppeheHom AUD-y wnnm
CTaBsbarbe Ha TpxuwTe yaena y A®-y nogaTtHux A®-osa.

LA3YAN® n3 Penybnuke koju cTaB/ba Ha TpxuwTte yaene y A®-y n3 tpehe gpxxase y Apyroj Ap)xaBu YynaHmym

Ynan 70.

O3YAN® ns Peny6nuke Koju y Apyroj ApXaBu YnaHWMLM HamepaBa Aa CTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y us tpehe
[p>XaBe Kojuma ynpaBJba, AyXaH je fa 3a cBaku TakaB AP Komucuju goctaBu ob6aBeLLTeHE.

O6aBeliTere U3 cTaBa 1. OBOT unaHa cagpxu cnegehe nogaTke:

1) naeHTUdGMKaumjy ApxxaBe unaHuue y kojoj I3YAU®D HamepaBa fa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y;

2) nporpam niaHMpaHuUx akTUBHoCTH Koje 1I3YAUD HamepaBa fia 06aBsba, ykibyuyjyhu ngeHtudukauujy u onnc Ad-a
uunje yaene y AU®-y N3YAUD HamepaBa fja CTaBU Ha TPXXMLUTEe M nojaTtak y Kojoj je ap>xasu AUD ocHoBaH;

3) npaBuna nocnoeara AUd-a, 0AHOCHO JOKYMEHT 0 OCHUBaHy AUD-3;

4) upentndukauujy genosmtapa AUD-a;



5) nofaTak y Kojoj je Ap>xaBu ocHoBaH rnaBHu AU, ako je AUD npatehu AUD;

6) cBe pgopaTHe uHdopMauuje y cknagy caoppefbama Kojuma ce y MpaBHM MOpeAak ApXaBe uniaHuue npeHoce
oppenbe nponuca EY Koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (hoHAOBUMA, 6ivdke ypehyjy uayseTke, onwTte
yC/ioBe MOCIoBatba, ienosutape, GUHAHCUCKU NIeBepUL), TPAHCMApEeHTHOCT M HaZ30p, a Koje HUcy obyxBaheHe y Tau. 1)
[0 5) oBor cTaBa;

7) idopMaumje 0 yCnocTaB/bEHWM YCIIOBMMA 3a CTaBJbatbe Ha TpXxUWTe yaena y AUD-y y Apyroj ApXaBu YnaHuLm u
Kaja je TO NPMMeHUBO, UHPOPMaLMje 0 YyCNOCTaB/bEHUM MeXaHU3MUMa 3a cripeyaBarbe noHyae yaena y AU®-y manum
MHBECTUTOPUMA, YKIbyUyjyhu u cnyyajeBe kag ce A3YAUD® ocnarba Ha akTUBHOCTU HE3ABUCHUX cybjekaTa 3a Mnpyxxahe
WHBECTULMOHUX ycnyra y Besu ca Ad-owm;

8) nopaTtke, yk/byuyjyhu afpecy, Koju cy noTpe6HM 3a M3faBatbe payyHa WM O6GaBellTaBakbe O EBEHTYalHUM
HaKHaJama HafeXHUX opraHa Apxaee ynaHuue soMahuHa;

9) undopMauuje s ynaHa 135. 0BOr 3aKOHa.

Komucuja y poky op 20 pagHuMx faHa of faHa npujeMa noTrnyHe JOKYMeHTauuje u3 cTaBa 2. OBOI UNaHa, UCTY
€NIeKTPOHCKUM NYTEM [AOCTaB/ba HAANEXHOM OpraHy pAp)kaBe unaHuue y kojoj O3YAUD HamepaBa fga cTaBsba Ha
TpXxuwTe yaene y AUD-y.

Komucuja HagnexxHoM opraHy ApxaBe unaHuuey kojoj A3YAUD HamepaBa Aa cTaBJsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y
€NeKTPOHCKMM NyTeM JocTaB/ba U noTepay fda A3YAUD wuma possony 3a ynpaBibarbe AUD-oM ca oppeheHoM
cTpaTernjomM ynarama.

KoMucuja HafnexxHOM opraHy Apyre Ap)aBe uflaHule AoCTaB/ba Ob6aBellTeHe U AOKYMEHTauujy us cT. 2. u 4. oBor
ynaHa camo ako cy A3YAUD u ynpaBmarbe AVD-oM y cknagy ca OBUM 3aKOHOM U O TOMe 6e3 oAnarakba 06aBeLITaBa
O3YAUNOD.

O3YAND mMoxe aa cTaBu Ha TpxxuwTe yaene y AD-y us tpehe gpxxaee y apxaBu unaHuum gomahuny O3YAU®D-a of
JaHa npujema obaBellTeHa U3 cTaBa 5. 0BOr YnaHa.

Komucuja obaBewtaBa ECMA-y pa A3YAU®D u3 Penybnmke Moxe ga cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y us tpehe
Ap)XaBe y ap>kaBu unaHmum gomahuHa A3YAUD-a.

3a Hapsop nocTynaka kKoje je O3YAU® ycnocTaBuo y cknagy ca CTaBOM 2. Tauyka 7) OBOr 4naHa OAroBOpaH je
HaZNeXHW opraH Ap>aBe YnaHuue gomahmHa O3YAUD-a.

O6aBeLUTeHe M AOKYMEHTaLMjy U3 CT. 1. M 2. OBOT YfaHa, Kao 1 cBe NpoMeHe Te AoKkyMeHTauuje, A3YAUD je pyxaH pa
KoMucuju focTaBu Ha CPNICKOM U €HINIECKOM je3UKY.

Komuncuja notBpay 13 ctaBa 4. OBOr unaHa cacTaB/ba Ha CPNCKOM U €HIIECKOM je3UKy.

Y cnyvajy 6MTHMX nNpoMeHa nopaTaka AOCTaB/beHUX Y CK/afly ca CTaBOM 2. OBOr 4faHa, CXOAHO ce MpuUMekbyjy
oApea6e unaHa 69. cT. 6. 4o 8. OBOI 3aKOHa.

CraB/barbe Ha TpxxuwTe yaenay AU®-y nz Peny6nuke y Tpehoj ap)xasu

YnaHn 71.

CrtaBJbarbe Ha TpxxuwTe yaena y AU®D-y ns Peny6nuke y Tpehoj ApxKaBu MoXe a CpoBOAM CaMo:

1) A3YANU®D u3 Peny6nmke Koju uma fo3sony Komucuje 3a ynpaesbarbe TUM AUGD-om;

2) O3YAUD u3 apyre ap>kaBe unaHuLe Koju uMa Jo3BoJly KoMucuje 3a ynpaebatbe TUM AUD-oMm;

3) O3YAUD u3 Tpehe apxxaBe Koju MMa fo3BOJy KoMKcHje UM HaAneXHor opraHa apyre Apy>KaBe uiaHuLe Koja My je
pedepeHTHa Ap>kaBa YnaHuua 3a ynpasJsbarbe TUM AUD-oMm.

O3YAN® n3 ctaBa 1. oBOr unaHa, Koju HaMmepaBa fAa CTaBu Ha TpxuwTte yaene y AUD-y ns Penybnuke y Tpehoj
Ap>KaBu, AyXaH je ja o ToMe NpeTxoAHo o6aBecTn Komucujy, Kao n fay obaBeluTery HaBege:

1) nopaTke o Tpehoj ApXaBu y KOjoj HaMepaBa fla CTaBU Ha TpxuLuTe yaene y AUD-y;

2) nporpam nJaHUpaHux akTMBHOCTU Koje HaMepaBa fa 06aBsba y TOj ApXKaBu;

3) peTasbaH ONUC HauMHa CTaB/bakba Ha TpXuLWTe yaena y AUD-y u ycnocTaBsbeHUX MOTYyRHOCTU HEroBOr U3BPLLEH3;

4) peTasbaH onuc o6jaB/bMBatba JOKYMeHTauunje U MHbopMaumja y TOj ApPXaBM U YCMOCTaBJbeHUX MoryhHocTH
HeroBOr U3BpPLUEH3;

5) peTasbaH OMUC MOCNIOBHUX OJHOCA KOje je yCroCTaBWio y BE3W ca CTaBJbarbeM Ha TpxuluTe yaena y AUD-y y Toj
LpXXaBu;

6) cnucak Ad-oBa umnje yaene y AD-y HamepaBa fia CTaBy Ha TPXULUTE Y TOj APXKaBU.

Komucuja moxe 3abpaHntu A3YAUD-y n3 ctaBa 1. 0BOr unaHa fa cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y ns Penybnuke y
Tpehoj gpxaBu, ako MOCTOjM CyMHba O HeNpUMMEPEeHWM HauMHMMa CTaB/batba Ha TpXuwTe ygena y AUD-y u
ycnoctaB/beHUM MOTyAHOCTMMa HEroBOr M3BplLUeHa, obaBellTaBakba MHBECTUTOPA, KA0 M MOCNOBHUX OJHOCA Koje je
O3YAUO® ycnocTaBuo y Be3M ca CTaBsbarbeM Ha TpxxuwTe yaena y AUD-y y Tpehoj apxasu.

Komucuja moxe pa 3abpann A3YAUD-y us ctaBa 1. 0BOr unaHa Aa CTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y us Penybnmke y
Tpehoj apxaBu u ako, ¢ 063npom Ha nponuce Tpehe apxase y kojoj A3YAND HamepaBa Aa CTaBu Ha TpXuLWTe yaene y
AUN®D-y 1 Ha npakcy y cnpoBohery TUX Mponuca, nocToju BepoBaTHoha ga 6u 61no oTexaHo obaBibarbe Hagsopa y
CKJlagy ca ogpeabamMa OBOI 3aKOHa.

O3YAN® n3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa HajkacHuje y poKy oA TpuU pafHa AaHa of CTaB/batba Ha TpxuwTe yaenay AUD-y y
Tpehoj aAp>xaBu o ToMe o6aBelTaBa Komucujy.



Kaga O3YAN® u3 ctaBa 1. oBOr unaHa HamepaBa fa NPOMEHN HeKe Of, YNHEeHULA U YCNOBe U3 CTaBa 2. OBOT YiaHa,
npe cnpoBofera NnpoMeHa Mopa 0 ToMe fa o6aBecTu Komucujy.

4. U3paBame po3Bone 3a pag A3YAUD-y us tpehe ap)kaBe Koju HamepaBa Aa ynpaesba y EY AUD-om Ha
noapyyjy EY u pa ctaema Ha TpxuwTe yaene y AUD-y Kojum ynpaesba

Ob6aBese [3YAN®-a us tpehe apxase

YnaH 72.

O3YAUD u3 Tpehe gpxaBe Koju HamepaBa fa ynpassba AUD-oM u3 Penybnnke n/munm U3 gpyre ApxkaBe YnaHuue Umm
KOju Ha moapyujy Penybnuke u/wnn apyre ApXaBe unaHuLe HamepaBa fa CTaBJba Ha TpxuwTe yaene y AU®-y kojum
ynpaBJsba, Mopa fia gobuje fo3BoJy 3a pag of Komucuje, ako je Peny6nuka pedepeHTHa apxaBa ynaHuua A3YAU®D-a us
Tpehe apxaBe.

O3YAUOD us Tpehe gpxxaBe Koju HamepaBa Aa TPaXku A03BOJly U3 cTaBa 1. OBOI YfaHa, AyXaH je Aa ce npuapxasa oBor
3aKOHa, ocuM oapeadm un. 63. oo 66.

AKo je 06aBe3a M3 cTaBa 2. OBOr YiaHa HecrojuBa ca npaBomM Tpehe apxase y Kojoj je ocHoBaH A3YAU®D u/unm AN®
unje yaene y A®-y I3YAND HamepaBa aa cTaBsba Ha TpxuwTe, O3YAND Huje ayxaH pa ce npuapikaBa nojeuHayHmx
oApendu 0BOr 3aKOHA aKo AOKaXe:

1) pa Huje Moryhe UcToBpeMeHO Jia ce NpuAapKaBa oape6y OBOr 3aKoHa M nponuca Tpehe ApxaBe y Kojoj je ocHoBaH
O3YAUD n/unn AUD ns tpehe gpxase unje yaene y AUD-y HaMepaBa fja CTaBJba Ha TPXULLTE;

2) nponucu Tpehe apxkaBe y Kojoj je ocHoBaH O3YAU®D n/unm AU npepsuhajy ekBuBaneHTHe oapenbe Koje UMajy
UCTY perynaTopHy CBpXY M HyAe jeiHaK HUBO 3alUTUTE YNaHOBUMA, OAHOCHO aKLMOHapuMa peneBaHTHor AU®-a;

3) A3YAUD n/mnm AU® una Tpehe aprkaBe je ycknafh)eH ca ekBUBaneHTHOM oapea6oM U3 Tauke 2) OBOr CTaBa.

O3YANUOD u3 Tpehe apxxaBe Koju HaMepaBa Aa NoAHece 3aXTeB 3a U3JaBakbe J03BOJIE U3 CTaBa 1. OBOr YiaHa, gyXaH
je pa MMeHyje npaBHOr 3acTynHWKa U3 Peny6nuke, koju he 6uTu nuue oenawheHo 3a ClyXX6eHY KOpecnoHAeHLMjy Tor
O3YAUD-a y apkaBama YnaHuLama 1 3afly>KeH 3a CBaKy Cny6eHy kopecnoHaeHumjy O3YUd-a ca Komucujom, ogHOCHO
HagNeXHUM opraHuma Apyrux Ap)kaBa unaHuua, MHBecTUTOpMMa U3 Penybnuke v Apyrux Apxaea unaHuua. MNpaBHU
3acTynHUK 3ajegHo ca [A3YAUD-om o6aB/ba (yHKUMjy YckiaheHOCTM ca peneBaHTHUM Mponucuma y Besu ca
yrnpaBJSbakeM U CTaB/batbeM Ha TpXuUWTe yaena y AUD-y peneBaHTHOr AUD-a.

YrBphuBar-e pepepeHTHe apxaBe YnaHuye [3YAND-a n3 tpehe apxase

YnaHn 73.

PedepeHTHa gpxaBa unaHunua A3YAUD-a n3 tpehe gpxxase yTBphyje ce Ha cnegehun HauvH:

1) ako O3YAUD n3 Tpehe apxxaBe HamepaBa fia yrnpaBJba ca jefiHUM unm Buwe AN®D-oBa ocHoBaHUX y Peny6muum, a He
HamepaBa pAaypene y AUD-y Takeux Ad-oBa cTaB/ba Ha TpxuWTe Y cknagdy ca yn. 82. go 84. oBor 3akoHa, Taja ce
Peny6nuka cmaTpa pedepeHTHOM Ap>kaBoM unaHuuom Ttor A3YAUD-a, na je Komucuja HapgnexHa 3a nocTynak nusgaBama
[O3BoJie 3a paj M Hagsop Hag A3YAUD-owm;

2) ako O3YAUD us Tpehe apkaBe HaMepaBa Aa ynpassba ca Bulle AUD-0Ba OCHOBaHMX Y PasMUMTUM ApXKaBama
YnaHuuama, a He HaMepaBa pa yaene y AUD-y Takesux AUP-oBa CTaBsba Ha TpXULWITe y cknagy ca yn. 82. o 84. osor
3aKOHa, Tafa je pedepeHTHa apxaBa ynaHuua A3YAUD-a ns tpehe gpxase:

(1) pp>xaBa unaHuua y Kojoj je ocHoBaHa BehuHa AUD-oBa,

(2) op>xaBa unaHuUa Yy Kojoj ce ynpaesba Hajsehum AesioM UMOBUHE;

3) ako OA3YAUD ns Tpehe pgpxaBe HamepaBa fa CTaBM Ha TpxuwTe yaene y AUD-y camo jegHor AUD-a uz gpxxaee
ynaHuue y caMo jeHOj ApXXaBu unaHuum, pedepeHTHa ApXxaBa ynaHuua je:

(1) ako AD uma fo3BOJY 3a pag Of APXKABe UnaHuULEe, MaTUYHA apXKaBa unaHuua ANd-a nnm gprkaBa YnaHuua y Kojoj
O3YANO® HamepaBa fa cTaBu Ha TpxuwTe ygene y AND-y,

(2) ako AU®D Hema f03BOJy 3a pag HUTK jedHe ApXKaBe YiaHuue, Ap)XKaBa unaHuua y kojoj 3YAN® HamepaBa Aa cTaeu
Ha TpxuwTe ygene y AU®D-y;

4) ako O3YAU®D u3 Tpehe pgpxxaBe HamepaBa fla cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AU®D-y camo jegHor AUd-a us Tpehe
Ap>kaBe y caMo jeiHOj ApXXaBW YnaHuum, pedepeHTHa ApXKaBa je Ta Ap)KaBa YiaHuLa;

5) ako A3YAUD n3 Tpehe pgpxxaBe HamepaBa fia CTaBU Ha TpxuwTe ygene y AUD-y camo jegHor AU®D-a u3 gpxase
YnaHuue y pasnMuMTuM ApXKaBama YnaHuuama, pedepeHTHa ApxaBa YnaHuua je:

(1) ako AUD uma posBonly 3a pag of APXKaBe YlaHuLe, MaTU4YHaA gpXxaea uwnaHuua AWd-a wnm jegHa op Apkaea
ynaHuua y kojoj A13YAN® HamepaBa Aa pasBuja edbukacHo cTaBsbarbe Ha TpxuwTe yaene y AUD-y,

(2) ako AD Hema 103BOJY 3a paf HU jefHe ApXXaBe YiaHuLe, jefiHa o, ApXaBa unaHuua y kojoj A3YAN®D HamepaBa fa
edvrkacHo cTaB/ba Ha TpxuwTe yaene y AND-y;

6) ako A3YAUD u3 Tpehe gpxkaBe HamepaBa ja CTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y camo jegHor AU®D-a ns Tpehe
[pXXaBe, anv y pasnMuMTUM pXXaBama unaHuuama, pedepeHTHa ApXKaBa YnaHuua je jeHa o4 TUX ApXKaBa YiaHuua;

7) ako A3YAU®D n3s Tpehe apxaBe HamepaBa fia cTaBu Ha TpxuLwTe yaene y AUD-y Buiwe AUD-oBa 13 apkaBa YnaHuLa



Ha nogpyuyjy EY, pedbepeHTHa gp>xaBa unaHumua je:

(1) ako cy Tv AUD-0BM OCHOBaHU y UCTOj ApPXXaBM UNaHMLW, MaTUMYHa JpXaBa YnaHuua Tux ANd-oBa uim gpxasa
ynaHuua y kojoj A3YAN® HamepaBa Aa epukacHo cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y sehuHe Tux AUD-oBa,

(2) ako TM AND-0BM HWUCY OCHOBaHM Yy WUCTOj ApPXaBU uYnaHUUM, pXxaBa uynaHuua y kojoj O3YAU®D HamepaBa pa
edvrkacHo cTaB/ba Ha TpxuwTe yaene y AU®-y BehuHe Tnux AUD-oBa;

8) ako O3YAUD u3 Tpehe gpxaBe HaMepaBa fla CTaB/ba Ha TpXxuwTe yaene y AUD-y Buwe AMd-oBa u3 apxasa
ynaHuua u Buwe AN®-oBa ns Tpehux apxasa, nnm yaene y AUD-y Buwe AUP-oBa ns tpehux gpxxaesa Ha nogpyyjy EY,
pedepeHTHa ApXXaBa YnaHuua je ApXaBa YiaHWuLa y Kojoj HaMepaBa fa edurKacHO cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y
BehuHe Tux Ad-oBa.

Ha nocTtynak yTBphuBama pethepeHTHe ApxKaBe unaHuue npumMemsyjy ce oapefbe eBponckux nponuca o yrephuBamy
nocTynka 3a ogpehusare pedepeHTHe apxase unaHuue O3YAN®D-a ussaH EY.

Y cknagy ca KpuTepujymrmMa us ctaBa 1. Tauka 2), ctaBa 1. Tauka 3) noarauka (1), ctaea 1. Tau. 5) u 6) u cTaBa 1. Tauka
7) nogTauka (1) oBor unaHa Moryhe je fa Bulle Ap)aBa YnaHULa UCMyHaBa yCcroBe 3a pedepeHTHY ApXaBy unaHuuy
O3YAUD-a us Tpehe apxase.

Y cnyvajeBrMa 13 cTaBa 3. oBor ynaHa, A3YAUD us Tpehe apxaBe Koju HaMmepaBa fa ynpaesba AUD-oBMMa U3 gpxxaBa
YnaHuua 6e3 CTaB/batba Ha TPXULLTE HUMXOBUX yaena y AUD-y n/unu koju Ha noapyyjy Ap>KaBa unaHuLa HamepaBa Aa
CTaBu Ha TpxwuwTe yaene y AUD-y AUD-oBa KojuMa ynpaBsba Y cknagy caun. 82. 1o 84. oBOr 3aKOHa, AyXaH je Aa
Komucuju nofHece 3axTeB 3a u3faBarbe AO3BOJIE 3a paf, YKONMKO je Peny6nuka jegHa op mMoryhux pedepeHTHUX
Zp>XaBa YnaHuLa, Kao U HaaNeXHUM opraHuma octanmx Moryhux pepepeHTHUX ap)kaBa YnaHuLa, Kako 6u ce Mehy HbuMa
oapeauna pedepeHTHa apxaea ynaHuua 3YAU®D-a ns Tpehe gpxase.

KoMucuja n HagneXxHU opraHu oCTanux pXXaBa YnaHuua u3 cTtaBa 4. OBOI YnaHa Yy pPoKy oA Mecel AaHa of AaHa
npujeMa 3axTeBa 3a U3gaBarbe [J03BOJIe 3a paj, 3ajelHMYKN JoHOCe 0ANyKY O pedepeHTHO] ApXaBu ynaHuun A3YAUD-a
n3 Tpehe apxase.

AKO ce Kao petepeHTHa apxaBa ynaHuua 3YAU®D-a ns tpehe gpxxaee unaHuue ogpean Peny6nuka, Komucuja y poky
0/, ceflaM AaHa 0J, AaHa [loHOLeHa 0ZlyKe U3 cTaBa 5. oBOr YnaHa o Tome ob6aBelwTaBa J3YAUD ns Tpehe gpxase.

Ako Komwucuja v HapnexHu opraHu ApYyrux Ap)xaBa YnaHuua He JOHecy oAnyky o pedepeHTHOj ApXXaBWU YnaHMum
O3YAUD-a y poky u3 ctaBa 5. oBor ynaHa unm ako Komucuja He o6aBectn A3YAUD o oanyum y poky s ctaBa 6. oBor
ynaHa, O3YAU® us Tpehe pfpxaBe Moxe caMOCTanHO fAa opabepe pedepeHTHY ApXXaBy uYnaHWUy Yy cknagy ca
KpUTEpUjyMuMa 13 oBOT YnaHa.

AKko ce Kao pedepeHTHa ApxaBa unaHuua A3YAU®D-a us Tpehe gpxkaBe unaHuue oppeaun Peny6nuka, A3YAUD je
JyXaH pa pokaxe Komucuju cBojy Hamepy edpukacHor cTaBsbarba Ha TpxuwTe y Peny6nuum yaena y AUD-y Ad-oBa
KojuMa ynpaBJba AOCTaB/batbeM CONCTBEHE CTpaTeruje cTaBsbarba Ha TpXuwTe yaenay AU®-y.

YnaH 74.

O3YAUD n3 tpehe gpxxaBe Koju HaMmepaBa fa ynpassiba AUD-oBMMa n3 Penybnuke n/unu apyre gp>xaee ynaHuue 6es
CTaBJbarba Ha TpXxuUwTe uxoBux yaena y A®-y n/unm koju Ha noapyyjy EY HamepaBa fa cTaBu Ha TpxuTe yaene y
ANd-oBMMa KojuMa ynpaBiba, y ckniagy ca un. 82. no 84. oBor 3akoHa, Mopa Komucuju fa nogHece 3axTeB 3a gobujarbe
[03BoJie 3a pag, ako je Penybnuka pedepeHTHa apxaBa YnaHuua A3YAU®D-a n3 tpehe apxase.

HakoH wto Komucuja npummn 3axTeB M3 cTaBa 1. oBOr YnaHa, ytBpanhe ga nm je n3dop Penybnmke kao pedepeHTHe
[pXXaBe YnaHuLe y CKiagy ca Kputepujymmnma us unaHa 73. oBOr 3akoHa.

Ako Komucuja oueHun ga opabup Penybnmke kao pedepeHTHe ApXXaBe YiaHuLe Huje y CKnagy ca KpuTepujymmma us
ynaHa 73. oBOr 3aKOHa, oabuhe 3axTeB U3 cTaBa 1. OBOr unaHa y3 HaBohere pasnora 3a ofoduvjarbe, U1 0 UCTOME MOXe
o6aBecTuTM ECMA-y.

Ako Komucuja oueHn pa je Peny6nuka nsabpaHa kao pedepeHTHa Ap)xaBa YiaHuua y CKiafy ca Kputepujymmma us
ynaHa 73. 0BOT 3aKOHa, 0 ToMe he o6aBecTuTM ECMA-y 1 3aTpaxxuTtu caBeT 0 oLieHn Komucuje.

Y o6aBewTerwy M3 cTaBa 4. oBOr uYnaHa, Komucuja he ECMA-u poctaButn obpasnoxere O3YAUD-a o usbopy
Peny6nuke kao pedepeHTHe ApXXaBe YnaHuLe U nojaTke o cTpaTernju noHyae yaenay AU®-y.

ECMA je py>kHa fa u3pa caBeT Yy poKy O Mecel, flaHa o flaHa Npujema 3axTeBa U3 cTaBa 4. 0BOr YnaHa.

Pok 3a oanyunBare 0 3axTeBYy 3a M3jaBarbe AO3BOJIE 3a paj ce npekupa 3a nepuof Aok Komucuja He npumm caBeT
ECMA-e n3 ctaBa 4. oBOr 4naHa.

Ako Komucuja HamepaBa Aa M3ga [o3BOJy 3a paj NpoTMBHO caBeTy ECMA-e n3 ctaBa 4. OBOI 4fiaHa, Ay>kKHa je Aa o
ToMe o6aBecTuT ECMA-y, y3 HaBofere passora.

Ako Komucuja HamepaBa ja usga Ao3BoJsy 3a pag npoTuBHo caBeTy ECMA-e us ctaBa 4. oBor unaHa, a I3YAU® us
Tpehe papxaBe HamepaBa fAa CTaB/ba Ha TpxuwTe yaene y AD-y AUd-oBa kojuma ynpaBiba U Yy Apyrum gpxxaBama
ynaHuuama, Komucuja he o pasnosuma nsgaBama A03B0OJIe 3a pag 06aBeCTUTH HaasIeXXHe opraHe TUX ApXkaBa YnaHuua u
Kaja je TO NPMMEHUBO M HaafieXHe opraHe MaTUYHUX ApxxaBa YnaHuua AN®-oBa kojuma ynpassba A3YAUD ns tpehe
ApXaBe.

OanyunBarbe 0 3axTeBy 3a n3faBar-€ J03BoJie 3a pag A3YAN®-a us 1pehe gpxase

YnaH 75.



Komucuja poHocK pellerse 0 ofbujarby 3axTeBa 3a usgaBarbe f03Bosle 3a pag O3YAUD-y us tpehe gpxxase ako:

1) Peny6nuka Huje onabpaHa kao pedepeHTHa ApyaBa YnaHuua y ckiafly ca KpUTepujymMmnma u3 uniaHa 73. OBOT 3aKOH3,
OAHOCHO Komucuju HUCY AOCTaBs/beHU Nojdaun O cTpaTeruju noHyzae yaena y AU®-y u Huje cnpoBefieH nocTynak u3
ynaHa 74. oBOr 3aKOHa;

2) A3YAUD Huje MMeHOBAO NpaBHOT 3acTynHWKa U3 Peny6nuke;

3) npaBHM 3acTynHuK Hehe, 3ajegHo ca A3YAU®D-om, 6UTKM nmue osnawheHo 3a cny6eHy KopecrnoHAeHUujy 3a
YnaHoBe, 0AHOCHO akuMoHape peneBaHTHUX AN®P-oBa, ECMA-y, Komucujy n HapnexxHe opraHe Apyrux Ap>aBa YnaHuua, y
Be3su ca AenaTHocTuMa 3a Koje A3YAUD uma fossosy Ha nogpydjy EY;

4) NpaBHU 3acTYMHUK He UCMyHaBa YCJIOBe 3a 06aBsbarbe (yHKUUje ycknahleHoCT ca peneBaHTHUM Mponucuma y
CKJlagly ca OBUM 3aKOHOM,;

5) HUCYy ycCnoCTaB/beHU MpUMEPEHU MOCTYnuu capagre usamehy Komucuje, HapnexHor opraHa MaTWuyHe ApiKaBe
ynaHuue AUD-a kojum O3YAUD u3 Tpehe apkaBe ynpaBiba U HafaneXHWx opraHa Tpehe gpxaBe y KOjoj je OCHOBaH
O3YAUD, Tako pa ce o6esbean edukacHa pasMeHa MHboOpMaLmja Ha OCHOBY Kojux Komucuja Moxe M3BplUaBaTu
COMNCTBEHE HAZNEXHOCTU Y cKilafy ca ogpeabtama oBOr 3aKOHa3;

6) ce Tpeha ap>aBa y Kojoj je ocHoBaH O3YAU® Hanasu Ha cnucky GATD-e kao pusnyHa ApKaBa unvM TEPUTOPHU]a;

7) Tpeha ppxaBa y Kojoj je ocHoBaH O3YAU® Huje moTnucana criopasym ca Peny6ivKoM Koju Yy MOTAYHOCTU
ucnyhaBa cTaHaapae u3 unaHa 26. OEL-oBor mMofena nopecke KOHBEHLUMje O NpUXoAaMMa U kanutany u o06e3beau
edukacHy pasmeHy MHbopmaLlmja 3 obnactv nopesa, ykibydyjyhu cee MyntTunatepanHe nopecke cropasyMme;

8) je nponucuma Tpehe apxkaBe wnu oBnawherwnMa Hag3opHor opraHa Tpehe Apxaee oHeMoryheHo Komucuju ga
BpLUM Haa30pHa oBnawhera U3 OBOT 3aKOHa.

AKO HafNeXHWU opraH MaTUyHe apxxaBe ynaHuue AU®P-a y pasayMHOM pOKY He YCNOCTaBU TPaXeHe MOCTYMNKe capagHe
u3 cTaBa 1. Tauyke 5) oBor unaHa, Komucuja Moxe o uctome o6asectutu ECMA-y.

YnaH 76.

Ha opnyuvMBarse o0 uspaBamby Ao3Bofe 3a pag O3YAND-y us Tpehe gp>kaBe CXOAHO ce NpuMemsyjy oapenée oBor
3aKoHa 0 usgaBamy fo3Bose 3a pag A3YUAD-y, y3 nsysetak fa unaH 26. ctae 1. Tauka 6) He JOBOAM Y NUTaHe NPUMEHY
ynaHa 72. ctaB 3. OBOI 3aKOHa.

OcuM nopaTaka HaBefeHUX y unaHy 26. oBor 3akoHa, A3YAU®D ns3 Tpehe ppxase je ayxaH aa Komucuju pocTtasu
cnepehe:

1) o6pasnoxerbe U3bopa Penybnuke kao pedepeHTHe ApXaBe YnaHULe ca nojauuma o cTpaTernju noHyne yaena y
AND-y;

2) crnucak oppentu oBOr 3aKOHa Koje cy HecnojuBe ca NpaBoM Tpehe ApxaBe y Kojoj je ocHoBaH A3YAND unm AUD
yunje yaene y AU®-y HamepaBa fa CTaBu Ha TpxuwTe Ha noapyujy EY;

3) NUcaHM fOKas Koju Ce 3acCHMBA Ha PerysaToOpHUM TEXHUUYKUM CTaHAapAauMa Koje goHece ECMA, na nponucu Tpehe
Ap>kaBe cagpxe ogpenbe cxogHe ogpendamMa 0BOr 3aKOHa, Koje Cy HecrnojuBe ca NnpaBoM Tpehe apxkaBe, Koje UMajy UCTy
perynaTopHy CBPXy W HyfAe jefHaK HMBO 3alTWTe YNaHOBMMa, OQHOCHO akuuoHapuma peneBaHTHuUX AU®d-oBa, 1 pa je
O3YAUOD ycknafeH ca TUM eKBUBaNIEHTHUM NPaBUINMa;

4) NOCNOBHO MMe, OAHOCHO WMMe W Mpe3nMe NpaBHor 3acTynHuka AO3YAW®-a u HeroBo ceauwte, OAHOCHO
npeébuBanuuTe.

MucaHn aokas M3 cTaBa 2. Tauka 3) OBOr YiaHa Mopa fa Cajp>Xu U NPaBHO MULL/bEHE O MOCTOjaky HECNOjUBUX
o6aBe3HMX oapenéu y nponucuma Tpehe apkaBe, ykibyyyjyhu n onuc perynatopHe CBpxe eKBUBaNEHTHUX NpaBuia u
HauMHa 3aliTMTe YNaHoBa, OAHOCHO akuMoHapa y peneBaHTHe AVD-oBe Koje UM ucTa nNpyxajy.

Mopatke n3 ynaHa 26. oBor 3akoHa, A3YAUD je pyxaH pa poctaeBu 3a AUD-oBe M3 Penybnuke unu gpyre gpxxase
YnaHuLe KojuMa HamepaBa fa ynpaBJba, kao U 3a Ad-oBe Kojuma ynpasJsba, a Unje yaene y AUP-y HamepaBa fa cTaBu
Ha TpXuwTe Ha noapyyjy EY ca eBponckvMm nacoiuem.

YnaH 77.

Ako Komucuja npoueHn ga A3YAU®D He Mmopa y noTnyHoCcTH fAa 6yae ycknaheH ca oapenbama oBor 3aKoHa, 0 ToMe 6e3
opnararba obaBeliTaBa ECMA-y, u focTaBsba nogaTke U3 ysaHa 76. cTae 2. Tau. 2) fo 4) oBOr 3aKoHa.

ECMA je ay>xxHa ga y poKy of Mecel AaHa of faHa npujeMa obaBeliTerba U3 cTaBa 1. 0BOT unaHa, usga Komucuju
caBeT 0 NMpMMeHN n3yseTka 3a yckaheHoCT ca ogpeadama OBOr 3aKOHa.

Pok 13 unaHa 27. cTaB 2. OBOr 3aKOHa O OAJlyuMBamby O 3axTeBY 3a uM3fjaBarbe [03BOJIe 3a paj ce NPUBPEMEHO
ob6ycTaBJ/ba 3a BpeMe Aok Komucuja He npumu caBeT ECMA-e Ha ocHOBY o6aBeluTerba U3 ctaBa 1. OBOI YiaHa.

Ako Komucuja HamepaBa ga usga A03BOJly 3a pag cynpoTHo caBeTy ECMA-e 13 cTaBa 2. OBOr YnaHa, Ay)XHa je aa o
ToMe o6aBecTn ECMA-y y3 HaBoheme pasnora.

Ako Komucuja HamepaBa ja usga Ao3BoOJly 3a paj cynpoTHo caBeTy ECMA-e ns ctaBa 2. oBor unaHa, a 3YAU® us
Tpehe papxaBe HamepaBa fa CTaBu Ha TpxwuwTe yaene y AU®-y AUD-oBa Kojuma ynpaB/ba U y Apyrum gpxxaBama
ynaHuuama, Komucuja he kao pedepeHTHa gpxkaBa unanuua O3YAUD-a o pasno3uma 3a usgaBame [03BOSe 3a pafj,
06aBeCTUTU HAZJIEXHE OpraHe TUX ApXKaBa YnaHuua.

YnaH 78.



Komucuja 6e3 opnarawa obaBewTaBa ECMA-y 0 cBakOM M3paBakby, NPOMEHaMa MM oAy3uMarby A03BOJiEe 3a pafj,
O3YAUD-y us Tpehe apxaBe KojeM je Peny6nuka pethepeHTHa ApXkaBa YnaHuua.

Komucuja obaBewstaBa ECMA-y 0 cBakoM 3axTeBY 3a U3faBatbe [03BOJIE 3@ paj Koju je oabuna n goctasba ECMA-n
nogatke o A3YAUD-y koju je nofHeo 3axTeB, Kao M passiore oabujarba Tor 3axTeBa.

Komucuja nma npaBo pa 3axteBa yBug y ECMA-uH peructap nogataka o O3YAN®-oBuma ns Tpehux gp>kaBa Koju cy
noJHenu 3axTeBe 3a U3faBarbe J03BOJIe 3a paj Y Ap)KaBama YnaHuuama.

YnaH 79.

Ha ytBphuBatbe pedepeHTHe ApxaBe unaHuue Hehe yTuuatun 6yayhu nocnosHu passoj A3YAU®D-a Ha nogpyyjy EY.

MN3yseTHO of cTaBa 1. oBoOr unaHa, kaga A3YAU® npomeHu cTpaternjy noHyae yaena y AU®-y y poky o aBe roguHe
0J4, [aHa fobujarba Ao3Bosie 3a pag of Komucuje, a Ta npoMeHa 6uM yTuuana Ha yTBphuBarse pedepeHTHe ApxkaBe
unaHuue, JyXaH je ga npe cnposofjera NnaHMpaHe npomMeHe O MCToj o6aBecT Komwucujy ys HaBohere HoBe
pedepeHTHe ApXXaBe unaHuue, yTBpheHe y ckiafy ca KpuTepujymumMa M3 unaHa 73. OBOr 3aKOHa, U Ha OCHOBY HOBe
cTpateruje.

Y3 o6aBeluTeHE M3 cTaBa 2. oBor unaHa 3YAU® us tpehe apxase je AyxaH aa Komucuju foctaBu HOBY cTpaTerujy
CTaB/batba Ha TpXuUTe yaena y AUD-y n nofatke us ynaHa 76. cTaB 2. Tauka 4) OBOr 3aKOHa O MPaABHOM 3aCTYMHUKY U3
HoBe pedepeHTHe Ap)KaBe unaHuue.

Y3 o6aBeluTeHE U3 cTaBa 2. oBor unaHa [3YAU® us tpehe apxxase je AyxaH aa Komucuju foctaBu HOBY cTpaTerujy
CcTaB/barba Ha TpxuTe yaena y AUD-y u nogatke o MpaBHOM 3acTYMHUKY M3 HOoBe pedepeHTHe ApiKaBe unaHuue u
HErOBOM CEAMLLTY.

Komucuja kaga npumMmn obaBeLlUTeEHE U3 CTaBa 2. OBOTI YnaHa, Npouerbyje aa im je oanyka A3YAU®D-a us ctaea 2. oBor
ynaHa onpasfaHa U o ToMme ob6aBeliTaBa ECMA-y, u npocnehyje joj o6pasnoxere J3YAUD-a 0 usbopy HoBe pedepeHTHe
Zp>XaBe unaHuLe 1M noJaTke 0 HOBOj CTpaTernju noHyae yaenay AUO-y.

Y poky of Mecel gaHa of faHa npujema obaBewTera U3 cTaBa 5. oBor ynaHa, ECMA je pyxHa ga Komucuju nspa
CaBeT 0 CauYUHEHO] NMPOLIEHMN.

Komucuja kapga npummn caset ECMA-e u3 ctaBa 6. oBor unaHa, ob6aeewTaBa OA3YAUD® us tpehe fpxxaBe, npaBHOr
3acTynHuka A3YAU®D-a n ECMA-y o cBojoj oanyum.

Y cnyyajy nosMTUBHE ofnyke U3 cTaBa 7. OBOr unaHa, Komucuja o npoMeHama o6aBeluTaBa HaasIeXXHU OpraH HoBe
pedepeHTHe ApXXaBe unaHuLe, U AocTaB/ba My 6e3 opanaraka KOMujy A03BOJIe 3a paj M HaA30pHY AOKYMEHTaUMjy
O3YAUD-a us Tpehe apxase.

Op paHa pocTaBJ/barba MojaTaka M3 cTaBa 8. 0BOr 4naHa, HajJfieXXHU opraH HoBe pedepeHTHe Ap)KaBe unaHuue
O3YAUD-a nocTaje HagnexaH 3a usgaBarbe, NPOMEHe UM ofy3uMare [03BOJSie 3a pag U Haas3op Hag A3YAU®D-om us
Tpehe gpxasBe.

Ako je oanyka Komucuje ns ctaBa 7. oBor 4iaHa npoTuBHa caBeTy ECMA-e n3 ctasa 6. oBor unaHa, Komucuja he o
ncToMe, y3 HaBofere pasnora, o6aBecTuTn ECMA-y 1 HaanexHe opraHe Apyrux Apxasa ynaHuua y kojuma A3YAUD us
Tpehe gpxxaBe cTaB/ba Ha TpxuTe yaene y AU®-y AUD-oBa KojuMa ynpaBsba U ako je NPUMEHMBO U HafJIeXXHe opraHe
MaTUYHUX apxaBa ynaHuua AN®d-oea kojuma A3YAND ns Tpehe gpxase ynpassba.

Ynan 80.

Kapa ce n3 nocnoeHor pa3ssoja O3YAU®-a Ha noapyyjy EY, y poky oA ABe roguHe of faHa fobujarba A03BOJIe 3a paj,
opn Komucuje, ytepamn aa A3YAUOD Huje nowToBao cTpaternjy noHyae yaena y AU®-y jegHor nnm Buwe AU®-oBa kojy je
[OCTaBMO Y3 3axTeB 3a U3aaBarbe A03BOJIe 3a pPaj, ako je [ao Na)kHe U3jaBe Be3aHO 3a cTpaTervjy noHyge yaenay AUN®-
y jepHor unu Buwe AU®-oBa unm NpMaMKoM nNpomeHe cTparteruje noHyae yaena y AU®-y y jegHom nnm Buwe ANd-osa
HWje MOCTYNWUO Yy CKnagy ca unaHoM 79. oBor 3akoHa, Komucuja he Hanoxutn O3YAUD-y ns tpehe apkase fa nsabepe
HoBY pedepeHTHY Ap>XaBy ufiaHuuy, Y CKiafy ca CTBapHOM cTpaTernjom noHyge yaena y AU®-y jegHor nnm Buwe AND-
0Ba, NpKU YeMy ce CXOAHO NpUMeYjy oapeade unaHa 79. 0BOr 3aKoHa.

Axko OA3YAUD uns Tpehe gpxxaBe He MOCTYNM y cknagy ca Hanorom Komucuje ns ctasa 1. oBor unaHa, Komucuja he my
opy3eTu [03BOJIy 3a pag,.

Kagpa O3YAU® us Tpehe apxkaBe npomeHu cTpaTernjy noHyge ypena y AU®-y jegHor mnm Buwe AUPD-oBa HakoH
npoTeka poka u3 ctasa 1. 0BOr 4WfiaHa, 1 360r Tora Hamepasa fia NpoMeHu pedepeHTHY ApXaBy YnaHuuy, mopa Komucuju
noJHeTU 3axTeB 3a NpoMeHy pedepeHTHe ApXKaBe YiaHuLe, Npyu YeMy ce CXOLHO MpuMerbyjy ogpeabe unaHa 79. oBor
3aKoHa.

Ynax 81.

3a cBaku cnop Koju HacTaHe u3mehy Komucuje kao HagfieXxxHor opraHa, kaga je Peny6bnuka pedepeHTHa ApxkaBa
ynaHuua n J3YAN®-a ns tpehe gp>kaBe MmepodaBHO je npaBo Penybnuke u Hagnexax je cya Peny6numke.

3a cBaku cnop koju HacTaHe uamehy A3YAUD-a n/unn AU®P-a ns tpehe gpxxase n unaHoBa, OAHOCHO akuMoHapa AUD-
a us Peny6nuke, 6uhe mepoaaBHo nNpaBo Peny6nuke u HagexaH je cyn Peny6nuke.

5. CTaB/barbe Ha TpxxuwTte yaena y AU®-oBuma Kojuma ynpaerba [I3YAUD us tpehe aprkase ca
€BpONCKMM nacoluem



YnaH 82.

Axko O3YAUD us tpehe gpxaBe umMa [03BOJY 3a paj Kojy je nsgana Komucuja unm HagnexHu opraH apyre apxase
YnaHuue, cMaTpa ce Aa uMa eBporcku nacoll U aa Moxe npodecMoHanHMM nHBecTutopuma y EY na Hyau yaene y AU®-
oBUMa 13 Peny6nnke, U3 apyre apxxase ynaHuue uim us Tpehe gpxxase, Kojuma ynpasiba.

Y3 ycnose u3 ctaBa 1. oBOr uynaHa, aa 6u A3YAU®D u3 tpehe gpxaBe kojeM je Peny6nnka pedepeHTHa ApkaBa
YnaHuua, Morao npodecuoHanHUM nHBecTuTOpuMa y EY Hyautn yaene y AUd@-osuma ns tpehe gpkaBe KojumMa ynpasJsba,
Mopajy 6UTU ucnykeHun u cnepehu ycnosu:

1) #a nocToje MpumepeHu MocTynuu capagme usmehy Komucuje u HapgnexHux opraHa Tpehe gpxkaBe y Kojoj je
ocHoBaH AN® KojuM ynpaBiba, Kako 6U ce obesbepguna epukacHa pasmeHa MHpopMaumja Ha OCHOBY Kojux Komucuja
MO>Xe BPLUMTU NOCJIOBE U3 CBOje HAaAIeXHOCTH;

2) Tpeha fip>xaBa y Ko0joj je ocHoBaH AU® ce He Hana3un Ha CMUCKY pU3NYHMX 3eMarba PATD-¢;

3) Tpeha ppxaBa, y Kojoj je ocHoBaH AM® notnucana je cnopasyM ca Peny6nMkoM M CBakoM [ApYromM Ap)XaBoMm
YnaHuuoM y kojoj A3YAN® HamepaBa Aa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y Ad-a us tpehe gpxxaBe, KOju y NOTNYHOCTH
ucnywaBa cTaHfapZe u3 uynaHa 26. OELL-oBor Moaena nopecke KOHBeHUMje O MpuxoauMMa M KanuTany u o6esbeau
edukacHy pasmeHy MHdbopmaLmja u nogaTaka y obnactv nopesa ykibydyjyhu cee MyntTunatepanHe nopecke cropasyme.

YnaH 83.

Kapa O3YAU® u3 Tpehe apxaBe HamepaBa fia CTaBW Ha TpxuwwTe yaene y AUD-y AUd-a ns Peny6nuke, gpyre ap>xase
ynaHuue unu u3 Tpehe gpxaee y Peny6nmum kao cBojoj pedepeHTHOj ApXKaBY YnaHuumM, ayxaH je na Komucuju goctasu
obaBeLTer-e 3a cBe AVD-e unje yaene y AUD-y HamepaBa Aja CTaBM Ha TPXXULLTE.

O6aBeluTere U3 cTaBa 1. OBOT YnaHa cagpxu cnegehe nopaTke:

1) nporpam nnaHupaHux akTUBHOCTU Koje A3YAND HamepaBa fAa 06aBIba, yKibydyjyhu ngeHtudukauymjy n onuc AUd-a
unje yaene y AU®-y N3YAU®D HamepaBa fja CTaBU Ha TPXMLLTE M NofaTak y Kojoj ApxaBu je AUD ocHoBaH;

2) npaBuna nocnoeara AU®-a, 0AHOCHO JOKYMEHT O OCHUBaky AUD-3;

3) ugeHTudmukauujy aenosmtapa AUD-a;

4) nopaTak y Kojoj je Aip>xaBu ocHoBaH rnaBHU AU®D, ako je AUD npatehu AUD;

5) cee pgopaTHe MHdopMaumje y cknagy caoppefbama Kojuma ce y MpaBHWM Mopeaak Ap)KaBe 4fiaHuue npeHoce
oppenbe nponuca EY Koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (HOHAO0BUMA, 6ivdke ypehyjy uayseTke, onwTte
ycrnoBe MocroBara, fAeno3utape, GUHAHCUjCKU NeBepuLl, TPaHCNapeHTHOCT U Hag3op, a Kkoje Hucy obyxBaheHe y
nNpeTXoAHNM Tauykama OBOr CTaBa;

6) Kaja je To NpuMerMBO, MHOPMaLMje O yCNOCTaB/bEHUM MexaHM3MKUMa 3a CrpevyaBarba NoHyae ygena y AUD-y
MaJIMM MHBECTUTOPMMa, YKibyuyjyhu n cnyuyajeBe kap ce O3YAN® ocnarba Ha aKTMBHOCTM He3aBUCHUX cybjekaTa 3a
npy>xaHe NHBECTULMOHMNX ycnyra y Besu ca Ad-om.

Komucuja y poky oa 20 pagHux AaHa of AaHa npujema NoTnyHe AOKyMeHTauuje U3 cTaBa 2. 0BOr YnaHa o6aBeluTaBa
O3YAUD panm moxe pa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y HaBepeHor y obaBellTery M3 CTaBa 2. OBOM uYfiaHa Ha
noapyujy Peny6énuke.

Ako O3YAN®-oBO ynpaBmware AUD-om nnmn cam A3YAUD Huje nnm Hehe 6MTu ycknaheH ca ogpef6ama OBOr 3aKOHa,
Komucuja 3abparbyje cTaBsbarbe Ha TpxuwTe yaena 'y AU®-y y Peny6nuum.

O3YAUD moxe y Penybnuum ga ctaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y AUD-a ns gpyre gpxase unaHuue mnm us tpehe
Ap>kaBe of, faHa npujema obaBewutera Komucuje ns ctaea 3. oBOr unaHa.

Komucuja obaBewtaBa ECMA-y n HagnexHu opraH MatuyHe apxase uynaHuue AU®-a o Tome ga A3YAUD moxe pa
cTaBu Ha TpxuwTe yaene y A®-y us apyre apxase unaHuue nnm us Tpehe gpxase Ha noapyuyjy Peny6nuke.

Y cnyyajy 6uTHe NnpoMeHe 6WUI0 KOr MojaTKa AOCTaB/beHOr y CKJlafy ca CTaBoM 2. oBor ynaHa, A3YAUOD je gyxaH pa
Komucuju goctaBu nucaHo obaBeluTere O HaMepaBaHOj MPOMEHW HajMare Mecel, faHa Mpe HeHOor cnpoBohema,
OAHOCHO 6€3 ofnaraka HaKoH LUTO Ce HennaHupaHa NpoMeHa Aoroauna.

AKko 61 HamepaBaHa NpoMeHa foBeNa A0 Tora Aa ynpassbatbe AUD-om oa cTpaHe A3YAU®D-a unm cam A3YAUD He 6m
BULLE 610 ycknaheH ca ogpenbama oBoOr 3akoHa, Komucuja 3abparbyje cnpoBofere HaMmepaBaHe NPOMeHe.

AKO je HamepaBaHa NpoMeHa CrpoBefeHa CynpoTHO CT. 7. U 8. OBOr YnaHa, 0AHOCHO ako ce AoroAvna HennaHupaHa
npomeHa 360r Koje ynpassbarbe AUP-om of ctpaHe A3YAU®D-a nim cam OA3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca ogpendama
0BOrI 3aKOHa, Komucuja npepysmnma ogrosapajyhe mepe, ykibydyjyhu kagaje To noTpebHO u 3abpaHy cTaB/bakba Ha
TpxuUwTe yaenay AUO-y.

AKO cy npegMeTHe NPOMeHe NpuxBaT/bUBE jep He yTu4y Ha ycknafieHocT ynpasibarba AUD-om op cTpaHe O3YAUD-a
nnm ycknaheHoct camor O3YAN®-a ca ogpepnbama oBor 3akoHa, Komucuja 6e3 ognararba o buMa obaBewwtasa ECMA-y u
Kaja je TO NMPUMMEHUBO HagsIeXXHW opraH Apxase unaHuue pgomahuHa O3YAUN®-a yKonMKo ce nMpoMeHe ofHOCe Ha
npecTaHak CTaBJbarba Ha TpxwuwTte ygena y AUD-y ogpeheHor AD-a unm pa ctaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y
nopatHux AUd-oBa.

Ynan 84.

Kapa O3YAUD® u3s Ttpehe gpxaBe kojeM je Penybnuka pedepeHTHa Ap)KaBa unaHuua, Y APYroj ApXXaBu 4naHuum
HamMepaBa fa cTaBu Ha TpxuwrTe yaene y AUD-y us Penybnuke, us gpyre apxxase unaHuue nim us tpehe gpxxase, ay>aH
je na Komucujn poctaBu obaBeluTene 3a cBakn AU unje yaene y AND-y HamepaBa fa CTaBy Ha TpXULLTE.



O6aBeluTere U3 cTaBa 1. 0BOT WiaHa cagpxu cnegehe nopaTke:

1) naeHTUdMKaumjy ApxaBe unaHuue y Kojoj 3YAU®D HamepaBa fa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AUD-y;

2) nporpaM niaHMpaHUX akTUBHOCTHU Koje [I3YAUD HamepaBa fia 06aBsba, ykibyuyjyhu ngeHtudukauujy u onunc Ad-a
uunje yaene N3YAU®D HamepaBa fia CTaBM Ha TPXXULUTE M NojaTak y Kojoj aApxasu je AP ocHoBaH;

3) npaBuna nocnoeara AVd-a, 0AHOCHO JOKYMEHT O OCHUBaky AUD-3;

4) upeHtudukauujy genosmtapa AUD-a;

5) nofaTak y Kojoj Ap>kaBu je ocHoBaH rnaBHu AUD, ako je AD npatehu AUD;

6) cBe pjopaTHe uHdopMauuje y cknagy caoppefbama Kojuma ce y MpaBHW MopeAak ApKaBe unaHuue npeHoce
oppenbe nponuca EY koju, y Be3n ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (HoHAOBUMA, 6ivxke ypehyjy uayseTke, onwTte
ycrnoBe MocnoBarba, AenosuTape, GUHaAHCUjCKM NeBepull, TPaHCMapeHTHOCT W Haj30p, a Koje Hucy obyxsaheHe y
npeTxoAHUM Taykama OBOr CTaBa;

7) idopmaumje 0 ycrnocTaB/bEHWM YCIIOBMMA 3a CTaB/batbe Ha TPXULITe yaena y AUD-y y Apyroj ApXaBu YnaHuLm u
MHPopMaLMje O yCrnocTaB/beHUM MexaHU3MuMMa 3a CrpevyaBakbe NOHyae yaena y AUD-y manum MHBECTUTOPUMA,
ykibyuyjyhu u cnyvajeBe kag ce O3YAU® ocnatba Ha aKTUBHOCTM HE3aBUCHUX Cy6jeKkaTa 3a Mpy>Kare UHBECTULMOHUX
ycnyra y Besn ca AUD-oM yKoONMKO NocToju ob6aBe3a AoCTaB/barba TakBUX MHGbOpMaLMja y CKlagy ca OBUM 3aKOHOM
n/unm akTuma Komucuje.

Komucuja y poky op 20 pagHuX faHa of faHa npujeMa noTrnyHe JOKYMeHTauuje M3 cTaBa 2. OBOI UNaHa, UCTY
€NeKTPOHCKUM MyTeM A0CTaB/ba HALNEXHOM OpraHy p)aBe unaHuue y kojoj A3YAU®D HamepaBa fjla CTaBM Ha TPXULITE
yaene y AUD-y.

KoMucuja HafneXHOM opraHy ApXaBe 4fiaHuue U3 cTaBa 3. OBOI YnaHa Ha UCTWM HauyvMH AoCTaB/ba U NOTBPAY Aa
O3YAUD® nma po3sony 3a ynpaerbarbe AUPD-oM ca oapeheHOM MHBECTULMOHOM CTPaTEernjoMm.

Komucuja obaBeluTeHE U AOKYMEHTAUM]y U3 CT. 2. U 4. OBOT YnaHa AOCTaB/ba HaLNEXHOM OpraHy Ap)XaBe unaHuue y
Kojoj A3YAU®D HamepaBa ga cTaBu Ha TpxuwwTe yaene y AU®-y, camo ako je A3YAUD-oBO ynpaBsbatbe AD-oM 1 cam
O3YAUD ycknaheH ca ogpeabama oBOr 3aKoHa.

HakoH wTo KoMucuja HagneXxxHoOM opraHy Ap>xaBe YiaHuue AOCTaBU NOTNYHY AOKYMEHTaUMjy U NoTBpAy M3 CT. 2. 1 4.
OBOT YnaHa, AyXHa je fa o ToMe 6e3 ognarara ob6asectTuTn O3YAUD.

O3YAND ns Tpehe apkaBe MoOXe Aia y peNeBaHTHOj ApXXaBY YnaHuuM oMahuHy cTaBu Ha TpxulTe yaene y AUD-y og
JaHa npujema obaBeluTera Komucuje ns ctasa 6. 0BOr unaHa.

Komucuja obaBewTaBa ECMA-y U HagnexHu opraH MaTuyHe fpxase uynaHuue AU®P-a o Tome pga A3YAUD moxe aa
CTaBu Ha Tpxwuwrte ygene y AUd-y Ad-a ns Penybnnke, us gpyre apxxase unaHvue unm us tpehe ApxaBe y ApXXaBu
ynanuum gomahuHy A3YAUD-a.

3a Hapsop nocTtynaka koje je O3YAM® ycnocTtaBuo y ckniagy ca CTaBoM 2. Tayka 6) OBOr unaHa, oAroBopaH je
HaANIeXXHW opraH gpxkaee ynaHuue gomMahunHa A3YAUD-a.

Ob6aBeluTere M JOKYMEHTaLMjy M3 CTaBa 2. OBOI YlaHa, Kao 1 CBe NMpoMeHe Te AokyMeHTaumje, A3YAUD je pyxaH pa
poctaBu KOMMCHjM Ha CPMCKOM je3WKY WM Ha je3nKy KOju ce yobuyajeHO KOpUCTWU Yy noapyyjy MehlyHapoaHMX
¢dbvHaHcKja.

Komucuja noTBpay 13 cTaBa 4. 0BOr YilaHa cacTaB/ba Ha CPNICKOM U €HIJIECKOM je3unKy.

Y cnyyajy 6UTHUX MpoMeHa 610 Kor nofaTka AOCTaBJbEHOr Y CKafly ca CTaBoM 2. oBor unaHa, A3YAUOD je payxaH pa
Komucunju poctaBu nucaHo obaBeluTere O HamMepaBaHOj MPOMEHW HajMarbe Mecel, AaHa npe HeHor cnposofjena,
OAHOCHO 6€e3 ofnaratba HaKoH LUTO Ce HennaHupaHa NpoMeHa Aoroamna.

Ako 61 HamepaBaHa NpoMeHa foBeNa A0 Tora aa ynpassbatbe AUD-om oa cTpaHe A3YAU®D-a unm cam A3YAUD He 6m
BULLE 61O yckaheH ca ogpef6ama oBoOr 3akoHa, Komucuja he ga 3abpaHu cnpoBof)ere HamepaBaHe NPOMEHE.

AKO je HamepaBaHa NpoMeHa crnpoBefeHa cynpoTHO cT. 13. 1 14. 0BOr unaHa, OAHOCHO aKo ce JoroAuna HenjaHupaHa
npomeHa 360r Koje ynpassbarbe AUD-om of ctpaHe A3YAU®D-a uimn cam A3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca ogpendama
0BOT 3aKoHa, Komucuja he npeaysetn ogroBapajyhe Mepe y cknagy ca CBOjUM Hag3opHuM onawhernma, ykibyuyjyhu
Kaja je To NoTpe6HO u 3abpaHy CTaBsbatba Ha TpXxuUwTe yaenay AUD-y.

AKO cy npeAMeTHe NpoMeHe NpMXBaT/bUBE, OAHOCHO aKo He YTUYy Ha ycknafjeHocT ynpaBsbarba AVD-oM of cTpaHe
O3YAUD-a wnm ycknaheHocT camor O3YAU®-a ca oppepnb6ama oBor 3akoHa, Komucmja he 6e3 opnararba 0 TUM
npoMeHama o6aBecTutM ECMA-y 1 Kaga je TO NPUMEHUBO HAAJIeXHU OpraH Ap)kase ynaHuue gomahuHa O3YAUD-a,
YKOJIMKO Ce NMPOMeHe 0HOCe Ha NpecTaHaK CTaB/barba Ha TpxuwTe yaena 'y A®-y ogpefieHor AUD-a nim Ha cTaBrbarbe
Ha TpXxuwTe ygena y AN®-y poaatHux AUd-oBa.

6. A3YAND u3 Tpehe gprkaBe Koju ynpae/ba AUD-oM 0OCHOBaHMM y ApYroj ApXKaBu YWiaHULM Kaja je
Peny6nuka pedepeHTHa ap)kaBa unaHuua 3YAUD-a

YnaH 85.

O3YAND® un3 tpehe gpxaBe KojeM je Penybnuka pedepeHTHa gpaBa YnaHuua, MOXe Aa ynpassba AUD-om koju je
OCHOBaH y pyroj Aip>XaBu YnaHuLM, HEMOCPeAHO UM NYTEM OrpaHka, y3 ycnos aa A3YAUD nma gossony 3a ynpaBbame
BpcTOoM AUd-a KOjoM HaMepaBa fa ynpassba.

O3YAND® us Tpehe pgpxaBe kojeM je Penybnnka pedepeHTHa Ap)KaBa YnaHuuUa, KOju Mo MpBM NyT HamepaBa fJa
ynpaBsba AVD-0M OCHOBaHWUM Y APYroj Ap>KaBu uiaHuuu, Mopa KoMUCHjM Kao HafneXXHOM OopraHy Herose peepeHTHe
[pXXaBe unaHule ja 4oCTaBu:



1) naeHTUdGMKaLMjy ipXKaBe YaHWLEe y KOjoj HamepaBa Aja 06aB/ba ieflaTHOCT U3 CTaBa 1. OBOT YjlaHa HeMmoCpPeaHo Um
OCHOBAaTU OrpaHak;

2) nporpam njaHUpaHMXx akTUBHOCTYM KOje HaMepaBa o06aBJbaTu, ykibyuyjyhu ngeHtudukauujy Ad-a unmn Bpety AUGD-
a KojuM HamepaBa ja ynpasJsba.

Kapa O3YAU® u3 Tpehe apxxaBe y Apyroj Ap>KaBu YiaHULM HaMepaBa Aa OCHyje orpaHak, y3 noaaTke U3 ctaBa 2. 0BOr
YnaHa y>aH je aa Komucuju foctasu u:

1) opraHusaunoHy CTPYKTYpy OrpaHKa;

2) appecy y MaTU4HOj ApXaBu unaHuum AU®-a, ca koje he 6uTU Moryhe npu6aBsbaTu NOTpeGHY JOKYMEHTaLUM)y;

3) UMe 1 Npe3rMe U KOHTAaKT iulia OATOBOPHOT 32 NMOC/IOBaHE OrpaHKa.

Komucuja y poKy oAl MeceL, flaHa o npujeMa ypeaHe JOKYMeHTaluuje n3 cTaBa 2. OBOr YiaHa, OQHOCHO Yy POKy oA ABa
Meceua ofnpujema ypegHe AOKYMeHTauuje U3 cTaBa 3. OBOr uniaHa, UCTY A0CTaBJ/ba HaAfEXHOM OpraHy ApaBe
uynaHuue gomahuHa A3YAUD-a.

Komucuja HagnexHom opraHy apxase ynaHuue gomahuHa 3YAN®-a goctaBiba n notepay Aa O3YAUD nma possony
3apag.

Komucuja pocTaBsba 06aBeLITEHE U JOKYMEHTaUN]Y U3 CT. 2. A0 4. OBOT YnaHa caMo ako je I3YANUD-oBo ynpaBibare
AUD-oM u cam 3YAUD ycknaheH ca ogpeabama 0BOr 3aKoHa.

HakoH wTo Komucuja HagnexHoM opraHy apxase uynaHuue goMahuHa J3YAU®D-a poctaBu NOTAYHY AOKYMEHTaLMjy
u3 cT. 2. 1 3. U NoTBpAY U3 cTaBa 5. oBOr YnaHa, 6e3 ognarara he o Tome ga o6asectn A3YAND.

O3YANUD us Tpehe gpxaBe MoXxe fa NoyHe ca o6aB/baHbeM AENaTHOCTU Y ApXaBu YnaHuum gomahudy O3YAUD-a of
JaHa npujema obaBellTeHa U3 cTaBa 7. OBOT YnaHa.

Komucuja obaBewtaBa ECMA-y pa O3YAU®D moxe pa noyHe ga ynpaBiba AU®D-oM y apxxaBu unaHuuu pomahuHy
O3YAUOD-a.

Y cnydyajy npomeHe 6M0 KOjuX nofjaTaka AOCTaBJbeHUX Y CKNafy ca CT. 2. u 3. oBor unaHa, A3YAUD je pyxaH pa
KoMucuju goctaBum nucaHo obaBellTeHe O HaMepaBaHOj MPOMEHW HajMarbe Mecel, faHa Mnpe HEeHOr cnpoBofjemsa,
0AHOCHO 6€3 oAJlarara HakoH LUTO Ce HenslaHMpaHa NpoMeHa goroaumna.

AKO 61 HamepaBaHa NpoMeHa joBena A0 Tora ga ynpaesbarbe AUD-om og cTpaHe A3YAUD-a unn cam O3YAUD He 6u
BuLLe 610 y cKnagy ca oapendama oBor 3akoHa, Komucuja he 3abpaHuTu cnpoBoferse HamepaBaHe NpoMeHe.

AKO je HamepaBaHa NpoMeHa cnpoBefeHa NPoTMBHO cT. 10. 1 11. 0BOr YNaHa, OAHOCHO aKo Ce AOoroAua HennaHupaHa
npomMeHa 360r Koje ynpaesbarbe AUD-om of cTpaHe [A3YAU®D-a unn cam A3YAUD Buwe Huje ycknaheH ca ogpendama
0BOTr 3aKOHa, Komucuja npeaysunma ogroBapajyhe Mepe y cknagy ca oBMM 3aKOHOM, YKibyyyjyhu, kaga je To NoTpe6Ho U
3abpaHy CTaBJ/batba Ha TpxuwTe yaenay AUO-y.

AKO Cy npeAMeTHe NpoMeHe MpuxBaT/bMBeE jep He YTU4y Ha ycknaheHocT ynpassbarba AUD-om mnm ycknafeHocT
camor 13YAN®-a ca ogpeabama oBor 3akoHa, Komucuja 6e3 ognararba 0 MCTUMa obaBeluTaBa HagJ1eXXHU opraH apxxase
ynaHuue gomahmHa A3YAUD-a.

Ha jesnk ob6aBewwTerba M fOKyMeHTauuje n3 cT. 2, 3. u 5. oBOr unaHa cxo4HO ce nNpuMerbyjy oapeabe ynaHa 84. ct.10.
11. oBOr 3aKoHa.

7. O6aBmare genatHocTn IBYAUD-a u3 Tpehe gprxase y Penybnuum, kapaa Penyénuka Huje
pedepeHTHa gpXxKaBa unaHuua A3YAUD-a

YnaH 86.

Kapa Peny6nunka Huje pedepeHTHa apxaBa unaHuua A3YAU®D-a, O3YAUD us Tpehe apxxaBe Moxe fga ynpaeba AUD-
oM 13 Peny6nnke nyTemM orpaHka UM HeNnocpeaHo, ako je 0 HafexHor opraHa pedepeHTHe ApXaBe unaHuue, y cknagy
ca MpPOMMCOM KOjUM ce Yy MpaBHM Mopefak Te Ap)XaBe unaHuue npeHoce oppepbe nponuca EY koju, y Besu ca
anTepHaTUBHUM MHBECTUMLMOHUM hOoHAOBMMA, 6nvxke ypehyjy M3yseTke, OonwTe YyclioBe MOCNOBaha, Aeno3uTape,
dbvHaHCcKjckn neBepuy, TPaHCMApeHTHOCT M Hag3op, A06uo [03BONy 3a ynpaBsbarbe TOM BpcTOoM AN®d-a kojom
HamMepaBa fa ynpaesba.

O3YAUD ns Tpehe gpxxaBe unaHuue Moxe fa NoyHe fa ob6aBsba AeNaTHOCTU U3 cTaBa 1. OBOT YnaHa of faHa npujema
obGaBelUTeHa 0f HagneXxHor opraHa pedepeHTHe ppxaBe unaHuue [O3YAU®D-a pa je oHo Komwucuju pocrtaBuiio
o6aBelUTeHe 1 NOTBPAY M3 unaHa 85. cT. 2, 3. u 5. oBOr 3aKoHa.

O3YAN® us ctaBa 1. oBor unaHa Koju y Peny6nuum ob6aBrba CBOjy AenaTHOCT MyTeM OrpaHKa AyXaH je fa ucnymasa
CBe YC/IOBe M3 OBOI 3aKOHa, KOju ce OAHOCe Ha AY>XHOCTM W OArOBOPHOCTM unaHoBa ynpaee A3YAU®-a, Bohene
eBMAeHUMja 0 IMYHUM TpaHCcaKuMjama u ynpaesbatbe KOHOIMKTUMA UHTepeca.

IV. BOBEHSE MOCJ10BA 3YAUD-A N AUD-A

Ynan 87.

O3YANO® je y cBOM nocnoBary AyXxaH aa:

1) y cBakoM TpeHyTKy 6yfe y MoryhHOCTW fja MpaBOBPEMEHO WCMYHU COMCTBEHe focnesie o6aBese (Hayesno
NIMKBUAHOCTM), OGHOCHO TPajHO UCMyH-aBa CBe COMNCTBeHe o6aBe3e (Hayesio CONIBEHTHOCTH);

2) ynpaBsba AN®d-om Tako pa je AUD y moryhHOCTM Ja MpaBOBPEMEHO UCMyHaBa COMNCTBEHe Aocrene obaBese



(Haueno nukBugHOCTM), ogHOCHO fAa je AU®D TpajHo y MoryhHOCTM Ja uchywaBa CBe COMNCTBeHe o6aBe3e (Hayeso
COJIBEHTHOCTM);

3) o6e3beau noHyny v AMcTpubyuujy yaenay AU®D-y UCK/byunBO NMoOCpeACTBOM Mua oBnawheHUx Ha OCHOBY OBOT
3aKOHg;

4) cTMYe UMOBUHY M UCTY YyBa KOJ AenosuTapay ckriagy ca OBMM 3aKOHOM, 3a:

(1) AUD koju Hema CBOjCTBO NPaBHOT NULLA UCKJbYUYMBO Y COMCTBEHO MME U 3a padyH AUD-a,

(2) 3aTBOpeHM AUD Koju UMa CBOjCTBO NMPaBHOT JML, Y UMe 1 3a padyH AUD-3;

5) pocTaBsba fileno3nTapy AOKyMeEHTaUuMjy off 3Hauyaja 3a o6aBJbatbe NMOCNIOBa Aeno3nTapa;

6) o6jaBsbyje nogaTke o A3YAND-y u AUD-0BMMa KojuMa ynpaesba y CKJlagy ca OBUM 3aKOHOM, NOA3aKOHCKUM aKTUMa
JOHeTUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa M APYrMM penieBaHTHUM NPONUcuMma;

7) ogpenu nvue 3a ofpKaBarbe KOHTaKTa ca KoMucujoM, a y unsby M3BELLTaBakba U KOMyHUKaLMJE;

8) ynpaBsba AID-oM y cknafly ca orpaHuyerbuMa ynaratkba v pusnka CBakor nojeimHauyHor AU®-a;

9) paje penosuTapy Hanore 3a OCTBapMBakbe NpaBa NoBe3aHuX ca UMOBUHOM AUD-3;

10) npuapyaBa ce U Apyrux 3axTeBa U3 OBOI 3aKOHa.

OprosopHocT AUD-a

YnaH 88.

AND He oproeapa 3a o6aBese A3YAUD-a.

YnaHoBM, 04HOCHO akumoHapu AN®-a He oaroBapajy 3a o6aeese [A3YAN®D-a koje nponsnase U3 NpaBHUX NOCNOBA Koje
je O3YAUD 3aKksbyuno y CONCTBEHO MME, a 3a 3ajeAHNYKM payvyH YiaHOBa, OAHOCHO akunoHapa AU®d-a, 0AHOCHO Yy UME U
3a pauyH AU®-a.

O3YAN® He MoXe Aa 3aK/byuu NMpaBHU Mocao, KOjUM 6M HenocpefHO HacTana o6aBesa 3a YlaHOBe WM akuMoHape
AUD-a.

MoTpaxuBara 3a HakHajy TPOLUKOBA W HakHaZy Yy Be3W ca o6aB/batbe€M MpaBHUX MOC/OBA 3a 3ajefHUYKU pauyH
YnaHoBa, 0AHOCHO akunoHapa AU®-a, A3YAUD Moxe Aa MSMUPU UCKIbYUMBO U3 MMOBUHE AND-a, 6e3 MoryhHocTH fa 3a
UCTe NoTpaxyje HemocpeaHo 04 YNaHOBA, OAHOCHO akuuoHapa AU®d-a.

MpaBo rnaca

YnaH 89.

O3YAND cam nnm npeko aenosuTapa, y3 jacHO AaTa ynyTCTBa 3a rnacame, ocTBapyje npaBo rfiaca U3 yaena, 0o4HOCHO
aKkuuja y npMBpegHNM ApYyLUTBMMA KOje YnHe uMoBuHY AUD-a.

MpaBo rnaca u3 akumja u gpyrux MHCTpyMeHaTa MoXe Aa octBapu u nyHomohHuk A3YAU®-a kojem je A3YAND nspao
creunjanHo nyHomohje.

3abpareHe paghe 3a [ISYAUD

Ynan 90.

O3YAUD He cMme pa:

1) cTnye unmn otyhyje nmosuHy AU®d-a KojuM ynpassba 3a CONCTBEHW PayyH UIIM padyH pefleBaHTHUX INLLa;

2) 3a payyH AUd-a cTMYe UMOBWHY, HUTU CKNana MocnoBe Koju HUCY npeasufjeHn npaBunMma nocnosara AU®-a nmm
npocnekToM Tor A®-a yKoIMKo NocToju o6aBesa HeroBor o6jaB/buBama;

3) o6aBJba TpaHCakuMje KojuMa KpLuu oppende OBOr 3aKOHa, NpaBwusia nocroBatba AUD-a M npocnekTa, YKOIMKO
nocTojn o6aBe3a HUXOBOI 06jaB/bUBatba, YKbYUyjyhu ogpeabe o orpaHuyersnma ynarama umosuHe Ad-osa kojuma
ynpaBJba;

4) otyhyje uMoBUHY AND-a 6e3 HakHaze;

5) ctnuye wm otyhyje umoBuHy AUND-oBa KojuMa ynpaBsba MO LEHU HEMOBOJbHM|O] Of, TPXULLHE WM NPOLEeHeHe
BPeAHOCTU Te UMOBUHE;

6) HenocpeaHO WM NOCPEeAHO, UCTOBPEMEHO UMM Ca ofJlarambeM, Jorosapa npoaajy, KynoBuHy MM NPeHOC UMOBUHE
namehy gga AU®-a kojuma ynpassba uim namehly A®-a n YLUUTC doHpa nnm ungmsupyanHor noptdonumja ako A3YAUD
HMMa yMpaBJsba, NOA YCNOBMMA Pa3/IMUYUTUM Of, TPXULLHWUX ycrioBa WM ycnoBuma koju jegaH AU® unn YUUTC nmm
UHAnBUAYaNHU NopThONMO CTaBsbajy Y NOBOJbHUjM NOSOXKA] Y OAHOCY Ha Apyri;

7) wspaje ppyre duHaHcujcke MHCTpyMeHTe oTBopeHux AU®d-oBa, opHOCHO 3aTBopeHux AWd-oBa Koju Hemajy
CBOjCTBO MPaBHOT JINLLA, OCUM HUXOBUX UHBECTULMOHUX jeAUHNLA;

8) ynaxke uMoBUHY AU®-a'y duHaHcKjcke UHCTPYMeHTe umnju je A3YAUD nspaBanal;

9) ucnnahyje auBuaeHAy u 60Hyce 3arnocyieHrMa U YlaHOBKUMa YNpaBe ako He UCMyHaBa KanuTasnHe 3axTeBeE;

10) mocTyna npoTuMBHO ofpea6amMa npaBuna nocnoBarba AN®-a KojuM ynpaBiba, OAHOCHO MPOCMEKTa, YKOJMKO
NnocToju ob6aBe3a HUXOBOr 06jaB/bUBaAHA, @ HAPOUUTO Yy OAHOCY Ha oapen6e O orpaHNYer-uMa ynarara.



Ynan 91.

CBako npe6ujarbe noTpaxusarsa (KoMneH3auwja) Koje Tpehe vue uma npema A3YAU®D-y ca noTpaxuearuma Koja cy
neo nmoBuHe AN®-a, He NnponsBOAM NpaBHO AEJCTBO, HE3AaBUCHO OA TOra Aa /i Cy noTpaxuBama npema O3YAUD-y
BesaHa 3a ynpassbarbe AD-om.

YKonuko apyraumje Huje yTBpheHo npaBuimMa nocrnoBamwa AU®-a n npocrnekToM, Kaga nocToju obaBesa HeroBor
o6jaB/bMBara, ako AU cTekHe akumje unja LeHa Huje y uenocTtun nnaheHa, A3YAUD ogroBapa concTBEHOM UMOBUHOM
3a ucnnaty npeocTasnor gena LeHe akuuja.

OproeopHocT IBYAUD-a

YnaH 92.

O3YAUD je oaroBopaH AU®D-y n unaHoBMMa, OAHOCHO akunoHapuma AN®-a 3a ypeaHo U caBecHO 06aBJbatbe NOC/oBa
nponucaHux OBWM 3aKOHOM, NpaBuIMMa nocnoBakwa AN®-a, ogHocHo npocnekTom AW®-a, kaga nocToju ob6aBesa
HeroBor o6jaB/bMBam-a.

Y cnyvajy pa O3YAU® He o6aBu wim nponycTy fa 06aBu WM U3BPLUM, ¥ LENIOCTU WM AESIMMUYHO, OAHOCHO aKo
HenponucHoO o6aBu MM M3BPLUM BUNIO0 KOjU NMNOCA0, OJHOCHO AY>XHOCT Koja je npeaBut)eHa OBMM 3aKOHOM, NpaBuMma
nocnosara AU®-a n npocnektom AND-a, kaga nocToju o6aBesa HeroBor o6jaB/bMBarba, A3YAUD opgrosapa AUD-y 3a
LiesIOKYMHY WTeTy Koja je HaHeTa uMoBMHM AN®-a, yKONMKO je TakBa LITeTa HacTana kao nocneguua nponycta A3YAUD-
ay obaB/barby U M3BpLUABAaHY HErOBUX NMOCIOBA, OAHOCHO AY>KHOCTM.

O3YANOD je pyxaH pa, npaBunmma nocnoBara AN®-a, 3a cnyyaj norpewHor o6payyHa BpegHocTu yaenay AU®D-y u 3a
cny4aj noBpefe orpaHuyera ynarama U3 oBOr 3aKoHa, NpeBUAN NOCTYMKe HaKHaje wreTe.

[ocTtaBmame uiopMaLmja WiaHOBMMA, OQHOCHO aKuuoHapuma AUD-a

Ynan 93.

Kapna je 0BUM 3aKOHOM UJIM MOA3aKOHCKUM aKTMMa JJOHETMM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa nponucaHo aa je A3YAU® ayxaH
[a 4iaHOBMMa, 0LHOCHO akuuoHapuMa AM®-a gocTaBu MHbopMaLmje Ha TpajHOM Hocady nogaTaka, A3YAUD Moxe pa
[OCTaBM TakBe MoJaTKe U NyTeM eNleKTPOHCKe NOLUTE, ako cy ucnymweHu cnegehu ycnosu:

1) unaH, ogHOCHO akumoHap AU®d-a ogabpao TakaB HauMH npujema MHGopMaLmja;

2) ako je A3YAU®D-y focTaBuno agpecy 3a npujeM eNleKTPOHCKe NoLuTe.

V. OCHUBAHE N HAKHAE AN®-A

1. OcHuBaH€e, OHOCHO OpraHu3oBak€ 1 ynpae/batbe AUD-om

YnaH 94.

O3YAN® Komucujm nogHOCK 3axXTeB 3a OCHMBAHE, OAHOCHO OpraHM30Bare U yrpaBsbarke AUD-om.

Komucuja pellereM u3faje [03BOJIy 3a OCHUBaHe, OJHOCHO OpraHuM3oBake U ynpaBsbakbe AUD-om kapa cy
UcnyHeHU CBM ycnoBu npeasuhieHn 0oBUM 3aKOHOM 3a cBaky BpcTy AU®-a, y poky of ABa Meceua of faHa npujema
KOMMJIeTHE fOKYMeHTaLuje.

Opbujarbe 3axTeBa 3@ OCHMBaH-€, 0JHOCHO OPraHn30Batb€e U yrnpaBbare AUP-om

YnaH 95.

Komucuja oabuja 3axTeB 3a OCHMBaHE, OAHOCHO OpraHW3oBarbe U yrnpaBsbake AUP-om ako:

1) O3YAU®D Huje 3aKibyuno yroBop o o6aBsbatby NOCNOBA Aen03nTapa;

2) npaeuna nocrnoBatba AN®-a, ogHocHO npocnekT AU®d-a kaja nocToju ob6aBe3a HEroBOr 06jaB/bMBaHA, HUCY Y
cKnagy ca ogpefbamMa OBOI 3aKOHa;

3) A3YAM® He wucnywaBa ycnoBe MoTpebHe 3aynpaBibatbe BpcTOM AUD-a 3a uMje OCHMBAHE, OAHOCHO
opraHu3oBakbe je MOAHEO 3aXTeB, Y CKNIaAy ca OBUM 3aKOHOM;

4) N3YAUD Hema apgekBaTHY OpraHM3auuoHy CTPYKTYpY 3a yrnpaBsbatbe BpcToM AU®D-a, 3a unje oCHUBaAHbE, OQHOCHO
OopraHu3oBakbe je NoJHEeO0 3axTeB;

5) npaBuna nocnoBarwa AN®-a, ogHocHO mnpocnekT AN®-a kafa nocToju obaBesa HErOBOr 06jaB/bMBatba, HUCY Y
cknaay ca ogpen6ama Baxehux nponuca EY.

Komucuja Moxe fia ofj6uje 3axTeB 3a OCHUBAHE, 0JHOCHO opraHu3oBarse AUP-a ako:

1) npoueHun aa peneeaHTHa iuua 3YAU®D-a HeMajy AOBOJBHO 3HaHa, UCKYCTBA M CMOCOGHOCTU 3a ynpaBibakbe AUD-
oM ca oapeh)eHOM cTpaTernjom ynarama;

2) A3YAUD Beh o6aBsba fenaTHOCT ynpaesbarba AD-oBMMa Ha nogpydjy Peny6nvke, a Komucuja je 360r 036MIbHUX
UM yyecTanux Kpliera ofpefaba OBOr 3aKOHa W nponuca JOHETUX Ha OCHOBY OBOI 3akoHa, Beh uspuuana mepe



Hap3opa koje A3YAUD Huje nowToBao.

Komucuja je ay>kHa Aa ce npe ofbujarba 3axTeBa 3a OCHUBare U ynpaBibatbe AUP-om O3YAND-y u3 gpyre gpxase
ynaHuue wnuM u3 Tpehe gpxxaBe, 0 TOMe MOcCaBeTyje Ca HaANIeXHUM OpraHoOM MaTU4yHe Ap)KaBe 4yaHuLe, OAHOCHO
pedepeHTHe apxxaBe yYnaHuue A3YAUD-a.

lMpomeHa ycnoBa nog kojuma je [13YAU®D fo6no f03B0JTy 3@ OCHUBAHE, 0HOCHO OPraHN30Bakbe U
ynpas/bare A®-om

YnaH 96.

O3YANOD je pyxxaH aa o6aBecTv Komucujy o CBUM HamepaBaHUM NpOMEHaMa YMHeHULA U YCNoBa NOA KojumMa My je
nspgata [03BONa 3a OCHMBare, OAHOCHO OpraHnM3oBame 1 ynpassbarwe AVD-om y poky og 30 gaHa of faHa AOHOLWeHa
0AnyKe 0 MPOMEHM.

Komucuja y poky on 30 paHa of npujema obaBeluTerba M3 cTaBa 1. OBOr 4YnaHa npoueryje 3Hayaj NpensiodXeHux
npomeHa v o6asewTasa A3YAUD o eBeHTyanHUM orpaHuyersuma y cnposohery npomMeHa, asbum o6aBesama A3YAUD-
ay ofHOCY Ha Te MPOMEHe UK MpeasnoXeHe NpoMeHe oabuja. AKO je ToO MOTPE6HO ¢ 063MPOM Ha YCNOBE KOHKPETHOT
cnyyaja, Komrcuja Moxke HaBefeHM poK nNpoayXxuTu 3a gogatHux 30 gaHa, o yemy he obaBectutn O3YAUD.

AKO y pOKy M3 cTaBa 2. oBOr ynaHa Komucuja He o6aBecTu A3YAUD 0 eBeHTyanHUM orpaHuyersuma y cnposohemy
HaBeAeHUX NPOMEH], Aa/buM obaBeszama [3YAU®D-a y ogHoCcy Ha MpennoXeHe MPOMEHe UM Te NMPOMEHE He ofbuje,
cMaTpa ce fAa je npeasioxXeHe npomeHe npuxsaTuna u ga O3YAUD® u pame 3afioBos/baBa CBe YCNOBE MOJ KojuMa je
Komucuja nsgana 4o3Bosy 3a OCHMBaHLe M yrpaBibatbe AUD-oM.

YKONMKO HacTyrne MpOMeHe uuMkbeHuua U ycnoBa Ha koje A3YAUD Huje Morao fa yTuue, AyXaH je Aa O TakBUM
npomMeHamMa o6asecTu Komucujy 6e3 oanararba.

Komucuja y poky oa 30 gaHa of npujema obaBelTera M3 CTaBa 4. OBOr ufiaHa MpoLerbyje 3Hayaj NpoMeHa U
ob6aBewTaBa A3YAUD o eBeHTyanHuM fareum ob6aBesama O3YAND y ogHocy Ha Te npomMeHe. AKO je TO MOTpPe6HO C
063MpPOM Ha ycnoBe KOHKPETHOr cryyaja, KoMucuja Moxe HaBefeHU poK NpoayxuTtu 3a godatHux 30 gaHa, o Yyemy he
o6aBecTutn A3YAUD.

2. HakHape koje Hannahyje 1I3YAUD

YnaH 97.

HakHapge koje ON3YAU® pupekTHO Hannahyje unaHoBMMa, OAHOCHO akuuoHapuma AUN®d-a yTBphyjy ce npaBunuma
nocnosara A®-a n npocnektoM AUP-a Kapa NocToju ob6aBesa HeroBor o6jaB/bMBama.

HakHage koje N3YAU® nannahyje AUD-y yTBphyjy ce npaBunuma nocnosawa AU®-a n npocnektom AN®d-a kapa
nocToju ob6aBe3a HEeroBor o6jaBsbuBarba.

HannaTty HakHaga 13 cT. 1. 1 2. OBOr YnaHa KOHTpoJsmLie genosutap AU®-a.

MpaBunuma nocnosarwa AN®-a n npocnektom AUD-a, kKaga NOCTOju obaBe3a HeroBOr o6jaB/bMBarba Mopajy 6uTu
jacHo oppeheHu ycrnoBu 3a HannaTy HakHaja M3 OBOl 4fiaHa, BUCMHA HaKHaje M HauMH HMXOBOr 06payvyHa, Kao u
MoryhHOCT yMareHna unm HeHannahmeama Heke o HakHafa Ha ocHoBy ogJiyke [I3YAN®-a.

Komucuja nponucyje ycnose 3a HannaTty, BACUHY U Ha4YnMH 06payyHa HakHaAa U3 0BOr YfiaHa.

Yna3Ha n nsnasHa HakHaga AN®-a

YnaH 98.

Mpunukom nspaBama yaena y AU®-y of unaHa, OAHOCHO aKLMOHapa, AMPEKTHO ce Harnuahyje ynasHa HakHaja, kKao u
ueHa ygenay AN®-y, ok ce npunmkoM oTkyna ygena y AU®-y op unaHa, O[HOCHO aKuUMOHapa, AMPeKTHO Hannahyje
n3nasHa HakHaga.

HakHage u3 cTaBa 1. oBOr YnaHa uckaasyjy ce ofBojeHo of ueHe yaena y AN®-y, a mory 6uTtu npuxog O3YAU®D-a nmm
AND-a.

MNanasHa HakHaga ce He Hannahyje y cnyJajy nukeugaumje nim pacnywrana AU®-a, 6e3 063npa Ha pasnor.

YKonuko cy npeameT npogaje yaenm otsopeHor AU®-a ca jaHoM noHyaom, O3YAN®D moxe HannahuBaTtu ynasHy u
n3nasHy HakHagy, Y Ckylagy ca npocrnekTom doHaa.

OcTanu TpoLIKOBU U HakHage Koje Harnahyje 13YAUD

Ynan 99.

Ocum HakHaga u3 ynaHa 98. oBor 3akoHa 3YAN® mMoxxe HannahuBaTu oHe TPOLLKOBE NOCNOBarba U HakHafe Koju cy
oppeheHn cTaBOM 2. OBOI YnaHa M NOA3aKOHCKUM akToM Komucuje u3 ctaBa 4. OBOr uYnaHa, a Koju Cy HaBefdeHu y
npaBuMma nocnoBara AN®-a, ogHocHo npocnekTy A®-a kaga nocToju o6aBe3a HeroBor objaBsbuBamba.

N3 nmoBnHe AN®-a Mory ce anpekTHO nnahaTu UCK/bYYNBO:



1) HakHaZe U TPOLIKOBM Koju ce nnahajy genosuTtapy;

2) TPOLUKOBMU, NPOBU3Uje UM TAKCe Y BE3U Ca CTULLAHEM UM NMPOAAjOM UMOBUHE;

3) TPOLUKOBU NpOLIEHE BPELHOCTU MMOBUHE AUND-3;

4) TpowwkoBM Bofera peructpa yaena y AU®-y, ykibydyjyhu TpolKoBe n3faBarba NOTBPAA O TpaHCaKUMju UK CTakby
yaenay AU®d-y, ako je To NOTpPe6HO;

5) TpolkoBM UcnniaTe Npuxoaa um Jobutu;

6) TPOLUKOBY rofmiLtLe peBusnje AUD-a;

7) cBe NponucaHe HakHage U Takce Koje ce nnahajy Komucuju y Besu ca usfiaBarsem gossone AUD-y;

8) nopesu Koje je AUD py>kaH NNaTUTU HA CBOjy UMOBUHY UIK JO6UT;

9) TpoLwKoBU 06jaBe NpOMeHa NpaBua NocnoBama u/unu npocnekta AU®-a u Apyrux nponucaHux o6jaea;

10) ocTanu TpowkoBu opapefleHn noce6HUM 3akoHMMa (Ha MpuMep TPOLIKOBM Komwucuje u/vunm Apyror HagnexHor
opraHa).

Kaga je HoBYaHM pauyyH AN®D-a oTBOpeH Kog AenosvTapa, AenosuTap Moxe jeauHo y3 possosy A3YAU®D-a, ca Tor
pauyHa MCMiaTUTU HaKHagy M3 cTaBa 2. Tauyka 1) OBOr 4naHa 3a o6aBJ/beHe MOC/IOBe Jeno3uTapa MponucaHe OBUM
32aKOHOM.

Komucuja nponucyje ycnose 3a HannaTty, BACUHY M HAa4YMH U3padvyHaBaHa HakHada M TPOLLKOBaA M3 OBOT YiaHa.

VI. BATBOPEHN A® KOJU MMA CBOJCTBO MNMPABHOTI JINLIA

OnwTe oapende

Ynan 100.

3aTBOpeHn AU Koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT NiNLLA je MPaBHO NMLE OCHOBAHO Y (GOpPMM aKLMOHaApPCKOr ApYLUTBa UM
ApYLWTBa ca orpaHNYeHoM oroBopHowhy, y cMUCNy 3aKkoHa KojuM ce ypelyjy npuBpesHa apywiTea.

3aTBOpeHUM AND-oM Koju MMa CBOJCTBO MpaBHOr nmua ynpaesba O3YAU®D, ocum ykonumko 3atBopeHu AUD Huje
ocHoBaH y ¢hopmu 3aTBopeHor A®-a Koju UMa CBOJCTBO NPaBHOT UL Ca UHTEPHUM YNpaBibaHeM.

Kapa 3atBopeHuM AN®-oM Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr nmua ynpasiba A3YAUD, A3YAUD ynpaBiba U pacnonaxe
MMOBMHOM 3aTBopeHor AU®d-a u ocTBapyje cBa npaBa Koja U3 He npoussase y ume u 3a pauyH AUP-a y cknagy ca
oapen6ama OBOr 3akoHa W npaBwuna nocnoBamwa AM®-a, 0fHOCHO MNPOCNEKTOM, Kaja MocToju obaBe3a HeroBor
o6jaBsbuBarba.

Ha 3aTtBopeHn AUD koju MMa CBOJCTBO MpaBHOr nuLa NpuMersyjy ce ofapefbe 3akoHa Kojum ce ypefjyje TpxuwTte
KanuTana u oapenbe 3akoHa Koju ypehyje npuepeaHa ApYLITBa, OCUM YKOJIMKO OBUM 3aKOHOM Huje apyrauumje ogpeheHo.

3atBOopeHn AUD He Moxe 6GUTU LWIBHO APYLITBOY CMUCIY 3aKOHa KOjuM ce ypefyje npeysamMarbe akLMOHapCKUX
ApyliTaBa.

Wspas ,3aTBOpPEHN anTepHaTUBHU MHBECTULMOHM GOHA" UM APYrK CiyaH nojam, 3a noTpebe NOCNOBHOI MMEHa Ui
ornaiaBarba MOry KOpUCcTUTU camo 3aTBopeHn AUd-oBu Koju nmajy nossony Komucuje.

Ynan 101.

3aTBOpeHn AUD Koju nMa CBOJCTBO MPaBHOT LA, a KOjU je ocHOBaH Y hOpMM akLMOHAPCKOr ApywTBa Mopa umMatu
CTaTyT, OCHMBAYKM aKT M npasuna nocnosarwa AN®-a, a ako ce Herose akuuje Hyfe jaBHOM MOHYAOM MOpa UMaTu U
NpoCMeKT.

CtaTyT 3aTBOpeHor A®-a Koju uMa CBOjCTBO MPaBHOI /ML, a KOjU je OCHOBaH y GopMM aKLMOHapCKOr ApyLuTBa
cagapxv ogpeabe nponucaHe 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApywTBa u uuibeBe ynaraka AN®-a.

3aTBOpeHn AUD Koju MmMa CBOJCTBO NpaBHOr MLA, a KOjU je OCHOBaH y GOpMM akumMOoHapcKor ApylTBa o6aBiba
JenaTHOCT  MNpuKyn/bakba HOBYAHMX CpeAcTaBa MOHYAOM akuuja y CKnagy ca npaBuiMma nocnoBawa AN®-a,
NPOCNeKTOM Kaja NnocToju obaBe3a HeroBor objaB/bMBarba M CTaTyTOM, U Ty AENaTHOCT, Kao MPETeXHY AenaTHOCT,
ynucyje y perucTtap npuBpeaHux cybjekara.

Kapa ce Hypge akunje 3aTBopeHor AU®-a koju UMa CBOjCTBO MPaBHOT NMLa, a KOju je 0CHOBaH Y Gpopmu akumoHapckor
apywTBa, A3YAUD je gyxaH nocTynaTu y ckiiagy ¢ oapefnbama 3akoHa Koju ypehyje TpXuLLTe kanuTana.

Ha ynuc u ynnaty akumja 3atBopeHor AM®-akoju MMa CBOJCTBO MpaBHOr nnUa, a KOjU je OCHOBaH y dopmu
aKUMOHapCKor ApYyLITBa, MpUMeyjy ce oapenbe 3akoHa Kojum ce ypeh)yjy npuBpeaHa ApylWTBa M 3aKoHa Koju ypehyje
TPXWLWTE KanuTana.

Akumje 3aTBopeHor AU®-a Koju nma CBOJCTBO MPaBHOr JINLA, a KOjU je OCHOBaH y GOpMM aKLMOHapCKOr ApyLTBa
ynnahyjy ce y HOBLUY M MOpajy ce Yy LEenocTu ynnaTuTuM Ha npuBpeMeHu padyH Taksor AU®d-a npe peructpauuje
ocHuBama 3aTBopeHor AV®-a koju MMa CBOjCTBO MpaBHOT finLa unm npe nosehara OCHOBHOT KanuTana.

Akumje saTBopeHor AN®-a uspajy ce y gematepujanusoBaHoj Gopmu, rnace Ha MMe U akuMOHapuma fJajy npasa
yTBpheHa oBUM 3aKOHOM, 3aKOHOM KOjuM ce ypehyjy npuBpeaHa ApywTBa, NpaBunMa nocnosama AU®-a, npocrnekTomM
Kaja nocToju obaBesa heroBor objaB/bnBara U CTaTyTOM.

3aTBOpeHn AUD Koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT LA, @ KOjU je OCHOBaH Yy hOpMU akLUMOHAPCKOr ApyWwTBa Mopa uMatu
ABOJOMHO yrnpaBJ/barbe YKOIMKO OCHOBHU KanuTan npenasu naHoc og 10.000.000 espa.



YnaH 102.

3atBopeHn AND Kkoju MMa CBOJCTBO MNpaBHOr MUa, a KOju je OocHoBaH y ¢dopmu ApywTBa ca OrpaHMYeHOM
oarosopHoLwhy Mopa MMaTh OCHMBAYKK aKT U NpaBuna nocnoBara AUd-a.

OcHuMBauku akT 3aTtBopeHor AM®-a koju MMa CBOJCTBO MpaBHOr NMLUa, a KOju je ocHoBaH y dopmMu ApywTBa ca
orpaHnMyeHoM oarosopHoluhy cagpxu oapefbe nponucaHe 3aKOHOM Kojum ce ypefllyjy npuBpefHa ApywTBa U Lubese
ynarawa AN®-a.

3aTBOpeHn AND Kkoju uMa CBOJCTBO MpPaBHOr JIMLA, a KOjU je OCHOBaH y Gopmu ApyliTBa ca OrpaHU4YeHOM
oprosopHowhy o6aBsba AeNaTHOCT MPUKyN/bakba HOBYAHMX CpeAcTaBa NMPUMBATHOM MOHYAOM yAena W ynaramwa TuX
cpefcTaBay Cknagy ca 3akOHOM U npaBunvMma nocnoBara AN®-a, na Ty fenaTHOCT, Kao NpeAMeT NocoBama, ynucyje y
peructap npuBpegHux cybjekaTa.

Ha ctuuame yaena y satBopeHoM AUD-y Koju nMa CBOJCTBO MpaBHOT /LA, a KOju je OCHOBaH y Gopmu apywTBa ca
orpaHMyeHoM ofrosopHolwhy, NnpuMemyjy ce ogpende 3akoHa Koju peryumiue npuBpeaHa apyLTBa.

OcHOBHM KkanuTan 3atBopeHor AU®-a koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr NMLa, a KOju je oCHOBaH y Gopmu ApyluTBa ca
orpaHvyeHoM ogroBopHowhy Mopa y LesiocTy Aa ce ynsiaTu Ha NpuMBpeMeHu padvyH Taksor AU®-a npe peructpaumje
OoCHuBaHa 3aTBopeHor A®d-a koju nmMa CBOjCTBO NMPaBHOT NMLA, a KOjU je OCHOBaH y ¢hopMU ApyLUTBA Ca OrPaHNUYEHOM
oarosopHolwhy y peructap npuBpeaHux cybjekata unm npe nosehara OCHOBHOI KanuTana.

3atBOpeHn AWD Kkoju uMa CBOJCTBO MPaBHOr JMLA, a KOjU je OCHOBaH y GopmM JpyliTBa Ca OrpaHU4YeHOM
oarosopHolwhy Mopa umaTu 4BOLOMHO YrpaB/bakbe YKOMKO OCHOBHM KanuTan npenasu naHoc oz 10.000.000 espa.

OcHuBame 3aTBOpeHor Ad-a Koju UMa CBOjCTBO NpaBHOr NMLA

Ynan 103.

3aTBOpeHn AUD koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT MLa, a KojuM ynpassba A3YAUD, ocHuBa A3YAUOD.

3a ocHuBame 3aTBopeHor AW®-a Koju MMa CBOJCTBO MpaBHOr JMuUa NOTPE6HO je NMPEeTXoAHO A06MTM [03BOJY
Komucuije.

Ha ocHuBame 3aTBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO MPaBHOr nMuUa NpUMenyjy ce oapef6e OBOr 3akoHa Koje ce
OfHOCEe Ha OCHMBakbe 3aTBopeHor AM®d-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOr nMua M ogpepbe 3akoOHa KOju perynuiie
npuBpegHa ApyLUTBa, OCMM aKo OBUM 3aKOHOM Huje apyraduvje ogpeheHo.

3axTeB 3a OCHUBaH-€ U ynpaBbare 3aTBoOpeHUM AN®D-oM Koju MMa CBOjCTBO MpaBHOT NnLUa, Nopes AOKYMeHTauUuje 1
noaartaka us unaHa 111. ctaB 3. 0BOI 3aKOHa, cagpXu u:

1) cTaTyT, OJHOCHO OCHMBAYKM aKT;

2) yroBop O yrnpaBibary 3akibyyeH uamehy satBopeHor AU®-a koju uma cBOjcTBO npaBHOr nmua u A3YAUD-a,
YKONIMKO 3aTBOpeHUM AN®D-0M Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT Smua ynpassba A3YAUD;

3) oAnyKy 0 MMeHOBakby YnaHOBa MPBOTM HAA30PHOr oA6opa M HUXOBE MUCaHEe M3jaBe 0 NpuUxBaTakby MMEHOBaH3,
YKOJMKO je 3aTBopeHu AUD Koju MMa CBOjCTBO NPaBHOT NiKLA OPraHM30BaH Kao ABOAOMHO APYLUTBO.

Ha ocHuBarbe 3aTBOpeHor AU®-a Koju uMa CBOjCTBO NPaBHOT NiMLa ca UHTEPHUM YNpaBJbakbeM, CXOAHO CE MPUMEHYjY
oppenbe oBor 3akoHa kKoje ypehyjy uspaBarbe possone 3a pag O3YAN®-a n nspaBarbe ofobperba 3a OCHMBaHE U
ynpaBJbare 3aTBOpeHNM AUD-0M Koju MMa CBOjCTBO NMpaBHOT JMua.

Komucuja nponucyje cagpXvHy 3axTeBa W HauMH yTBphuBaHa MCMYHEHOCTW YCNoBa 3a u3jaBarbe [03BOJie 3a
OCHuBame 3aTBOpeHor AV®-a koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT NLia.

0A6Mjal'be 3axTeBa 3a u3gaBare oo3eorne

YnaH 104.

Komucuja of6vja oa msga AO3BOJly 3a OCHUBAHE U yMpaBsbakbe 3aTBOpeHUM AUD-OM Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr
nuuay cnegehum cnydajeBuma:

1) ako 3aTBOpeHn AUD Koju MMa CBOjCTBO NPaBHOT JiLja HE UCMYHABa YCJIOBE M3 OBOT 3aKOHA UIM Apyrux nponucay
Be3n popme, akLMja MM OCHOBHOT KanuTana;

2) aKo NocToju 6nmMcka nosesaHocT uaMely saTBopeHor AVI®-a Koju Ma CBOjCTBO MPaBHOT NMLA U OCTaNMX HUINUKUX
UM NpaBHUX NMLA Koja oTexaBa unM oHemoryhaBa epukacHo obaBibarbe Hag3opa of cTpaHe Komwucuje unm apyrux
HaaneXHUX opraHa; um

3) ako je Komucuju unm gpyrom HagfiexXHoM opraHy oHemoryheHo unm oTexaHo epukacHo o6aBJbakbe HaA30pa, 360r
nponuca Tpehe Ap>XaBe Koju perynuily jeqHo unm Bulle hU3nMYKUX UM NPaBHUX NMLA ca Kojuma je 3aTBopeHn AUD koju
“Ma CBOjCTBO NpaBHOr NMLa 65IMCKO NOBE3aH.

Hap3opHu og6op 3aTBopeHor AUD-a Koju Ma CBOJCTBO NpaBHOr NiMua

YnaH 105.

UnaHoBM Haa3opHoOr ogbopa 3aTBopeHor AVd-a koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr nuLa KojuMm ynpaeba O3YAUD mopajy
nmaTu ogrosapajyhe CTpyyHO 3Har-e U UCKYCTBO M3 ynpaBibakba UMOBMHOM Yy Kojy he ce ynaratu umoBuHa AUd-a y



CKJlafy ca cTparterujom ynararba Tor AU®d-a.

YnaH Hapg3opHor opbdopa 3aTBopeHor AV®-a koju UMa CBOjCTBO MPaBHOTr fiMLa HE MOXeE GUTM 3arnoCNEHO JMLEe UK
nuue Koje je unaH ynpase J3YAU®D-a, geno3uTapa, Kao HKU NMua Koja Cy YnaHOBM ABa UJM BULUE OpraHa yrnpaBe Apyrux
NPaBHUX NMLA UK Ca FbMa 6/IMCKO NMOBE3aHUM NULUMA.

YnaHoBM Hap30pHOr oadopa 3aTBopeHor Ad-a 3 ctaea 1. 0BOr UnaHa UMeHYjy ce Ha nepuog ogpeheH 3aKOHOM Koju
ypehyje npuBpeaHa ApYLUTBA, a KOjU HE MOXE BUTU AYXU 0 NeT roAMHa U Mory 6UTU MOHOBHO UMEHOBAHMW.

Hap3opHu opbop 3atBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO NMpPaBHON JMLA, a KOjU je OCHOBaH Y Gopmu akumoHapckor
ApywTBa:

1) Ma HajMmarbe NeT YNaHoBa, ako ce akuuje y AUD-y Hyae jaBHOM MOHYOM;

2) UMa HajMarbe TPU YnaHa, ako ce akuuje y AUD-y Hyle NpUBATHOM MOHYAOM.

Hap3opHu opbop 3atBopeHor AM®-a Koju vMMa CBOjCTBO NMpPaBHOr NINLLA, @ KOjU je OCHOBaH y ¢opMu ApywTBa ca
orpaHu4yeHoM oaroBopHowhy MMa HajMare TPy YnaHa.

YnaH 106.

Y roavimnm GUHaHCKjCKUM U3BeluTajuma 3aTBopeHor AM®-a Koju MMa CBOJCTBO MpaBHOT NMLA, a KOjUM ynpaBiba
O3YAUD o6jaBrbyje ce YKYNHM M3HOC HakHaja M TpolikoBa mnyiaheHux unaHoBMMa HaA30pHOr oa6opa, kKao u 6poj u
BpeaHOCT cBUX yaena y AU®D-y Koje cy y BNaCHUILTBY YnaHoBa Hafa30pHor oadopa Tor AUd-a.

UnaHoBMMa HaA30pHOr of6opa HUje AONYLITEHO NpUMakbe HWKaKBe Harpage of usfjaBaoua (UHAHCUjCKUX
MHCTpPYyMeHaTa y Koje 3aTBopeHn AUD Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT NMLIa YNaXe CBOja CpeAcTBa.

YnaH 107.

Komucuja nponucyje aopaTHa oenawhera M o6aBe3e HagsopHor oabopa 3aTBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO
npaBHOT NMLA, a KojuM ynpassba A3YAUOD.

Hap3opHu op6op 3aTtBopeHor Ad-a ca CBOjCTBOM NpaBHOT iMLia AOHOCK MOCNOBHUK O pajy KojuM ce ypehyje HauuH
paja, Kao 1 apyra nuTarba 0f, 3Hayaja 3a Haa3opHU oabop 3aTBopeHor AV®-a Koju MMa CBOJCTBO MpPaBHOT UL,

CKynwTuHa 3aTBOpeHor Ad-a Koju Uma CBOjCTBO NpaBHOT ULa

YnaH 108.

Ha casuBambe, ogpxaBare U AOHOLLEHE 04JlyKa Ha CKynwTUHM 3aTBopeHor AN®-a koju uma cBOjCTBO NpaBHOr vua
CXOAHO ce NpuMerbyjy oapenbe 3akoHa Kojum ce ypehyjy npuspegHa gpyLwitea.

O3YAN® nma cBa oBnawhera y Besn cacasumBatbeM W ofpXaBakeM CKynwTuHe 3aTBopeHor AUd-a koju uma
CBOjCTBO npaBHOr nMua. CKynwTuHYy MOXe casBaTh U Haf30pHU oabop oAslykoM AoHeToM asoTpehuHckom BehMHOM
CBMWX YnaHoBa.

Komucuja nponucyje ycnoBe casuBarba CKyMNwWTUHE, OApXXaBarbe ceAHMLA W AOHOLWeHe oAnyka Ha cefHuum
CKynwTuHe 3aTBOopeHor AV®-a koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT finLia.

Ako cy O3YAUD nnm ca wuMm 6nMCcKO noBesaHa SiMua akuuMoHapu, OQHOCHO 4YnaHoBWM 3aTtBopeHor AU®-a koju uma
CBOjCTBO MpaBHOr nuua KojuMm ynpassba Taj A3YAUD, Ha ckynwTuHu 3aTBOpeHor AU®d-a koju uma CBOJCTBO MpaBHOT
Svua Ta sMua He MOry ocTBapuBaTu NpaBo rnaca U3 TUX akuuja, OAHOCHO yAena, HUTU AOHOCUTM ofnyKe Kaja je pedy o
nuTakuMa o uHTepeca 3a AISYAUD nnm 6nmcko noesesaHo nuue.

YroBop o ynpaBsbary 3aTBOpeHuM AU®D-0M Koju MMa CBOjCTBO NPaBHON NMLLA KOjuM ynpasiba [I3YAUD

Ynan 109.

YroBop 0 ynpaBsbahy 3aTBOpeHuM AND-oM Koju MMa CBOJCTBO NpaBHOT inua Kojum ynpassba A3YAUD sakbyuyje ce
y nucaHoj popmu.

YroBopom o ynpassbaky U3 cTaBa 1. oBor unaHa, [13YAN® ce ob6aBesyje aa ynpassba 3aTBOpeHUM AUD-oM Koju uma
CBOjCTBO MpaBHOr finLa y CKylagy ca oagpegbamMa oBOr 3aKOHa, NpaBuiMMa nocnoBama AU®P-a, npocnekTom, Kaga nocToju
ob6aBe3a HeroBor objaB/bMBama, U CTaTyTOM, OAHOCHO OCHMBAYKMM aKTOM, AOK ce 3aTBopeHn AU®D koju nma cBojcTBO
npaBHOr nMua ob6aBesyje aa nnaha A3YAU®-y HakHagy 3a ynpaBsbakbe, Y BUCUHU U poKoBMMa oapefjeHuM npaBunnma
nocnoeara AN®-a 1 npocnekToMm, kala NOCTOju 06aBe3a HeroBor objaB/buBaHba, Kao U Aa NoAMUPKU Apyre TPOLIKOBe
O3YAN®-a npeasuheHe npaBunmMa nocnosama AU®-a n npocnekToMm, kafila NoCcToju o6aBe3a HeroBor o6jaB/buBatba.

O3YANO je pyxaH pga o6aBecT KoMucujy 0 CBakoj NpOMeHW YroBopa 0 ynpaBJsbakby M3 cTaBa 1. 0BOT YnaHa.

Ynan 110.

O3YAN® n 3atBopeHn AUD koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT MLl MOTY Aia jeAHOCTPaHO PackuHy yroBop O yrnpaBibakby Y3
OTKa3HM POK 0 TPU MeceLa, ako CTaTyT, OAHOCHO OCHUBAYKM aKT 3aTBopeHor AV®d-a Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOr Mua
He npegBuha fy>X1 0TKa3HWU POK, a KOju Y CBaKOM CJly4ajy He MOXe 6UTU AYXMW Of, LUECT MeCeLu.

3aTBOpeHn AUD Koju MMa CBOJCTBO MPaBHON JiMLA je Ay>aH Ja MPOTEKOM OTKAa3HOr poka M3 cTaBa 1. OBOr unaHa
npeHece ynpaBsbatbe Ha HoBU [3YAU®. Y cynpoTHOM he ce cnpoBecTy IMKBMAaauuja.



VIl. AM® KOJU HEMA CBOJCTBO MNMPABHOI" JIMLUA

N3paBare po3sone 3a opraHmsoBawe AV®d-a Koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOr LA

Ynan 111.

Komucuja je HapnexHa 3a usgaBarbe [03BOJIE 32 OPraHM30Bame U ynpaBibakbe OTBOPEHUM U 3aTBOPEHUM AUD-oM
KOju HEMa CBOjCTBO MPaBHOT NnLa.

O3YAN® nogHocu Komucujm 3axTeB 3a M3faBakbe J03BOJIE 32 OpraHM3oBame U ynpaesbakbe AUP-oBrma u3 ctasa 1.
OBOT YnaHa.

3axTeB 3a U3aaBare 03BOJIe 32 OPraHM30Bame U ynpasrbarbe AUD-0M KOju HeMa CBOjCTBO NPaBHOT NULLA CaapXu:

1) ume AWN®D-a, HeroBy WHBECTULUMOHY cTpaTerujy M BpcTy AWd-a y cknaly ca oppepbama OBOr 3aKoHa W
noAsakoHCKMX akaTa Komucuje;

2) npaBuna nocnoeara AUd-a, kao u npocnekT AUd-a kafa je To NPUMEHUBO;

3) npoun pusmMyHOCTU M MHbOPMaLMje 0 pu3nLKumMa BesaHuMa 3a AD kojuM HamepaBa Aa ynpaesba;

4) undopmauuje o rnaBHom AUD-y, ako je AUD npatehu AUD;

5) yroBop o o6aBsbatby NocrnoBa feno3utapa 3a AUD;

6) pokas ga A3YAND ucnyr-aBa opraHusaumoHe 3axTeBe U3 ui. 39. o 52. oBor 3akoHa U3 Kojer je Moryhe 3akibyunTu
Ja vMa ageKkBaTHY OpraHn3auvoHy CTPYKTYpY 3a ynpaBJsbarbe ToM BpcToM AU®D-a.

KoMmucuja o0 3axTeBy U3 cTaBa 2. OBOT YnaHa ofJlydyje y poKy o ABa MeceLa o flaHa Npujema ypeaHor 3axTeBa.

Kapa 3axTeB M3 cTaBa 2. 0BOr unaHa nogHocu A3YAUD us apyre ap>kase ynaHuue wim O3YAU®D us tpehe gpxase,
Komucuja he, 3a noTpebe npoBepe yckaheHoCTH o HagsIeXXHOr opraHa MaTu4He gpxase ynaHuue A3YAU®D-a, ogHOCHO
pedepeHTHe apxaBe YnaHuue A3YAND-a TpaxuTu goaatHe uHdbopmaumje o ToMe ga fim ce fossona kojy A3YAU®D nma
3a ynpaesbarbe ANd-oBuMa oaHocu u Ha BpcTy AD-0Ba Ha Koju ce 0iHOCK 3axTeB 3a U3faBare JO03BOJIE.

CmaTpa ce pa ce usgaBarbeM [103BOJIe 3a OpraHn3oBare U ynpaBibatbe AN®d-a Koju HemMa CBOjCTBO MpPaBHOr NMLQ,
Komucuja nsgaje n nossosy 3a npaBuna nocnoarba A®-a u fo3Bosny 3a 36op genosutapa 3a AUOD.

Komucuja nponucyje cafpXXMHy 3axTeBa M YCNoOBe 3a U3[aBake [03BOJie 3a OpraHn3oBame U yrnpaBsbatbe AUD-om
KOju HEMa CBOjCTBO MpaBHOT nLa.

Mepvop noyeTHe NOHyAe UHBECTULMOHMX jeauHULa AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr LA

YnaH 112.

Mepuopa 3a noYeTHY MNOHYAYy WHBECTULMOHMX jeanHuua AN®d-a koju Hema CBOJCTBO MpaBHOr nuua yTBpheH je
npasuanma nocnosara AV®-a n npocnekTom AU®-a kKaga NnocToju obaBesa HeroBor o6jaB/bMBama.

Y ToKy nepnopaa noyeTHe NOHyAe, 3aBUCHO oA NpaBuna nocnosara AUP-a n npocnekta A®-a kaga nocToju obaBesa
HeroBor o6jaBsbuBama, AUD Moxe pa:

1) npuKynsba HOBYaHa CpeacTBa;

2) npukynsba o6aBesyjyhe noHyae Ha ynnaty cpeactasay AU®.

HoBuaHa cpeacTBa 13 cTaBa 2. 0BOT YilaHa Mory ce yniiahmeaTtuv y AuHapvMma unu y gesusama.

Y cnyyajy U3 cTaBa 2. Tauyka 1) oBOr unaHa:

1) y ToKy nepuopa noyeTHe MOHYyAE YKYMHU U3HOC NPUMIbEHWX HOBYAHUX CPeAcTaBa APXW ce Ha pauyyHy AUNG-a
OTBOPEHOM KOJA AenosuTapa U He MoxXe fa ce ynaxe fok AUD He cTekHe ycnoBe 3a pacnonararbe cpefcTBMMa npema
npaBu/MMa nocsioBarba u npocnektom AU®-a kaga NocToju obaBesa Herosor ob6jaB/bnMBama;

2) ynarame NPUKYMJbEHUX HOBYaHUX CpeficTaBa CMe fa 3arnoyHe TeK MO WCTeKy Mnepuoaa MnoyeTHe MOHyae
WHBECTULMNOHUX jeanHuua AND-a.

LieHa nspaBarba U HaunH foAeNe MHBECTULMOHUX jeauHUa YnaHoBuma ogpeheHun cy unaHom 125. oBor 3akoHa.

Mpe ycnewHor 3aBpLueTka NoYeTHe NOHYAe UHBECTULMOHUX jeAUHULA, YaHOBMMaA ce He obpadvyHaBajy u He Hannahyjy
HakHage.

O3YANOD je pyxxaH pa o6aBecTn KoMucujy 0 NpuKyn/beHUMM HOBYaHUM CPeaCcTBMMA, OQHOCHO o6aBesyjyhum noHyaama
13 cTaBa 2. OBOr YflaHa y poKy o TpW JaHa Of AaHa 3aBplueTKa nepuoja 3a No4YeTHY NOHYAY NHBECTULMOHMX jeanHuLa.

Y cnyJajy Aa 3aBpLlUETKOM Mepuoja 3a NoYeTHY MOHYAY MHBECTULMOHWUX jefMHULA HUCY NMpPUKYN/beHa CpeacTBa y
CKJlagy ca npaBunvMma nocnoBana AU®-a n npocnektom AU®P-a kapa nocToju ob6aBe3a HeroBor objaBbuBama, A3YAUD
je pyxxaH pa:

1) y cnyuyajy u3 ctaBa 2. Tauka 1) oBor unaHa, Bpatu ynnaheHa cpeAcTBa YiaHOBUMa Y POKY O/ 0CaM [aHa;

2) y cnyJajy U3 cTaBa 2. Tauyka 2) OBOr YfaHa, ogbuje npumsbeHe NMOHyAe MHBECTUTOPA M Ja UX 0 ToMe 06aBecTu
NUcaHUM NyTeMm.

Komucuja nponucyje Tpajarbe U ycnoBe NoYeTHe NOHYAE UHBECTULMOHUX jeaMHULA M3 OBOT YiaHa, Kao M ycroBe 3a
ynnaTy HOBYaHWUX cpeAcTaBay AeBu3ama.

U3paBatbe UHBECTULMOHMX je AUHULA



YnaH 113.

N3paBare MHBECTUMLMOHKX jeAMHMLA 06aBJjba Ce Ha OCHOBY ynnaTa HOBYaHUX cpefcTaBa Ha padyH AN®-a oTBopeH
KoA AenosuTapa.

MN3y3eTHO of cTaBa 1. OBOr uYnaHa, U3jaBarbe WHBECTULMOHUX jefIMHWLA MOXe Ce CNpOBECTU [OAESIOM HOBWX
WHBECTULMOHUX jeAuHMLa Ha uMe ucnnate yyewha y O06UTU, OAHOCHO NPUIMKOM CMarserba BPeJHOCTU MHBECTULMOHMUX
jeAMHMLA Ha UMe pofene HOBUX MHBECTULMOHUX jeAMHULA, OQHOCHO Y APYrUM cilydajeBuMa NponucaHuM npasuaMma
nocnosara AU®-a n KibyyHUM nHbopMaLlmjama unm Koje nponuwe Komucuja.

MmoBuHa AU®D-a koju HeMa CBOjCTBO NPaBHON NMLA

YnaH 114.

MmoBrHa AU D-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOT SiMua He npunaga O3YAUD-y, Huje feo umoBuHe O3YAUD-a, He Moxe ce
YK/bYYATU Y IMKBUAALMOHY WM cTedajHy Macy OA3YAU®D-a HUTU penosuTapa, HATU MOXe 6UTU npeameT MpUHyfHe
Hannate y uu/by HamupuBara noTpaxuBamwa npema A3YAUD-y n genosutapy. UMoBuHa AND-oBa apxu ce n Boau
04BOjeHOo of umoBuHe 3YAN®D-a n uMoBMHe aeno3uTapa.

Cee wto A3YAUD cTekHe Ha OCHOBY MnpaBa Koja npunagajy AUd-oBuma Koju Hemajy CBOJCTBO NMpaBHOr nMua UK Ha
OCHOBY [MOCJIOBa KOjuU ce oAHOCe Ha UMOBUHY Tux AU®d-oBa mnm wTo nuue osnawheHo 3a ynpaerbarbe AUP-oBUMa
CTeKHe Kao HakHaay 3a npaBo koje npunaga AU®-y, Takofhe npunaga AUP-oBMMaA U YNHU HUXOBY UMOBUHY.

NmoBnHa AUP-a Koju HEMa CBOJCTBO MPaBHOr JiMLA He cMe 6UTK ynoTpeb/beHa 3a AaBarbe UM y3uMarbe 3ajMoBa y
KopucT Tpehux nuua nnm Kkao cpeacTBo o6e3b6ehera 3a 3ajmoBe Tpehux nuua.

O3YAND un ca oM 61MCKO NMoBe3aHa /inla He Mory Aa 3aksbyuyjy yrosope ca AV®-oM Koju HeMa CBOjCTBO NnpaBHOr
nMua, Koju 61 Mornmmn fa npoys3poKyjy CYKo6 MHTepeca, OCMM YKOJIMKO je TO MponucaHo ofpepbama OBOr 3aKOHa Mu
noA3akoHCKMM akTuma Komucuje.

Pacnonarare nHBecTMLiMOHUM je auHuL,aMa AN®d-a Koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOr LA

YnaH 115.

MHBecTuumoHe jeguHue AW®-a koju HeMa CBOjCTBO MpaBHOr fMua Cy JemaTepujanm3oBaHu GhUHaAHCKHCKU
WHCTPYMEHTM Y CMUCITY 3aKOHa KOjuM ce ypefjyje TpxuLlTe KanuTana, Koju Mory 6MTu MPEHOCUBM MOJ, YCNIOBMMA U Ha
HauuH npefBuf)eH NpaBuIMMa NOCNOBakba.

YnaH AU®-a Koju HemMa CBOJCTBO MPaBHOr ML, MMa MpaBo Aa Pacrofaxe CBOjUM UHBECTULMOHUM jeUHMLIAMa, Kao U
[la ux NpeHece UM oNTepeTu y CKNagy ca 3aKOHOM U Y CKNlagy ca npaBusinma nocnoBara AU®-a.

3anora Ha MUHBECTULIMOHUM je AUHULLAMA

YnaH 115a

Ha nHBeCTULMOHO]j jeAMHNLIM MOXKe Ce YMcaTh caMo jeHO 3aJI0XKHO MpaBo.

O3YAN® vynucyje 3anoXHO nNpaBO Ha WHBECTULMOHO] jeauHuun AUd-a y Peructap 3anoxHor npaBa Ha
WHBECTULMOHUM jeanHMLIaMa KOju BoauM LLeHTpanHu perucTap, Aeno 1 KIMPUHE XapTuja o BPeAHOCTH, y CKilaZly ca OBUM
3aKOHOM, NOA3aKOHCKUM akToM KomMucuje 1 npaBuanMa nocnosamba LLeHTpanHor peructpa, 4eno v KIMpuHra xapTuja og,
BPeAHOCTU.

AKO Ha WHBECTULMOHO] jeAMHMLM MOCTOjU YMNUCAHO 3asloXHO MpaBo, UHBECTULMOHOM jEIMHULOM Ce MOXe
pacnonaratu (Kynonpogaja U MOKJIOH) caMo aKo je C TUM carfiacHoO NULe y Ynjy KOPUCT je NpeaMeTHO 3aioXHO NpaBo
ynucaHo.

LleHTpanHu peructap, Aeno W KIMPUHI XapTuja of BpefHOCTM nofjaTtke u3 Perucrtpa 3anoXHor npaBa Ha
WHBECTULMOHMM jeanHMLIaMa YyBa Kao MOCNIOBHY TajHY U JOCTaB/ba UX, Ha OCHOBY 3axTeBa:

1) unaHy ¢boHAa, M TO caMo NoAaTKe Koju ce 0AHOCE Ha TOr YaHa;

2) penosuTapy;

3) MUy Koje floKaxe NpaBHU MHTEPEC;

4) NpaBOCYHUM M YPaBHUM OPraHMMa, Kao 1 ApyruM JiMumMma y okBupy oBraluhetrba, a y cknafly ca 3akoHOM.

Pacnonarare MHBECTULMOHUM jeiMHULLaMa CYNPOTHO opebamMa OBOT YiaHa je HULWTaBo.

Komucuja yBek uMa npaBo yBuaa y Peructap 3anoxHor npaBa Ha UHBECTULMOHUM jeAuHMLAMA.

Komucuja cBojuM akToM 6nuxe ypehyje ynuc 3anoXxHor npaBa Ha UHBECTUMUMOHOj jeamHuum AN®D-a y Perucrtap
3aJI0XKHOT NpaBa Ha MHBECTULMOHUM jeanHMLAMa U MOTyhHOCT NpMcTyna nojauMma u3 oBor perucrpa.

MoTepAa o cTULakby Unu oTylierby MHBECTULMOHKX jeanHuLLa AUD-a Koju HemMa CBOjCTBO NpaBHOT NiuLa 1
YCNoBM Ucr1aTe NpU 0TKyNy MHBECTULMOHMX je auHuL,a AUD-a Koju HemMa CBOjCTBO NpaBHOr NiLa

YnaH 116.

MoTBpAa o cTuuary unm oTyferby MHBECTULMOHMX jeanuHuLa AN®d-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOT nMLa U3faje ce Ha



3axTeB YlaHa HajkacHMWje y poKy of ceaaM pagHuX JaHa o4 AaHa NoAHoLeHa ypeaHor 3axTeBa.

Capgp>XvHy 3axTeBa, Kao U MOTBPAE O CTULamy Ui oTyherby MHBECTULMOHE jeanHule AUD-a u3 ctaBa 1. OBOr YnaHa,
nponucyje Komucuja.

Mcnnata nsHoca o 0TKyna UHBECTUMLMOHUX jeauHunua AU®d-a ynnahyje ce nmaouy y ckyagly ca npaBuiMMa nocroBama
AUD-a.

AKO cTuuanal CTeKHe MHBECTULMOHE jeAMHMLE HA OCHOBY OAJlyKe CyJa WM ApYror HaaJIeXXHor opraHa, O4HOCHO Ha
OCHOBY 3aKOHa W/M Ha ApYyrv HauuH, a He UCNyHaBa ycrioBe Ja nocTtaHe unaH AU®-a npemMa u y cknagy ca oapef6ama
OBOI 3aKOHa ¥ MpaBunMMa nocnoBarba AW®-a, kKao M MpocnekTa Kaga NocToju o6aBe3a HEroBOr 06jaB/bMBaHba UK
CTekHe 6pOoj MHBECTULMOHUX jeauHMULIA Matbu Off HajMakber MponucaHor npaeBuaMmMa nocrnoearwa AU®-a u npocnekra
Kajia NocToju o6aBe3a HeroBor o6jaB/buBamba, A3YAUD he of HaBefeHOr ML OTKYNUTU TAKo CTeYeHe NHBECTULMOHE
jeanHuue.

Kapa nHBecTUTOp KOju je BnacHuk yaena 'y A®-y opbuje aa na O3YAND-y uHdopmauumje koje cy A3YAUD-y noTpebHe
3a ucnyhaBarbe 06aBe3a NPonncaHMx 3aKOHOM Koju ypehyje oaHoc namehly nopeckux o6Be3HMKa U NOPECKMX OpraHa
WM Yy OQHOCY Ha TaKBOI YNiaHa MoCToje OCHOBU CyMHb€ [ia CE pagyu O NMpakby HOBLA MM GUHaHCUpatby TepopU3Ma, Y
ckylagy ca nponucuma koju T1o ypehyjy, O3YAUD moxe foHETU oanyKy o oTkKyny yaena y AU®D-y of TakBor unaHa 6e3
HEroBe CarnacHoCTH.

Kaga uHBecTUTOp Koju je BnacHuk yaena y AU®-y onéuje aa ga O3YAUD-y nHpopmaumje penieBaHTHe 3a cnpoBohere
Cnopa3symMa o ycarfialleHoM ornopesuBary MHOCTpaHux padyHa (Foreign Account Tax Compliance Act — FATCA) u
€BpONCKMX nponuca koju ypehyjy o6aBesHy ayTomMaTcky pasmMeHy uMHdopmaumja us obnactu onopesuBama, A3YAUD
MOXe JJOHEeTU oAJlyKy O OTKyny yzenay AU®D-y o TakBor YnaHa 6e3 Herose carfnacHoCTH.

OpHoc IBYAUD-a, AUD-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOr inLia n YnaHoBa AUd-a

YnaHu 117.

O3YAN® ynpaBsba u pacnonaxe nmMosuHoM AN®-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOT iMLla U OCTBapyje CBa NpaBa Koja 13
He Mpousnasey COMCTBEHO MMe, a 3a 3ajeIHNYKM payyH CBMX 4naHoBa TakBor AU®-a, y cknagy ca oppeabama oBor
3aKoHa U npaBuMMa nocnoBarsa AU®-a.

OpHoc [3YAU®D-a u unaHoBa y AU®D-y Koju HemMa CBOJCTBO NMpaBHOr JiML@ 3acCHMBA Ce Ha YroBOpY O yJarawy M
3aksbyuyje ce usmehy O3YAN®D-a n umaoua MHBECTULIMOHUX jeAnHMULA.

O3YAND ce yroBopoM o ynarakby o6aBesyje aa:

1) ynpaBJsba cpeficTBUMA Koja je NpuMMo of unaHoBa AU®d-a 3a 3ajeIHUYKM padyH unaHoBa AND-a;

2) usga unaHosmMa AV d-a uHBeCTULMOHE jeanHULLe AND-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOT NULa;

3) 4a U3BpLUM YNUC YNaHOBA y perucTap;

4) npegysvMa CBe ocTasie NpaBHe MOC/IOBE W paatbe NnoTpebHe 3a ynpaesbatbe AUD-oMm y cknagy ca oapeabama oBor
3aKoHa 1 npaBunma nocnosara AN®-a.

Kop, opurnHapHor ctuuarma MHBECTULMOHUX jeAMHMULA YTOBOP O ynarakby CMaTpa ce 3ak/byYeHWM Kaja MHBeCTUTOop
O3YAUD-y nogHece 3axTeB 3a KYMOBUHY MHBECTULIMOHUX jeAnHMLIA U U3BPLUM yNaTy n3Hoca M3 3axTeBa, a A3YAUNOD y
pOKy of neT pagHuUX AaHa oA AaHa NoAHoLleHa 3axTeBa He 0fibuje 3aKkibyyerbe yroBopa.

O3YAND je pyxaH pa HakoOH 3ak/byyerba yroBopa O ynarawby MHBecTUTOpa 6e3 ofnaramba ynuile y perumcrap
WHBECTULMOHMX jeanHuLa.

Y cBMM OCTanMM cJlyyajeBMMa YroBop O ynaramwy cMaTpa Ce 3ak/byyYeHUM YNUCOM cTuuaoua y perucrap. Pok 3a
of6vjarbe 3axTeBa 3a YNUC Yy perncTap je neT pagHUX faHa of faHa NofHoLeHa 3axTeBa cTuuaoua A3YAND-y.

O3YAUD mopa pa opbuje Aa 3ak/byunm YroBOp O ynarawy 3a 3axTeBe 3a U3fjaBarbe WHBECTULMOHUX jeauHuMua
npuMmIbeHe 3a BpeMe obycTaBe n3gaBarba U 0TKyna MHBECTULMOHUX jefuHNLa.

O3YAND moxe oa6MTH Aa 3aK/byumn YroBOP O ynaramy, ako:

1) oueHun aa je uusb ynnaTe WM 3axTeBa 3a U3faBarbe UHBECTULMOHMX jeauHuua uckopuwhaBare HeedUKacHOCTU
KOja npousnasyM W3 3aKOHCKMX WU Jpyraumje nponucaHux obaBe3a Be3aHMX 3a npoueaype yTBphuBarba LeHe
WHBECTULMOHMX jeAnHULa;

2) 6u ce cknanarbeM yroBopa, OJHOCHO NPUXBaTOM MOHYyJle MHBECTUTOPA HaHena LWTeTa OCTalMM UHBECTUTOPUMA,
AN n310XXMO PUBUKY HENMUKBUAHOCTW UM MHCONMBEHTHOCTU UM oHemoryhuno octeapuBame MHBECTULMOHOT Unsba U
cTpaTterunje ynarama AN®-a;

3) cy opHocu wusmehy [O3YAUGD-a u MHBeECcTUTOpa TEWKO HapyLIeHW, OJHOCHO MOCTOjatbe CYACKOr WM apyror
NocTynka, 6e3063MPHO NOHaLlare MHBECTUTOPA UM NOTEHUMjaNHOT MUHBECTUTOPA U CIIMYHO;

4) nocToje OCHOBM CyMHb€ ia Ce paZiu O Mnparby HOBLaA Unm hUHaHCKpary Tepopuama, y ckriagy ca nponvucuMa Koju To
ypehyjy.

O3YANO® je pyxaH fa 06aBeCcTu MHBECTUTOPA 0 0AbMjarby 3aK/byyeHa YroBopa 0 ynaramy.

Ha cBako opurmHapHo 1 Ha cBe ocTarse cnyJajeBe CTULara MHBECTULMOHUX jeAMHMLA CXOAHO Cce NpuMembyje unaH 112.
cTaB 3. 0BOr 3aKOHa.

Y cnyyajy M3 cT. 4. 1 7. 0BOr YnaHa, Kaga je M3BpLUEHa ynnaTa HOBYaHUX cpeacTaBa Ha padyH AU®D-a, A3YAUD he
BpaTtuTu ynnaheHa cpeAcTBa y HOMMHaNHOM M3HOCY, Ha padyH C KoOjer je ynsaTta U3BpLUeHa, ako je nojaTak 0 padyHy
nosHat A3YAUOD-y.

MNpaBo cBojuHe A/®-a KOjU HemMa CBOjCTBO MpaBHOT NMLa, a Koje ce ynucyje y ogroapajyhe jaBHe peructpe, ynucyje



ce Ha ume Tor AU®-a y3 HeonxofHe perucTpaumoHe nogaTke OA3YAU®-a y cknagy ca 3aKOHOM, a KOju ynpasiba U
pacrnonaxe HerosBoM UMOBUHOM.

N3y3eTHO op cTaBa 12. oBOr YnaHa, NpaBo cBojuHe AU®d-a Koju Hema CBOjCTBO MpaBHOT JinLla YNUCYje ce y KaTacTap
HEeNMoKPeTHOCTM M KaTacTap UHPPaACTPYKType Tako WTo ce ynucyje ga OA3YAUD ynpaBsba u pacrnosiaxe MMOBUHOM
oapeheHor A®-a 6e3 cBOjCcTBA NpaBHON INLLA, Y3 HEONXOAHE perucTpaumoHe nogatke A3YAUD-a.

Vill. EBAOEHUWNJE YJTAHOBA, O4HOCHO AKLUMOHAPA AN®-a

EBngeHumje u peructpu ygena y Ad-y

Ynan 118.

O3YAUOD Boam peructap yaenay AU®D-y.

Y perncTpe u3 ctaBa 1. 0BOr YiaHa yrnucyjy ce CBM axypHu nogaum nponmncaHn aktoMm us ctaea 10. oBor unaHa.

Ha Bohere eBuAaeHUMja 4naHOBA, OAHOCHO akUMoOHapa 3aTBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr JMUa,
npuMerbyjy ce opapepnbée 3akoHa Kojum ce ypehyjy npuBpesHa ApYLITBA, KAao U 3aKOHA KojuMm ce ypehyje TpxuwTe
KanuTana.

NHBecTuLMOHE jeauHuue y AD-y Koju HeMa CBOJCTBO NpaBHOT NMLa BoJe ce y eNeKTPoHCKoj popmu, a A3YAUD nx
MOXe BOAWTU Y PErucTpy WMHBECTULMOHMX jeamHuua y AN®D-y koju Boau cam A3YAUD, unu ueHTpasHu perncrap
JemaTepujanm3oBaHux GUHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa.

Pernctap niBectuumMoHux jeanHuua AM®-a us ctaBa 4. oBor YiaHa Mopa Aa cagpxu cnegehe nogatke:

1) NOCnoBHO WMe, ajpecy, ceauviluTe, MaTUYHU 6pPOj U/WNM MOpecku uaeHTUdUKaAUMOHM 6poj MpaBHOr nMUA WK
npeny3eTHUKa;

2) ume n npesnme n JMBI duanukor nmua (6poj nacowa n gatym poherba 3a CTpaHe ApXKaBJbaHe).

MNHBeCTMLMOHA jeAMHULA MOXE MNacUTU Ha UHBECTUMLMOHO APYWTBO WM JAeno3uTapa Koju Mpyxa ycnyre nocrnosa
YyyBarba U aAMUHUCTPUpParba GUHAHCUJCKUX MHCTPYMEHaTa 3a payyH KiujeHTa, Ykibydyjyhu nocnoBe genosuTtapa u ca
TUM MoBe3aHe ycryre U nocsioBe ynpaesbakba NopTHOSMoM, Npu Yyemy he ce y permctpy MHBECTULMOHUX jefuHUUA Y
AND-y 3abenexxMTn Aa MHBECTULMOHO APYLWITBO UM Leno3uTap WHBECTULUMOHe jeauHuue y AUD-y apxe 3a pauyH
Tpehux nuua.

Mopaum o JIMYHOCTM KOju ce o6pahyjy Mopajy 6MTU NPUMEPEHU, BUTHU U OrpaHMYEHU Ha HEONXOJHE y OJHOCY Ha
CBpXy obpage.

CBpxa obpafe nofataka O JMYHOCTU CafipXKaHWUX Yy PerucTpy us crtaBa 1. OBOr YnaHa je usBplueHe OBMM 3aKOHOM
nponucaHunx obaBesa u oenawherwa A3YAUD n omoryhaBare cnpoBofera perynatopHux u HagsopHux osnawhemna
Komucuje c Tum y Besu.

Mopaum n3 permctpa u3 ctaBa 1. OBOr YnaHa o6jaBsbyjy ce Ha 3awTuheHoM aeny uHTepHeT cTpaHuue OA3YAUOD, y
cknagy caaktoM Komucuje n3 ctaBa 10. oBOr ynaHa, a NPUCTYN TOM fAefly MHTEepPHeT CTpaHuue Mory uMatu camo
sanocneHn y A3YAUD, BnacHnum yaena y AUD-y n Komucuja.

Komucuja nponucyje Bohere pernctpa ygenay A®-y, kao n o6jaBsbnBarbe nogartaka U3 Tor perncrpa.

TajHOCT nogaTaKa U3 perucTpa MHBeCTULMOHMX jeauHuL,a AUD-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOT ML

Ynan 119.

Jlnue koje BOAM perucTap WHBECTULMOHUX jeauHuLa AU®-a Koju Hema CBOJCTBO MPaBHOr fMua AYXHO je Aa Kao
MOC/MIOBHY TajHy YyBa MojaTke O 4YIaHOBWMa, CTakby MHBECTULMOHUX jeAMHMLA, U ynnaTama u ucnnatama. HaBegeHe
nojaTke JimLe Koje BOAU PerucTap MHBECTULMOHUX jeiMHULA LOCTaB/ba, HA OCHOBY 3axTeBa:

1) unaHy, M To caMO NoJAaTKe KOju ce OAHOCE Ha TOr YaHa;

2) fenosuTapy;

3) MLy Koje AoKaxe NpaBHU UHTEpEC;

4) NpaBOCYAHMM U YIPaBHUM OpPraHnMa, Kao 1 ApYrum nuuMma y okBupy oBnawhetba, a y ckiafly ca 3aKOHOM.

Komucuja n A3YAUD yBek uMajy npaBo yBuAa y perucrap MHBECTULIMOHUX jeAnHMLA.

HauuH 1 ycnoeu ynuca y peructap MHBeCTULMOHKX jeanHuL,a AUD-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOr iuLa

Ynan 120.

NHBECTULMOHE jeanHULEe CTUYY Ce YNIMCOM Y perncTap 13 ynaHa 118. oBor 3akoHa.

Jlnue koje BoAM perncrtap MHBECTULMOHUX jeAuHULA AYXHO je Aa YnaHOBMMA HajMarbe jefHOM rojulitbe AOCTaBU
M3BOJ O CTakby M NPOMeTUMAa MHBECTULMOHMUX jeanHuLa AUD-a Kojux cy YnaHoBM.

Jlnue koje Boau pernctap MHBECTULMOHUX jeAnHMLA AOCTaB/ba YiaHOBMMA UM HUXOBUM 3aCTYMHULMMA, Ha HUXOB
3aXTeB M O HbMXOBOM TPOLLKY U3BOA O CTakby U MPOMETMMA UHBECTULMOHUX jeanHnua AU®d-a unju cy nmaoum.

Ynan 121.



Jlnue Koju Boan perncrap UHBECTULMOHMX jefiMHMLA 0i61ja 3aXTeB 3a YNUC Y perncrap, ako:

1) ce U3 AOKYMeHTaLMje Koja je npaBHM OCHOB 3a pacnoJfiarakbe UHBECTULMOHUM jeAuHULLaMa He Mory YTBPAUTU CBU
efleMeHTM NoTpe6HUN 3a afieKBaTHO pacronaratbe UHBECTULMOHUM jeanHuLaMa (KOju je mpaBHKU Mocao y nuTamy, CTpaHe
y NpaBHOM MOCJly, UHBECTULMOHE jeanHuLe AVD-a u cnmuHo);

2) cTuuanay MHBECTULMOHE jeaMHULE He UCMyHaBa ycroBe Aa nocTaHe ynaH AU®-a y cknagy ca ogpea6ama oBor
3aKOHa 1 nNpaBuMMa nocsioBatba AV®-a u NpocnekToM, Kaga NocToju o6aBesa eroBor o6jaBJbMBaHba;

3) cTuuanay WMHBECTULMOHE jeAMHMLE CTUYE UM je CTEeKAo Ha HauuMH CYnpoTaH [03BOJ/bEHOM HauMHY CTULaHba
WHBECTUMLMOHUX jefiMHMLA yTBpheHOM oapefibama OBOI 3aKOHa M MpaBuIMMa nocnoBarwba AU®D-a, Kao U NPoOCneKkToM
Kafia NocToju 06aBe3a HeroBor 06jaB/bUBab3;

4) 61 ce Ha Taj HaYMH pacnosiarano MHBECTULMOHUM jefIMHMLLIAMa KOje Cy Mahbe 0Ji HajMarbe UHBECTULMOHE jeauHuLe
nponucaHe npaBuaMma nocnosaka AUU®-a n NpocnekToM, OAHOCHO ako 61U TuMe 6une noBpeheHe ogpenbe 0 HajHUXKEM
6p0jy MHBECTULMOHUX jeanHuLa.

Jlnue Koje BOoAM perncTap UHBECTULMOHUX jeAUHULLA AYXHO je Aa YyBa AeCeT roanHa LOKYMEeHTaLMjy O pacnofarakby
WHBECTULMOHUM jeauHuLama AUD-a.

IX. YTBPBhMBAHE BPEOHOCTU MMOBUHE U LLEHE YOEJIA AU®-a

1. YTephjuBarbe HeTo BpegHOCTU MMOBUHe AUD-a

YnaH 122.

O3YANOD je pyxxaH pa 3a cBaku AU®D KojuM ynpaesba YyTBpAM BPeAHOCT YKyrnHe uMoBuHe AU®D-a n ykynHux obaBesa
AN®-a. BpepHOCT YKYNHe WMMOBMHE yMmatbeHa 3a BpefHOCT YKynHux obaBesa AM®-a npepcTaB/ba HeTO BpefHOCT
nmosuHe AUD-a.

O3YANUD je pyxaH pa o6esbeauM Aa ce HETO BpeAHOCT MMOBMHE no yaeny y AUD-y ob6payyHaBa M 06jaBibyje
WHBECTUTOPMMA Yy CKIafly ca OBUM 3aKOHOM, ApyruMm Baxehum nponucuma, npaBunMma nocnoBama AUN®-a u
npocnekToM Kafa NocToju o6aBesa 06jaBsbMBaHbA.

Y npaBunuMa nocnoBarba AU®-a ce nponucyje Ha KOjU Ce HauumH YNaHOBW, OAHOCHO akUMoHapu obaBeluTaBajy O
BpeAHOBarYy N 06pavyHaBary HeTo BpegHoCTM umosnHe AN®-a.

Komwucuja nponucyje HauMH 1 noctynak yTephuBama HeTo BpeAgHOCTM uMoBuHe AV®-a 3a nojeguHe Bpcte Ad-oBa
y3umajyhu y 063up 1o fa im ce yaenn y AUD-y Hyae jaBHOM UM NpUBaTHOM NMOHYAOM.

04roBopHOCT 3a 06pavyHaBar-€ HETO BpeAHOCTU MMOoBUHe AU®-a, 04HOCHO LieHe yaena y AUQ-y

YnaH 123.

HaunH yTBphMBarba BpeAHOCTU MMOBUHE ogpehyje:

1) eKCTepHM MPOLEHUTESb KOjU je NpaBHO UM GU3NUKO NiuLe, He3aBuUCHO of AUD-a, A3YAUD-a n 6uno Kojux apyrux
nmua 6nmcko noeesaHux nuua ca AU®-om nnm A3YAND-om;

2) cam O3YAU®D, noa ycnoBoM Aa je nocao yTephjuBatba BpeAHOCTU BpefHOBama (YHKUMOHANHO He3aBWUCaH of
ynpaBJsbara noptdonmom AUD-a n pa nonmTuke Harpahusara u apyre mepe 06e36ef)yjy cnpevaBame cykoba nHtepeca
M cnpevyaBare HeMpMMepeHor yTuLaja Ha 3anocneHe.

O3YANOD je pyxaH Aa NpuIMKOM opraHM3oBana, OAHOCHO ocHuBamwa AM®-a 3a ceakm AU Kojum ynpaBsba ycBoOju
payyHOBOACTBEHE NOJIMTUKE, OJHOCHO METOA0JIOMNje BpeHOBaHa, Kao U Ja ucTe 1 6e3 ognarara JOCTaBW AenosnTapy
AUN®-a n eKCTEPHOM MpOLeHUTESDY.

DOenosntap AU®-a He cMe 6UTM MMEHOBaH 3a eKCTepHOr npoueHuTerba AUD-a, ako HUje QYHKUMOHANHO W
XWnjepapxumjckun pa3fBojuo obaBsbakbe CBOjUX NOC/IOBA AeM0o3nTapa of AY>XXHOCTU eKCTEepHOr NpoLleHnTesba 1 ako moryhe
cykobe uHTepeca NnpuMepeHo He Npeno3Haje, UCTUMa ynpaeJba, NpaTh u 06jaBsbyje YnaHoBMMa AUd-a.

[enosuntap je oaroBopaH 3a KOHTPOJy o6payyHa BPeAHOCTU HETO UMOBWMHE, MPU YeMy je Ay>KaH Aa BOAM payyHa o
Tome pa A3YAU®D unm ekcTepHU npoueHuUTesb obpadyHaBa HeTO BpedHOCT uMoBuHe AN®-a n ueHy yaena y AUD-y y
CKJlafly ca pa4yyHOBOACTBEHUM MOJSIMTMKaMa, OAHOCHO MeToAoorMMjaMa BpeaHoBama J3YAUD-a.

AKO [enosuTap MNpUIMKOM KOHTpoJie obpayyHa HeTO BpegHOCTU MMoBUHe AU®D-a yTBpAM HETAYyHOCT W/nmm
HenpaBWJIHOCT, O TOMe 6e3 ofnarata NucaHum nyTem obasewTasa A3YAND.

Kapa nocao BpefHOBama 06aBsba eKCTepHU npoueHnTesb, J3YAUD je gyxaH aa o6esbeau:

1) fa je eKCTepHM NpoLeHUTE/b PErMCTPOBaH 3a 06aB/barbe HaBefeHe 1eNaTHOCTY;

2) fa eKCTepHU MpoLeHUTEeb MOXe Aa 06e36efM A0BOJbHO npodecuoHanHux rapaHumja 3a edukacHo obaBibarbe
nocna BpegHoBarba y cknagy ca NoA3akoHCKUM akTuMa Komucuje;

3) fa je UMeHOBaH€ EKCTEPHOT NPOLEHNTESbA Y CKIlagy ca YCNoBUMa U3 NoA3aKoHCKor akTa KoMucuje;

4) pa je MMeHOBatbe EKCTEpHOr TMpoLeHUTerbay Cckiagy ca nponucuma EY koju, y Bean ca antepHaTUBHUM
WUHBECTULMOHUM POoHA0BUMA, 6nnxke ypehyjy n3y3eTke, onwTe YCAOBE NOCNOBaHa, Aeno3nTape, PUHaAHCUJCKN NeBepul,
TpaHCMapeHTHOCT U Haa3o0p.

MIMeHOBaHU eKCTEpHM MPOLIEHMTESb HE CMe Jla AeNlernpa nocao BpefiHoBarba Ha Tpeha nuua.
O3YANOD je pyxaH pa 6e3 opgnararba o6aBectu KoMucujy 0 MMeHOBary eKCTepHOr npoueHuTerba. Komucuja Moxe aa



3axTeBa Aa YMeCTO hera 6yfle MMeHOBaH APYrM eKCTEPHU MPOLIEHUTEb, aKo MPOLIEHM Ja HUCY UCMYH-EHW YCNIOBU U3
cTaBa 6. oBOr unaHa.

AKO nocao BpegHoBaHa He 06aBJba He3aBUCaAH eKCTEepHU npoueHuTerb, Komucuja Moxe aa 3axteBa o O3YAN®D-a pa
E€KCTEPHU MPOLEeHUTESb UM, No NoTpebu, osnawheHn peBM3op, NMOTBPAE MOCTYNKe BpefHOBaHa W/MnM ob6payvyHa
BpefHOCTH, a Ha Tpowak A3YAUD-a.

O3YANO® je oaroBopaH 3a npaBuniaH o6padyH BpeaHoCTU umoBuHe AUD-a, o6payyH 1 06jaBsbUBaHe HETO BPEAHOCTU
nmoBuHe AN®-a. Ha ogrosopHoct A3YAN®D-a npema AUD-y 1 HerosBum YnaHoBMMA, OOAHOCHO akUMOHapuMa He yTuye
ynrbeHuua aa je A3YAU®D nmeHoBao eKCTEpPHOTr NPOLEHUTEbA.

EKCTepHM NpoueHuTesb ogroBopaH je npema O3YAUD-y 3a cBe ryéutke Koje cHocu A3YAUD, 3601 cBOje HenaxHe Uin
HaMepHOr NponyLuTarba y U3BpLUaBakby CBOjUX 06aBe3a.

OenawheHn peBusop AN®D-a je agyxaH Aa y TOKY peBM3Mje FOAMIUHMX W3BeELITaja peBuAMpa MPUMEHY Havena
yTBphMBarba BpeAHOCTU CaapXKaHUX Yy NOA3aKOHCKUM aKTMMa JOHETUMM Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, Kako 61 ce yTBpAMIO
[la Cy Ha OCHOBY NpuMeHe TUX Hadena yTBpheHe BpeAHOCTU HeTO uMoBuHe AV®D-a n LeHe yaena y AU®D-y TauHe, Kao u pa
HakHagja 3a ynpaBJbakbe U Apyre HakHage v TPOLKOBM npeasuf)eHn 0BMM 3aKOHOM, MOA3aKOHCKUM aKTUMa AOHETUM Ha
OCHOBY OBOT 3aKOHa, NpaBuaMMa nocnoeara AU®-a u NpocrnekToM Kaja NocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bMBaHa, He
npenase f,03BOJbEHE UBHOCE.

Komucuja nponucyje:

1) KpUTepujymMe 3a NMPUMEPEHO BpeaHOBaHEe UMOBUHE U 06payyH HETO BPEAHOCTU UMOBMHE no ygeny y AUD-y u
o6aBe3se U3BelTaBaHa 0 06payyHy HETO BPeAHOCTU MMOBUHE U LieHUn yaena y AUD-y;

2) npodecuoHarnHe rapaHLmje Koje eKCTepHU NpoLeHuTesb Mopa 6uTu y MoryhHocTu Aa gocTaBu Kako 61 edukacHo
06aB/bao 06payYyH BpeaHOCTM!.

YnaH 124.

MpaBunuma nocnosarwa AN®-a n npocnektom AD-a Kafa NocToju ob6aBe3a HEroBOr 06jaBsbMBaHba, NPONUCYjy ce
BpeAHOBarbe M 06payyH HETO BpeAHOCTU MMOBMHE Mo yaeny y AUD-y, y cknagy ca KpuTepujymmma Koje nponucyje
Komucuija.

O3YANOD je pyxaH pa 3a cBakn AU®D Kojum ynpaesba, yCnocTaBu NpMMepeHe U focnefHe npoueaype, Tako aa ce Moxe
CMPOBECTM TayaH M He3aBWUCTaH o6pauyyH BpefHOCTM MMoOBMHe AUD-a y cknagy ca OBMM 3aKOHOM, MOA3aKOHCKUM
aKTMMa AOHETUM Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, APYrMM Baxehum nponucuma, Kao U yCBOjEHUM MNOJIMTUKAMaA, OAHOCHO
MeTofoJsI0rMjama BpeAaHOBara UMOBUHE.

MocTynumn BpeaHoBara HETO BpeaHoCTH UMoBUHe Yy AND-y Mopajy fa 06e3befe fa ce HeTO BpeHOCT MMOBUHe AUD-
ano yaesny Moxe yTBpAUTKU 6ap Ha AaH nspagae pUHaHCKjCKMUX n3BeLlTaja 0 UMOBUHU AUD-a.

Y usBplaBamy cBOjux obaBesa y ofHoOCy Ha yTBphuBame HeTO BpegHocTn umoBuHe AN®-a n ueHe yaena y AU®-y,
O3YAUOD je oykaH fa nocTynay ckniagy ca nponvcuma EY koju, y Besun ca antepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM POHAOBUMA,
6nvxe ypehyjy nsyseTke, onwTe ycnoBe NocroBama, AenosnTtape, UHaHCUjCKU NeBepuLl, TPAHCNApeHTHOCT U Haa3op.

C 063upom Ha MMOBWHY Yy Kojy AUN®D ynaxe, NoNMTUKY n3paBama U oTKyna yaena y AU®-y, Komucuja nponucyje
KpuTepujyme 3a pokoBe U nocTynak cnposofjera BpegHoBara nmMoBuHe AUP-a n o6pavyHa HeTO BpeAHOCTU UMOBUHE
no yaeny y AU®-y.

2. YTBphuBame LeHe yaena

YnaH 125.

LleHy WHBECTULMOHE jeAMHULIE MPUIMKOM NOYETHE MOHYyAe MHBECTUMUMOHEe jeauHuue AW®-a koju Hema CBOjJCTBO
npaeBHor nuua, ogpehyje OA3YAUD n HaBoau je y npaBusmma nocnoBarwa AUN®D-a. MHBecTMUMOHE jefuHuLe ce
pacnopehyjy unaHoBuma AUD-a y cknagy ca npaBuamMma nocriosama AU®d-a.

HakoH ucTeka nepuofa noyeTHe MOHyAe MHBECTULIMOHUX jeanHuLa, yTBphuBare LieHe MHBECTULMOHE jeauHuLe ce
cnpoBoAM Mo nocnearoj yTBpheHoj Baxehoj HeTO BpegHOCTM MMOBMHE MO WMHBECTUUMOHO] jeAMHULM, OCUM aKo
npasunma nocnoBara AV®-a Huje gpyraumje ogpeheHo.

Ha nouyeTHy noHypy yaena y AU®-y satBopeHor AU®-a koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT nMua NpuMekyjy ce ogpenbe
3aKOHa KojuM ce ypeljyje Tp>XuwTe KanuTana u 3akoHa Kojum ce ypeh)yjy npuBpegHa gpyLlutasa.

Komucuja nponucyje HaumH yTBphMBarba n o6pavyHaBama LeHe yaenay AUD-y.

O6jaB/munBarb€ LieHe MHBECTULMOHNX jeanHMLa 0TBOpeHor AU®-a ca jaBHOM NOHYA0M

YnaH 126.

O3YANO® je py>aH Aa Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHULUM Ha AaH MOoHYAe, u3jaBarba UM 0TKyNa MHBECTULMOHUX jeauHMLa
AUN®-a ca jaBHOM NoHyAOM o6jaBu yTBpfHeHy BpeAHOCT MHBECTULMOHMUX jeANHMLIA 32 NPETXOAHMN AaH.

MNMopen ob6asese u3 crtaBa 1. oBor unaHa, A3YAUD je pyxaH fJa HajMarbe ABa NyTa roauvlire o6jaBu MpoueHeHy
BPeAHOCT MHBECTULIMOHE jeanHuLe.

LileHa nHBecTMLMOHE jeauHuue oTBopeHor Ad-a ca jaBHOM MOHYAOM Mopa 6MTKU caonwTeHa yYnaHy AU®-a koju To
NIMYHO 3aTpaXkv NyTeM MOLUTE WM eNeKTPOHCKUM MYTEM Ha apecy 3a npujem enekTpoHcke nowTte O3YAU®D-a, ogHOCHO



Mopa 6uTu goctynHay orpaHky A3YAU®-a nnm y npoctopujama osnawheHor nocpeaHunka.
OTKyn MHBECTULMNOHMX jeanHULa oTBoOpeHor AU®-a

YnaH 127.

YnaH otBopeHor AN®d-a Moxe y cBakoM TPeHYTKy 3axTteBatu op O3YAUD-a ga OTKYyNn HeroBe MHBECTULIMOHE
jeanHuue, a 3YAUD je ayxaH Aa TakBe MHBECTULMOHE jeAUHULLE OTKYMNU U UCMaTh U3 uMoBuHe AU®-a, noj ycnoemma
nponucaHumM npasuiuMa nocnosama AV®-a. Cmatpahe ce fa je 0TKYNOM MHBECTULMOHUX jeAnHULA oTBopeHor AUD-a
YnaH KOHaYHO U 6e3ycioBHO 0TYHMO MHBECTULIMOHE jeAnHULE.

[03BOJbEHO je BPLIMTU OTKYM MHBECTULIMOHUX jeMHMLA NPEHOCOM CBUX BpCTa uMoBUHe AUD-a, y OHOj BpeaHOCTU
KOja je jefHaKa BpeAHOCTM MHBECTULMOHMX jeAMHULIA KOje Ce Ha Taj HauMH OTKYMNJbYjy, aKo je TakaB OTKyn npegsuhjeH
npaBuanma nocnoBara AV®d-a. YKonnko 61 ncnyreme 3axTeBa 3a 0TKYN NPEHOCOM UMOBMHE Bennke BpeaHocTu AUD-a
CTaBWJIO Y HEMOBOJbAH MOJIOXaj OCTasne ynaHoBe, oTKyn he 6MTM U3BPLUEH Yy OHOj Mepu Y Kojoj je To Moryhe u
CNpoBOAMBO.

YKONMKO 61 ce OTKYyNnoM MHBECTULMOHE jeanHuLe oTBopeHor AV®-a y HenoBoJbaH NoMoXaj AOBENN OCTanu YaHOBU
AU®-a, moryhe je, ykonuko je To npeaBulieHo npaBuaMma nocnoBakba AU®-a M npocnekToMm, Kaga nocToju obaBesa
HeroBor 06jaBsbMBatba, U3BPLUMTU KOMOMHALM)Y OTKyNna u3 ctaBa 1. 0BOT YiaHa M OTKyna y3 NpeHoc u3 cTaBa 2. 0BOr
ynaHa.

Komucuja nponucyje ycnoBe, pokoBe U NOCTYMaK 0TKyrna UHBECTULMOHUX jeanHuLa oTBOopeHor AU®-a.

3ameHa uHBecTUUMOHUX jeauHnLa AD-oBa Koju HeMajy CBOJCTBO NpaBHor anLa

YnaH 128.

3aMeHa VHBECTULMOHUX jeiMHULA je UCTOBPEMEHU OTKYN WMHBECTULMOHUX jeauHuua jegHor AW®-a n nspasame
MHBECTULMOHUX jeanHula apyror AU®-a, kojum ynpaema uctu O3YAUD, of cTpaHe UCTOr unaHa, U TO 3a HOBYaHa
cpeAcTBa Koja ce unaHy ucnnahyjy Ha MMe 0TKyna MHBECTULMOHUX jeAMHMLA.

Komwucuja nponucyje ycnose nof KojuMa ce MOXe BPLUMTU 3aMeHa MHBECTULMOHUX jeanHULa jeaHor AU®d-a koju Hema
CBOjCTBO NpaBHOr NMLa 3a UHBECTULMOHE jeauHuLe apyror AU®-a Koju HeMa CBOjCTBO NpaBHOr LA, KOjUM yrpassba
ncto A3YAUD.

O6ycTaB/batbe U3gaBarba M 0TKyrna MHBECTULMOHUX jeanHnLya AUD-a koju Hema CBOjCTBO NpaBHOr Mya

YnaH 129.

N3paBare M OTKYN MHBECTUMLUMOHUX jeanHuua A®d-a Koju Hema CBOJCTBO NpaBHOT JiMLL@ MOXe ce 06ycTaBUTU ako
O3YAUD n penosuTtap cmaTpajy Aa je TO y Haj60/beM MHTEpPeCy YnaHoBa UM NoTeHuMjanHux YnaHoBa AN®-a.

O3YANOD je pyxaH pa obycTaBy uspaBara U 0TKyna MHBECTULMOHMX jeanHuua AN®-a koju Hema CBOjCTBO npaBHOr
nmua 6e3 ofanaramba npujasu Komucuju n nctoBpeMeHo o6aBecTy AenosnTapa, Kao U Aa Ha CBOjOj MHTepHeT CTpaHuuu
06jaBu TakBYy 06yCTaBy.

Ocum Komucewujn, A3YAUOD je pyxaH pa obycTaBy 6e3 opjararba NpujaBu U HaANeXHUM OpraHMMa MaTU4yHe apikase
ynaHuue AN®-a n HagnNeXXHUM opraHMMa CBUX Ap)XaBa Yy KojuMa Ce MHBeCTULMOoHe jeanHnue AU®-a Koju Hema CBOjCTBO
NMpaBHOT JIMLa CTaBJ/bajy Ha TPXXULUTE.

AKO pJeno3uTap Huje carnacaH ca ognykom [I3YAU®-a o obycTaBu usfgaBama U OTKyNna MHBECTULMOHUX jeauHMLa
AWN®-a Koju HeMa CBOJCTBO MPaBHOT NMLa, fyXaH je fa 0 ToMe 6e3 oanaraka ob6aBecTn KoMmucujy, a y TakBuM ycnoBuma
06yCTaBy HUje AOMYLITEHO CNPOBOANUTH.

Ako O3YANO He npujaBu Komuncuju obycTaBy nsgaBarba U 0TKYNa, Aen0o3nTap je Ay>aH Aa To YUuHu 6e3 ognararba.

Komucuja MoxXe HanoXxuTu uspgaBarbe W OTKYN MHBECTULMOHMX jeauHuua AU®P-a Koju Hema CBOjCTBO NMpaBHOr fuua
aKo je TO Y jaBHOM MHTepecy Wnu uHTepecy unaHosa AU®d-a.

Komucuja moxe Hanoxutn O3YAND-y n genosutapy ga npuBpemMeHo obycTaBe M3faBarbe U OTKYM MHBECTULMOHUX
jeavHuua AU®-a Koju HeMa CBOjCTBO MPaBHOr JMLA, ako NMOCTOje OCHOBaHW passniosu 3a 06ycTaBsbare M3faBarba U
OTKyMa y MHTepecy MMaoLa Uiv noTeHumjanHMx nmaoua MHBECTULMOHKX jeguHnua AU®-a Koju HemMa CBOjCTBO MpaBHOT
mmua.

Komucuja moxe saxteBatu op O3YAU®D-a fokymeHTaumjy n mHbopmaLlmje HeonxogHe 3a MpoLeHy onpaBAaHOCTU
oAJlyke O o6ycTaBs/babby OTKyNna W u3paBarba MHBECTULMOHUX jeguHuua AM®-a Koju Hema CBOJCTBO MpaBHOr nuua.
Ykonmko Komucuja npoueHuM aa obycTaBsbarbe M3fJaBarba U OTKyna MHBECTUUMOHUMX jeauHuua AN®-a koju Hema
CBOjCTBO TMNpaBHOr fuMuUa YyrpoxaBa WHTepece ynaHoBa AW®-a, Komucuja he Hanoxutn penosmTapy npecraHak
npuBpemMeHe o6ycTaBe 0TKyNna U KynoBuHe 1 0 Tome obasectutu A3YAUD.

Komucuja nponucyje ycnoBe 3a 06ycTaBy U HacTaBaK u3jaBarba U 0TKyMna MHBECTULMOHUX jeanHuua AV®-a koju Hema
CBOjCTBO MpaBHOr nnua.

Ynan 130.



O6ycTaBa usgaBarba U 0TKyMNa MHBECTULMOHUX jeanHuLa AV®D-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOT NMLa M3 YnaHa 129. ctas
1. oBOr 3aKOHa MOpa MpecTaTh YAM MpecTaHy Ja NocToje pa3nosu 360r Kojux je oanyka o obycTaBu JJOHETa, U TakBa
obycTaBa He MOXe TpajaTu ayxe of 28 faHa o AaHa noyeTka obycTase.

Komucuja nsyseTHo Moxe, Ha OocHoOBY 3axTeBa [A3YAUD-a, npofyXuTu pok 3a obycTaBsbare M3fJaBarba U OTKyNa
WHBECTULMNOHMUX jeanHuLa AUD-a, yKONMKO je TakaB 3axTeB MOJAHET HajKacHWje JeceT JaHa npe ucteka poka ua ctasa 1.
OBOT YnaHa.

O3YAUD je pyxaH pa 6e3 opnarakba o6aBecTn KoMmucujy o HacTaBKy nocrnoBara AU®D-a, kKao 1 Aa To 06jaBu Ha CBOjOj
WHTEpPHET CTpaHuuu.

O3YANOD je pyxaH fa 6e3 ofnaratba 06aBEeCTU U HaAJIeXXHE OpraHe CBUX ApXXaBa y KojuMa ce CTaBJbajy Ha TpXuLITe
MHBeCTULUUOHE jeauHuLe AU®D-a Koju Hema CBOJCTBO NpaBHON NMLA O HAacTaBKy nocnoBana AUP-a.

X. CTABJbAHE HA TPXXULUTE YOENA Y AUD-Y U MAPKETUHI AND-OBA

Ycnoswu 3a cTaB/bakbe Ha TPXULLTE

Ynan 131.

O3YAN® n3 gpyre apxaBe unaHuue unm us Tpehe apxase koju y Peny6nvmumy HamepaBa fa CTaBU Ha TPXULITe yaene y
AND-y AUND-a ocHOBaHOr y Apyroj ApXaBW unaHuuu, ogHocHo Tpehoj apxxaeu, Mopa y Peny6nuuu o6e36eantu cee
ycnoBe noTpe6He 3a HEOMETaHO:

1) nnaharbe unaHoBuma AUd-a;

2) noHyZy, u3faBarse U 0TKyn yaenay AUd-y;

3) o6jaBsbMBaHbEe JOKYMeHTaUMje Be3aHe Y3 AUD, kao U JOCTaBy fOKYMeHaTa YlaHOBVMMA, OAHOCHO aKLMoHap1ma Koju
cy ygene y AU®-y kynunm y Peny6nuuu;

4) pelwaBarbe NPUroBopa MHBECTUTOPA.

Komwucuja nponucyje ycnose u3 cTaBa 1. 0BOr YnaHa.

MapkeTuHr AU®-oBa

YnaH 132.

MapkeTuHr A®-oBa obyxBaTa CaB pekiaMHU MaTepujan Koju je HaMeHeH YaHOBMMa, OJHOCHO akLuMOHapuma W
noTeHUMjaNnHMM YnaHOBMMa, OAHOCHO akuuoHapuma AM®d-oBa pagu nosmBama Ha npuctynawe AUD-y, nomohy
o6jaB/bMBaHba Ornaca, jaBHMX NO3MBa, peKSlaMHUX MaTepujana unm Ha APYryu HaumH.

Y Peny6nuum je posBosbeH MapkeTuHr AUD-oBa unju ce yaenn y AD-y mory cTaB/baTu Ha TPXULLUTE Ha TepUTOpuju
Peny6nuke.

Capp>xvHa MapKeTUHLUKOr MaTepujana Mopa fa byfae jacHa, HeIBOCMUCIIEHa, TayHa, Kao U y CKNlagy ca caApXXMHOM
npaBwuia nocnoBara u npocnekToM AV ®-a kag NocToju o6aBe3a HeroBor o6jaB/bMBarba U He CMe A0BOAUTK Y 3abnyay,
OAHOCHO CTBapaTu MorpeLHy npeAcTaBy O yC/lIoBMMa ynararba u nocnosarwy AUD-a.

Capp>XvHa MapKeTUHLLKOI MaTepujana Mopa cagpxaTu MHhopmaLujy o ToMe rae, Kako U Ha KOM je3nKy Cy 4iaHOBUMa,
OAHOCHO aKuMoHap1MMa JoCTynHa npasuna nocnosara AV®-a n kapa je To NnpuMerMBO NpocnekT AUD-a.

Komucuja nponucyje HaumH o6aBibarba MapkeTuHra Ad-osa.

YnaH 133.

O3YAUD mMoxe jaBHO ornawasatn AU®D ca jaBHOM NOHYAOM, HEMOCPEAHO UMM MPEKO NOCPEeAHUKA, a ornac Mopa 6uTH
jacaH, TayaH, y cknagy ca npocrnekToM M KibyYHUM MHpOopMaLmjaMa u Aa cagpXxu nogaTak 0 hUX0oBOj AOCTYMHOCTMU.

OrnawaBare ynopehmearmeM je J03BOJ/bEHO CaMO aKo je KOHKPETHO, 06jeKTUBHO, UCTUHUTO M NOTMYHO.

Komucuja 3axTeBa MoBflayere ornaca YKOJIMKO cMaTpa fa CagpXXu HeTauyHe uHdopmaumje, ogHOCHO MHbopMauuje
KOje MOry CTBOPMTM NoOrpellHy NnpeacTaBy O YCNOBUMa ynarama u nocrnosany AM®-a ca jaBHOM NOHYAOM U nNponucaTu
npaBuia MapkeTWHra u CTaHAapAN30BaH TEKCT orJlallaBarba.

Huje pos3Bos/beHO jaBHO ornawaBawe AUM®-a canpuMBaTHOM MOHYAOM Y CBPXYy NpuBfaderba MNOTEHLUMjaNHUX
MHBECTMTOPA, OAHOCHO YIaHOBAa, OAHOCHO aKLMOHapa.

Hepo3BosbeHMM jaBHUM ornawaBaweM AN®-oBaca npuBaTHOM MOHYAOM He cMaTpa Ce UCTULame Y jaBHOCTU
npe3eHTaUMOHUX MaTepujanay Kojuma ce y3 MOCNOBHO MMe U penaTHocT O3YAW®-a noTeHuujanHW WHBECTUTOPU
ynyhyjy Ha A3YAND.

CBM npeseHTaunMoHn matepujanu o AU®D-y ca npuBaTHOM noHyaoM u O3YAUD-y Koju UM ynpaBiba MoOpajy 6uTu
LeNoBUTH, jaCHU, UICTUHUTU, TaYHU U He CMejy AOBOAUTU Yy 3abnyay, Moce6HO y Norneay pyMsuka U HakHaga, U Mopajy
61TK ofobpeHn of cTpaHe ynpase O3YAN®-a.

OucTtpubyunja yaena y Ad-osuma

Ynan 134.



Mpogajy ypena y AU®-oBuma, nopepn O3YAND-a, Mory o6aBsbaT U gpyra npaBHa nuua y Peny6nuum, Ha OCHOBY
yroBopa o guctpubyumju (y gasseM TEKCTY: AUCTPUBYTEpH), Kaga UM je To JoNywTeHo ofpea6bama OBOr 3aKOHa, 3aKOHa
KojuM ce ypehyje TpXu1LLUTe KanuTana u NoA3aKoOHCKUX akaTa JOHECEHUX HAa OCHOBY TUX 3aKOHa.

Oapen6e o npojaju yaena y AU®-oBuma cxofHo ce npumensyjy M Ha O3YAND-oBe M3 gpyre ApXaBe uynaHuLe U Ha
O3YAUD-oBe n3 Tpehe apxxaBe kaga cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AD-y Ad-osa y Penybnuuu.

O3YANOD je pyxaH fa o6aBecT KoMucujy 0 CBakOM 3ak/by4YeHOM YroBOpY U3 cTaBa 1. 0BOT YnaHa.

Komucuja nponucyje ycnose Koje MOpajy UCMYHUTU AUCTpUbYyTepu 1 h13nyka nmua Koja cy 3anocieHa Unm Ha apyru
HauYMH aHraXxoBaHa o CTpaHe AMCTPUBYTepa, a Koja o6aBsbajy nocnoBe npogaje yaenay AUd-osuma.

MNMoHypa yaena y AD-oBuMa Manum MHBECTUTOPUMA

YnaH 135.

O3YAUOD Kkoju HamepaBa a ManMM UHBeCcTUTopuMa y Penybnmum Hyau yaene y AUD-y Kojum ynpaBsba Mopa fo6uTu
npeTxoaHy aossosny Komucuje.

Komucuja he 3a cBaku nojeauHauyHn AUGD yTBpanMTM fa im ce Moxe cmaTpatu BpctoM AUD-a uuje je yaene y AUD-y
JONYLITEHO HYAUTU ManuM UHBeCTUTOpMUMa y Peny6nuum, y cknagy ca ogpeadama oBOr 3akoHa.

O3YAN® koju HamepaBa Aa y Peny6nuuu HyauM Manum UHBecTUTOopuMa yaene y AU®D-y kojum ynpaesba Mopa fAa
o06e36eau cneaehe ycnose:

1) usBpluaBatbe 3axTeBa 3a U3aaBarbe U 0TKYN yaena y AU®D-y, kao u Bpllerse Apyrux nnahara NoBesaHuX ¢ yaenMma
y AU®-y nuBectutopuma AUD-a, Ha HaumH Kako je ypeheHo nMpaBuAMMa nocnoBaka u/unu npocrnektoMm AU®D-a, kaga
nocToju o6aBe3a HEeroBor 06jaB/bMBab3;

2) npyxarbe MHpopMaLMja UHBECTUTOpPUMA O MOryhrM HauMHUMa NOAHOLEHa 3axTeBa 3a M3AaBatbe WJM OTKYM
yAena, Kao U HaYMHMMa ucnnaTe Ha OCHOBY 3axTeBa 3a OTKyN yaena;

3) onakiwwaH npucTyn uHdopmMauujama o npaBrMmMa Koje Npousnase M3 HUXOBUX ynararwa y AUD;

4) cTaBs/batbe€ Ha pacnosiarakbe MHBECTUTOPUMA roauwher uasewTaja AUd-a, npaBuna nocnosarba AN®-a mmm
npocnekTa Kaga nocToju o6aBe3a HeroBor o6jaB/bMBaba, Nofataka o nocneaHoj yTepheHoj HeTo BpeHOCTU UMOBUHE
AU®D-a, ueHn yaena y AUD-y unu TpXXULWHOJj LieHn yaena y AUD-y, y uniby HMxoBor nHdopMuMcarba U U3page Konuja.

O3YAN® wuHbopmaumje M3 cTaBa 3. OBOr unaHa AOCTaB/ba MHBECTUTOPMMA Ha TPajHOM Mefujy, OOAHOCHO Y
wTamnaHoMm 06Ky, Ha 3axTeB M 6e3 HakHafe.

CBa KOMyHUWKaLumja Manux nHeectutopa n Komucuje obassba ce nocpeactsom A3YAUD-a.

O3YAN® uns ctaBa 3. oBOr unaHa Huje AyxaH Aa uma ¢Gusnykor npeacTaBHUKa UM fa umenyje Tpehe nuue y
Peny6nnun 3a o6aBbarse nocsosa M3 cT. 3. o 5. oBOr YnaHa.

Kaga 3YAU® Bpwm nocnose n3 cT. 3. 40 5. OBOr UnaHa, eNleKTPOHCKUM NyTeM, MOpa Ux 06aBsbaTu:

1) Ha CPINCKOM W/ EHINIECKOM je3UKY;

2) camocTanHo u/vnm nytem Tpeher nuua Koje y ApXaBW unaHMUM noanexe noce6HUMM mponucuma Koju ypehyjy
ob6aBJsbarbe TUX NOCNOBa UM HaA30pY Haf o6aBsbakbeM HaBefeHVX NOCNoBa.

Kapa O3YAUD umenyje Tpehe nuue 3a obaBibarbe nocnoBa M3 CT. 3. A0 5. 0BOr unaHa, ca TUM nULEM 3aKibydyje
yrosop y nucaHoj ¢opMmn y KojeM cy HaBefeHu NocnoBu Koje o6assba Tpehe nuue, kao n ga je A3YAUD pyxaH fa ToM
nmuy foctaBu cBe MHbOpMaLmje U AOKYMEHTa KOju Cy NoTpebHM 3a n3BpLUaBare nocnoa aedrHMCcaHUX YroBOPOM.

O3YANOD koju y Penybnuum HamepaBa fa ManMMm uHBecTuTopuma Hyau yaene y AU®-y ocHoBaHoM y Tpehoj ap>kasu
Mopa y Penybnuum ga o6esbefm ycnoBe M3 cTaBa 3. OBOT YnaHa, a MOXe Aa Hyau yaene camo oHor AU®-a ns tpehe
LpXXaBe Ynju MHBECTUTOPU UMajy H6apeM jefHaK CTeneH 3awTuTe Kao uHBectutopm y AU®d-oBe ca jaBHOM NOHy[OM u3
Peny6nuke.

Komucuja nponucyje HaumH yTBpfuBama UCNyHeHOCTU yCnoBa 3a u3paBarbe [03BOJIe M3 CTaBa 1. OBOr ufiaHa u
noTpebHy AOKYMeHTauujy, ycnose koje AUD-oBM Mopajy Aa ucnyHe fa 6u ygenn y Tum AV®d-oBuma Mornm aa ce Hyae
Manum UHBecTUTOpMMa y Penybnmum, Kao u KpUTepUjyMe Koju ce yaumajy y 063mp NpuMKOM NpoLieHe CTerneHa 3awTtuTe
n3 ctaBa 9. oBOr ynaHa.

Xl. U3BELUTABAHSE YI1AHOBA, OAHOCHO AKLIMOHAPA, TPABWUJIA TTOCJTOBAHA AND-
A rogniHbn N3BEWTAJU N OBABELLTEHA

1. [lokymeHTH, o6aBeLuTeHa U Apyra o6jaB/buBama

YnaH 136.

O3YANOD je pyxaH pa:

1) 3a cBakm AU® ca NnpvBaTHOM NOHYAOM KOjUM yrpaBJba yCBOjU NpaBuia nocnoBara AUD-3;

2) 3a AU® Koju Hema CBOjCTBO NMPaBHOT JinLia ca jaBHOM MOHYAOM, JOHECE U 06jaBU NMPOCNEKT, KibyyHe MHdopMaLuje u
npasuna nocsnosarwa AN®-a 3a MHBECTUTOPE;

3) 3a 3aTBopeHu AVD Koju MMa CBOjCTBO NpaBHOT UL, @ KOjU je OCHOBaH Yy hOpMM aKLMOHAPCKOT APYLUTBA U Yuje ce
aKumje Hyae jaBHOM MOHYAOM, foHece 1 06jaBu NpocnekT U ckpaheHM NpocnekT, Kao 1 NPOCMeKT, Kafa NocToju obaBesa
HeroBor o6jaB/bMBamba, y CKnagy ca ogpenbama 3akoHa Kojum ce ypehyje TpxxuwTe KanuTana;



4) 3a cBaku AU® ycBoju 1 06jaBU NONYroAuviLHLE U peBUAMPaHE roaunilkbe hUHAHCUjCKE U3BELLTAjE;

5) y Be3au ca nocrnoBaweM AND-a pefoBHO o6aBellTaBa YaHOBE, OAHOCHO akuuvoHape AU®-a o ApyrMM GUTHUM
o6jaBama.

AKO OBMM 3aKOHOM HMje Apyrauvje nponucaHo, OKYMeHTU U obaBelwTerba U3 cTaBa 1. OBOr usiaHa Mopajy 6uTu
CaunHbEHU U Kaja je To MponucaHo, 06jaBsbeHU, Ha CPNICKOM je3UKy.

HajHoBuje Bep3uje OoKymMeHaTa M obaBellTera U3 cTaBa 1. OBOr 4naHa Mopajy 6uMTM 06jaB/beHe Ha WMHTEpPHeT
cTpannuymn A3YAUD-a.

LOKyMeHTM 13 cTaBa 1. Tay. 2) u 3) OBOr 4YiaHa, OCUM MpOCMeKTa Koju ce JOHOCU Yy cKiafly ca oapeadama 3akoHa
KojuM ce ypehyje TpxuwTe KanuTana, Mopajy Aa caapxe cBe MHhopMaLmje Ha OCHOBY KOjUX MUHBECTUTOP MOXE AOHETU
OCHOBaHY OJ/lyKy O MPeASIOKEHOM yrararwy, HapouuTo O puauuuma, U obyxeaTtajy nogatke o AN®-y, A3YAUD-y u
fJenosuTapy. MpaBuna nocnoBakba AN®D-a npunaxy ce NpocnekTy, oCUM ako jey heMy npeasuheHo aa he 6uTh
JOCTYMHa Ha 3axTeB MHBecTUTOpa. KibyyHe MHbopMaLuje Mopajy BUTU UCTUHUTE, jacHe M Y CKiady ca NMPOCMeKTOM,
Kako 61 MHBECTUTOP pasyMeo puU3uKe U nocneamue cTmLara UHBECTULIMOHUX jeanHMLa.

Komucuja nponucyje 6nmxy cagp>XuHy U cTaHjapAn3oBaHu GpopmaT JOKyMeHaTa U3 cTaBa 4. OBOr YnaHa.

Komucuja BoHOCH pellerse 0 AaBaky CarflaCHOCTU Ha JIOKYMEHTa M3 cTaBa 4. OBOT UnaHa, Kao U Ha bUXOBE N3MEHeE.

O3YAUOD je pyaH pa, 6e3 opfarakba Nno AOHOLWEHY pellera M3 cTaBa 6. OBOr YiaHa, Ha CBOjOj MHTEpPHET CTpaHuum
06jaBU 06aBeLITEHE 0 A06UjEHOj cCarNnacHOCTU U TEKCT 006pEeHMX akaTa, Kao U fa 0 ToMe 06aBecTU cBe YnaHoBe hoHAa
HajkacHuje 15 faHa npe noyeTka NpUMeHe TUX AOKyMeHaTa.

YnaH doHAa no fobujarby ob6aBellTeHa M3 CTaBa 7. OBOr YiaHa noTBphyje Aa je pasymMeo cafpXXUHy AOKYMeHaTa us
cTaBa 4. 0BOr YfaHa.

3a WwTeTy Npoy3poKOBaHY HETAYHWUM WM HEMOTMNYHMM Nojauuma u3 AoKyMeHaTa U3 cTaBa 4. OBOr YnaHa oAroBapa
O3YAU®, a conupapHo oAroBapajy v gpyra nvua, nojg ycnoBMMa MponucaHMM 3aKOHOM Koju ypehyje o6nuraumoHe
OfiHOCe, a Koja Cy yyecTBOBana y npunpemu npocrekta u ckpaheHor npocnekTa ako cy 3Hana, OAHOCHO 360r npupoae
nocna Koju o6aBJsbajy, Mopana fia 3Hajy Aa nojaum cagpxxe HegocTaTke.

OgroBopHocT [J3YAN®-a 3a CTUHMTOCT M NOTIYHOCT MHpOpMaLmja

YnaH 137.

O3YAU® opgroBapa no 0CHOBY KpuBMLE 3a LUTETY NPUUUHEHY YNAaHOBUMA, OJHOCHO akunoHapuma AU®-a, 360r:

1) uspgaBarba unm otkyna ygenay AU®-y AUd-a;

2) nponywTakba fa oTKynu yaene y AUG-y AUD-a,

aKo je Te pagre WM NponycTe yniaH, 0JHOCHO akumoHap AU®d-a yumHMo Ha OCHOBY AOKYyMeHaTa uin obaBellTera 13
ynaHa 136.0BOr 3aKOHa, KOjU cafpXe HeUCTUHUTEe UAM HenoTnyHe uHdopmauuje nnm nHdopmaumje Koje aoBofe y
3abnyay wm Ha ocHoBy MHbOpPMaLmja 1 n3jaBa Koje My AOoCTaBe JiMua Koja y uMe u 3a padyH A3YAUD-a npopajy yaene y
AND-y.

2. Mpasuna nocnosata AUD-a

YnaH 138.

MNpaBuna nocnosara AN®-a NnpeacTaBsbajy 0CHOBHU fOKYMeHT AU®-a kojum ce ypehyjy cBe BUTHe KapaKTepuUCTUKe,
npaea u o6aBeze AUD-a.

O3YANOD je pyxaH pa 3a cBaku AU kojum ynpassba, Npe 3ak/byyera yroBopa O yJjararby CBaKOM MHBECTUTOPY
focTaBu:

1) npaBuna nocnosatba AU®d-a u NpocnekT Kafa NocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bBatba;

2) nocnearbu roguilbu GuHaHcujcku usewTaj AUGD-a;

3) nHdopmaumje o nocnearoj yTepheHoj HeTo BpeaHOCTM uMoBuHe AUD-a, ueHn yaena y ANGD-y Unm TPXULLIHO] LieHU
yaenay AND-y.

NHdbopmMaLmje HaBefieHe y NpaBuaMMa NocnoBakba Mopajy 6UTU UCTUHUTE, TauyHe, MOTMNYHE U AocnegHe.

Ca npaBunmMma nocnosamwa AN®P-a mopajy ce kop AV®d-a koju HeMa CBOJCTBO MPaBHOr NuLa ycariacMTu HaA30pHM
op6op A3YAUD-a u genosuTtap, a Kop 3atBopeHor AU®-a koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr fvuUa MoOpajy ce cariacuTu
Hap3opHu opbop AUD-a n genosuTap.

Komucuja 'y okBMpY nspaBara J03BOJe 3a 0OCHMBame AP-a ogobpaBa npaBunia nocnosama AUP-a.

Cagp>xvHa npaBuna nocnoBarba A®-a

YnaH 139.

MNpaBuna nocnosara A®-a Mopajy aa cagpxe cnegehe nHbopmaumje:
1) nocnoBHo ume AUD-a n naeHtTudukaumjy Bpcte AUD-a;
2) paTyM ocHuBara AU®d-a n BpeMe Tpajarba AD-a y cnyyajy Aa je ocHoBaH Ha ofpefhjeHo BpeMe;



3) mecTo rge je moryhe go6uTu NnpumMepak npaeuna nocnosara AU®-a u npuMepak NpocneKkTa, kKafla NocToju obaBe3a
HeroBor o6jaBsbuBaHa UM CTaTyTa, OAHOCHO OCHUBauYKor akTa AV®-a n pogatHe nHdopmaumje o AUD-y;

4) HajHUXM N3HOC HOBYAHWUX cpeficTaBa Koju he ce npukyn/bat U pagme Koje he ce npeflyseTn ako ce He NMpUKynu
HajHWXKM NpefBuieHn U3HOC;

5) kpaTke uHdopMaLuje 0 MOPecKUM NPONMCMMA KOju ce npumekbyjy Ha AV 1 Koju cy BUTHU 3a YnaHa U NojeauHOCTU
0 TOMe 06payvyHaBajy v ce oabuuUM U3 NpUxoaa Uin KanutanHe fobutu koje A® nnaha unany;

6) rnaBHe KapakTepucTuke yaenay AU®d-y, a noce6Ho:

(1) npupopgy npaBa u3 ygena 'y AU®-y,

(2) HazHake moryhux knaca yaena 'y AU®D-y,

(3) npaea koja npounsnase us ygenay AU®-y;

7) ycnoee noj Kojuma je AONYLITEHO AOHETW OANYKY O JIMKBUAALMjM, OQHOCHO pacnywTtaky AU®-a M nocTynak
NMKBUAaUMje, oAHOCHO pacnywTara AUD-3;

8) nocTynum u ycnoeu usgaBama yaena y A®-y, HajHWku U3HOC MojeanHor ynarata y AU®, HaumH ynuca, 0fHOCHO
nspaBarba yaena y AU®D-y, noyeTHa ueHa yaena y AU®-y, noctynum u ycnosu nonyge yaena y A®-y, HauMH u ycnosum
O0TKyna u ucnnate yaena y AU®-y u ycnoeu y kojuma Moxe fohu fo obycTaBe usfaBarba UM 0TKynNa;

9) uHdopMaLUje 0 HAUMHY M yYecTanocTu ucnnate npuxona unm aobutu AUD-a;

10) onuc MHBECTULUMOHE cTpaTervje u unsbesa AUD-3;

11) nucdopmaumje rae je ocHoBaH rnaBHu AU® u rae cy ocHoBaHM 0CHOBHUM GoHA0BM, ako je AD doHg doHpoBa;

12) onuc BpcTa MMOBUMHE y Kojy AU®D Moxe Aa ynaxe, TEXHUKA KOje MOXe KOPUCTUTH, Kao U CBUX MOBE3aHUX pU3uKa u
orpaHuyera ynarama;

13) ycnoBu y kojuma AUNGD Moxe KOPUCTUTU BUHAHCUjCKU NIEBEPUL, BPCTY U M3BOP [03BOJbEHOTN (UHAHCUjCKOT
neBepuLla U NOBE3aHWX PU3MKa, CBa OrpaHnyer-a y Be3n ca kopuwherem hMHaHCKjCKOT NIeBepuLia, Kao U CBe NOoCTymnKe
y Be3u NoHOBHe ynoTpebe Kosatepana U UMOBUHE, Kao U MaKcuMarnaH HUBO dbuHaHcujckor nesepuiia kojy A3YAND uma
npaBo KopucTuTtu 3a AUD;

14) ycnose 3agyxuBatba AUD-a;

15) onuc nocTynaka kojuma AUD Moyke NPOMEHUTU CTpaTerujy ynaraka, UHBECTULMOHY MOSIMTUKY MM 063, Kao U
o6aBe3y obaBellTaBaHa U Apyrux npaBa MHBECTUTOpPA Ko Hamepe yBoherba HaBefleHUX NPOMEH3Q;

16) onuc ycnoea nop Kojuma he ce MerbaTu npaeuna nocnosara AU®-a, kao 1 onuc nocTynaka koju he ce npeaysetu
pagn 3awTuTe nocTtojehnx MHBECTUTOPaE, MPBEHCTBEHO Y CMUCIY o6aBeluTaBarba U APYrMX NpaBa UHBeCTMTOpa Kopg
Hamepe yBohera TUX NPOMEH3;

17) onuc rnaBHUX NpaBHMX NocNeAnLa YroBOPHOT OHOCA Yy CBPXY Yyiarama;

18) uHdbopMaumje o0 CYACKOj HALNEXHOCTH, MEPOJABHOM MpPaBy M O TOMe Aa /M MOCTOoje NMpaBHU UHCTPYMEHTU KOju
06e36ef)yjy npusHaBarbe 1 U3BpLUEHE Npecyaa Ha TePUTOPUjM Ha KOjoj je ocHoBaH AUD;

19) npeHtuteT OA3YAUD-3, aenosuTtapa AUD-a, oenawheHor peensopa 1 Apyrmx Mua U onuc HUXOBUX AY>KHOCTU U
npaBa YnaHoBa, 0JHOCHO aKLMoHapay 0AHOCY Ha HMUX;

20) onuc nocnoBa ynpasJfbatba NOpPTHONMOM U yNpaBsbarba pusnuuma Koje je genervpao A3YAU®D u onuc nocnosa
yyBaHba Koje je aenernpao genosutap, naeHtudukaumjy Tpehux nuua Ha Koje cy genermpaHu nociioBU U CBUX KOH@MKTa
MHTepeca KOju MOry HacTaTu U3 TaKBUX Jenernpama;

21) onuc HauMHa Ha Koju O3YAU®D ucnyrwaBa 3axTeBe BesaHe 3a A0AATHWM M3HOC KanwuTana, y cnyyajy Aa HeTo
BpefHoCT nmoBuHe AN®-a npenasu nsHoc og 250.000 eBpa;

22) onuc noctynka BpepHoBatba AU®d-a u mMeToponornje oppehuBarba LieHa 3a o6payyH BpeAgHOCTU MMOBUHE,
yksbyudyjyhn meToae Koje ce KopucTte 3a 06padyH BpeAHOCTM UMOBUHE KOjY je TELIKO MPOLLEHUTM U y4YecTanocT obpayyHa
BpeAHOCTU MMoBUHe AUD-a y cknagdy ca 0BUM 3aKOHOM;

23) BpeMe, MeTOAY U yyecTanocT o6payyHa LieHe 3a usgaBare HoBux yaena y AU®D-y unm otkyn noctojehnmx n HaumH
o6jaBJbMBarba LieHa, ONnc M3Hoca M y4yectanoctu nnaharba AONYLWTEHWX HakHaja M TPOLUKOBa M3faBarba UM OTKyna
yaenay AND-y;

24) npouepnype v ycrioBe 3a usaBarbe U npoaajy yaenay AUG-y;

25) onuc ynpasibarba PUINKOM JMKBUAHOCTU AUD-a, ykibyuyjyhv npaBa oTKyna y pefoBHUM, Kao U Yy BaHPeAHUM
OKONIHOCTMMa U nocTojehe 065nKe 0TKyna YyroBOpeHe ¢ YnaHOBUMA, OJHOCHO, aKLIMOHapUMa;

26) onuc cBMX BpPCTa HakHaja U TPOLIKOBA M M3JaTaka M HUXOBUX MaKCUMAasHUX M3HOCA, KOje YNaHOBM, OJHOCHO
aKUMOHapKu MOTy HeMmocpeaHO UM NOCPefHO MMaTU U jacaH onuc o6padvyHa HakHaaa;

27) onuc HauvMHa Ha koju O3YAU®D o6e36ehyje unaHOBMMa, OAHOCHO aKLMOHapMMa NpaBUYHO MOCTYyName U Kag, rof
UHBECTUTOpP Ao6uje noBnawheHn TpeTMaH UM MMa NpaBo fa fob6uje nosnawheHn TpeTMmaH, onuc Tor nosnawheHor
TpeTmaHa, BpCTe MHBECTUTOPa Koju [o6ujajy TakaB nosrawheHW TpeTMaH W, rae je To 6UTHO, HbUXOBe MpaBHE WU
eKoHoMcke Be3se ca AD-om nnn A3YAUD-om;

28) HauMH JOCTYMHOCTM NOCNeAHWX NMONYroAULLIHUX U FOAULLIHMX U3BELUTAj3;

29) uctopujcku npuHoc AU®D-a, kapga nocToju;

30) uaeHTUTET rNaBHUX GpoKepa U OMUC CBUX 3HaYajHUX pgorosBopa AUd-a ca HeroBUM rnaBHMM 6pPOKEPUMA U HAUMH
ynpaBJbatba KOHQIMKTOM MHTepeca ca TUM Yy Be3u, U oapenbe y yroBopy ca genosutapoMm o moryhem npeHocy u
NoHoBHOM Kopuwhery nmosnHe AV®-a n nHdopmaumje o Mmoryhem npeHocy OAroBOPHOCTM Ha FMlaBHOT 6poKepa;

31) onuc Kako 1 kaga he 6uTH o6jaBsbeHe MH(OPMaLMje Koje ce 3axTeBajy Yy CKagy ca WiaHoM 144. 0BOr 3aKOHQ;

32) Tpajatbe NOCIIOBHE FOAMHE;



33) ocTane undopmauuje npeasufieHe 0BMM 3aKOHOM U NPOMMUCUMA JOHECEHUM HA OCHOBY OBOT 3aKOHa3;

34) cee ppyre nHdopmauuje y ckragy ca nponucuma EY koju ypehyjy Ad-ose.

MNpaBunuma nocnoBatba AUD-a O3YAND je aykaH ga nponuiue M HauvH Ha Koju he, mpe 3ak/byderba yroBopa o
ynaramy, 06aBeCTUTU UHBECTUTOPE O MepaMa Koje je aeno3uTap npeay3eo aa 6u ce ocno6oano oAroBOPHOCTM Yy CKnagy
ca ynaHoM 166. cTaB 6. OBOI 3aKOHa, Kao U HauMH Ha Koju he uynaHoBe, OAHOCHO akuumoHape AU®-a obaBewTaBaTn O
O0AroBOPHOCTUMA M MPOMeHaMa Yy OAroBOPHOCTU Aeno3uTapa.

Ocum nHbopMaLmja U3 cT. 1. 1 2. 0BOr YnaHa, NnpaBusa nocnoBara AV®-a Mopajy cagpxxatu u cnepehe:

1) ocHoBHa npaBa, o6aBe3e u ogroBopHocTu A3YAND-a npeMa unaHoBMMa, OHOCHO akuuoHapuma AUG-3;

2) ocHOBHa npaBa, o6aBe3e U 0AroBOPHOCTY YiaHa, OAHOCHO akuMoHapa AU®-a npema A3YAUD-y u AUD-y 1 HauuH 1
yCnoBe HbUXOBOI OCTBaperba 1 3aTuTe;

3) ocHoBHa mnpaBa, o6aBe3se M ofroBopHocTu A3YAND-a npema pgenosuTapy, genosutapa npema A3YAUD-y u
YNaHOBUMa, OJHOCHO akuuoHapuma AN®-a n ynaHa, ofHOCHO akuuoHapa AU ®-a npema genosuTtapy;

4) ocHoBHe MH(bopMaLmje o ycrioBuMa nocrioBara A3YAUD-a u Haa3opy Haf HEeroBUM NMOCNIOBaHEM;

5) nocnoBHe yubeBe u cTpaternjy A3YAUD-3;

6) opraHusaumnoHy cTpykTypy O3YAU®D-a ca jacHMM NMHMjama OArOBOPHOCTMY;

7) NOCTYNKe HakHafe LITeTe YIaHOBMMA, OOHOCHO akuuoHapuma AU®-a 3a cnyyvaj norpelHor o6payyHa BpeHOCTU
yaenay AU®-y n noBpeae orpaHuyera ynarama;

8) MHdopMaLmje 0 CyKoby MHTepeca U HauuHy HEroBOr pellaBaHa, HapouYMTo y ofHocy Ha Moryhu cyko6 uHTepeca
namehy AN®d-a, oAHOCHO YnaHa, 0 AHOCHO akuMoHapa AU®-a u ynaHa, 0AHOCHO aKUMoHapa ca KBanmdukoBaHuM ydelhem
y O3YAU®-y u/unm nuua 6nmcko nosesaHa ca A3YAUD-oMm, cykob uHTepeca uamehly Ad-oBa n cykob nHTepeca Koju
npowvsnase U3 Apyrux AenaTHOCTM 1 NOCNoBa U3 YaHa 9. 0BOT 3aKOHa, ako ux A3YAUD o06aBsba;

9) onuc NocTynka pelaBatba cnoposa uamehy 3YAU®D-a n uHBecTuTOpa.

Ykonmko AU®D HeMa CBOjCTBO MpaBHOr fMUa, NpaBuia nocnoBaka npeasuhajy Aa nM Ccy MHBECTULMOHE jeAuHMLE
CNno6oHO NPEeHOCUBE, KAa0 M HAaUMH HUXOBOT pacnonaramba, npeHoca u ontepehuBarsa.

Y cnyyajy 3aTBOopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO MPaBHOTI SMLA, KOjU je OCHOBaH y (OpMU aKLiMOHAPCKOr APYLUTBA,
Kaga je J3YAUNOD pyxaH fa u3pagu v 06jaBU MPOCNEKT y CKnagy ca ogpepbaMa 3akoHa KojuMm ce ypehyje TpxuwTte
KanuTana, ako cy npasusa nocnoBarba AUP-a cacTaBHM [e0 NpocrekTa UcTa capXe camo oHe MHbopMaLumje us cT. 1.
[l0 3. 0BOT YNaHa, Koje fonyHYjy OHe cagp)XaHe y TOM MPOCMeKTy.

O3YAUD je pyxaH pa obaBecT Komucujy o cBakoj uameHu npasuna nocnosara AV®-a ca npuBaTtHOM NOHYAOM.

Kapa ce Hype akumje 3aTBopeHor AU®-a Koju MMa CBOjCTBO MPaBHOT /LA, @ KOjU je OCHOBaH Y hopMu akuMoHapcKor
apywTBa, 13YAUD je pyxaH nocTynaTu y ckiagy ¢ oapefbama 3akoHa Koju ypehyje TpXuLluTe KanuTana.

O6jaB/bmBatb€, 0JHOCHO 4OCTaB/batb€e MPaBua nocioBarba AN®-a

YnaH 140.

Ha o6jaB/buBare npasuia nocnosara AN®d-a ca jaBHOM MOHYAOM, CXOAHO Ce NpuMemyjy oapeade 3akoHa Kojum ce
ypehyje ocHMBame 1 pag 0TBOPEHUX UHBECTULMOHUX HOHAO0BA Ca jaBHOM MOHYAOM.

Y cnyJajy A®-a ca npyBaTHOM MOHYAOM, HaKOH U3aaBana A03Bosie of cTpaHe Komucuje, npasuna nocnosara AUG-
a ce He o6jaBJbyjy jaBHO, Beh ce pocTaB/bajy YnaHOBMMA, OJHOCHO aKLMOHapuMMa Ha HauuH Kako je npeasuheHo
npaeunMma nocnoBara AU®-a.

HauvH o6aBewTaBatba M NpaBa YnaHOBa, OAHOCHO akuuMoHapa AU®-a ca NpMBaTHOM NOHYAOM Y Cllydajy MpOMeHe
o6aBe3He cagpXuHe npaBuia nocnoeara AN®-a, 6uhe nponucaHa npasunMma nocnosara AN®-a.

3. U3BewTaBawe AD-a n obaBeliTaBakb€ YNaHOBaA, OQHOCHO aKLMOHapa

locnoBHa roguHa AU®-a

YnaH 141.

MocnosHy roguHy AN®-a oapehyje O3YAN® npaBunmma nocnoBarba AN®-a, 04HOCHO MPOCMEKTOM, Kaja NnocToju
o6aBe3a HeroBor o6jaBsbuBarba.

Ha ¢uHaHcujcko n3BewTaBake WM peBu3unjy dUHaHCUjckux msBewTaja AUd-a npumernyjy ce nponucu Kojuma ce
ypehyje pauyHOBOACTBO M peBM3Kja, Kao U NoA3aKOHCKM akTh Komucuje.

Komucuja nponucyje KOHTHU OKBUP U CaapXXUHY padyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a AU®.

W3BewrTaju AN®-a

YnaH 142.

O3YANOD je pyxaH pa 3a cBaku AUD kojum ynpaBiba, kao U 3a cBaku AUD® uumju ce yoerm y AU®-y cTaBsbajy Ha
TPXULLUTE, U3pagun pefoBaH rognilbbn GUHaHCKJCKU U3BELLTA;.



Y usBpluaBamy CBOjux o6aBe3a u3 ctaBa 1. oBor unaHa, 3YAU® je gyxaH pa nocTtyna y cknagy ca nponucuma EY
KOju, y Be3W ca anTepHaTUBHUM WHBECTUMLUOHUM (QOHAOBUMA, 6mvxe ypehyjy M3y3eTke, onwTe yCroBe NOC0BaHa,
fenosuTape, GMHaHCKjCKM NeBepuLl, TPAHCNApPEHTHOCT M HaA30p.

Komucuja nponucyje CTPYKTYpPY U CafpXXWHY, HAUMH U POKOBe o6jaBibMBarba PefOBHOr roAulunser huHaHcujckor
nssewTaja A®-a, Kao M CTPYKTYpy, CaAp>XuWHY, HAUMH U POKOBe JocCTaBe apyrux usBewTaja AUd-a koja je A3YAUD
o6aBe3aH cacTaBsbaTu 3a noTpebe Komucuje.

Ha pepoBHe roauwme ¢uHaHcujcke wusBewTaje AUD-a, cxooHO ce MpuMerbyjy oapeabe 3akoHa Koju ypehyje
pavyyHOBOACTBO.

JoctynHocTt npaBuna nocnoBaka AU®-a, npocneKkTa n peoBHOI rogNLHEr PUHAHCUJCKOr N3BeLLTaja

YnaH 143.

Ha cBMM MecTuMa Ha KojumMa ce CTaBJbajy Ha TpxuwTe yaenu y AUD-y, mopa 6utu omoryheH yBug y npasBuna
nocnoBarba AN®-a, npocnekT AUD-a, ako NocToju obaBe3a HEroBor o6jaB/bUBaHLa, KibyuHe MHGopMaumje U nocneare
pefioBHe roauiitbe hMHaHCHjcKe U3BeLUTaje.

YKONMKO cy npeAMeT npojaje MHBECTULMOHE jefnHuLe oTBopeHor AU®d-a ca jaBHOM noHyaom, A3YAUD je ayxaH pa
MMa axxypupaHy MHTepHeT CTpaHuLy Ha Kojoj Mopa Aa o6jaBu cneaehe nogatke:

1) onwTth nogaum o O3YAUD-y (nocnoBHO MMe, NpaBHY GopMy, ceauiTe, 6poj A03BOJIE 3a paj M3faTe of CTpaHe
Komucuje, paTym ocHMBarba M ynuca y peructap npuBpeaHux cybjekarta, nojaum o OCHOBHOM KanuTasny, OCHUBaunMa,
OAHOCHO aKLMOHap1Ma);

2) OCHOBHe NnogaTke 0 YnaHoBuMa ynpase A3YAUD-a (uMme 1 npesnMe u kpaTke 6uorpaduje);

3) cnucak genaTHocTy 3a Koje [3YAU®D nma gossosy 3a pag;

4) onwTe NogaTtke o Aeno3untapy GoHAA;

5) cnucak oTBopeHux AU®d-oBa ca jaBHOM NOHyAoOM KojuMa [3YAUD ynpaesba, y3 HasHadveHe BpcTe AU doHaa;

6) NpoCneKT, KibyuHe uHhopmMaumje 3a MHBECTUTOPE U NpaBusia NocsnoBaka oTBopeHux AVd-oBa ca jaBHOM MOHYAOM
KOjuMa ynpaBJsba;

7) cnucak AenervpaHux NocrioBa ca HasHakoM Tpehux nmua Ha Koja cy TU NOCNOBM AeNlervpaHu;

8) caxeTu TabenapHu Npukas pusnka BesaHux 3a A3YAUD u oTtBopeHun AUD ca jaBHOM MOHYAOM cCa CTEMNEHOM
yTuuaja ceakor pusuka Ha J3YAN®D n otBopeHn AUD ca jaBHOM NoHyAOM;

9) LeHY MHBECTULMOHMX jeanHuLa y oTBopeHUM AVd-oBUMa ca jaBHOM NOHYAOM KOjUMa yrpaBiba;

10) cBa o6aBeLITeHa Be3aHa 3a 0TBOpeHn AVD ca jaBHOM NMOHYA0OM U fipyre nofaTke npeaBufieHe 0BUM 3aKOHOM;

11) roamwmse duHaHcujcke nssewTaje A3YAUD-3;

12) roavwse 1 nonyroguiukbe huHaHcUjcke nsselwTaje AdD-oBa KojuMa ynpasJsba.

Komucuja moxe y cknony mepa Haasopa, 3YAN®-y HanoxuTu o6jaBy oapeheHor nofaTka Ha UHTEpHeT CTPaHULW.

Jpyre o6jaBe n o6aBeLTeHa Y/1aHOBUMAE, 0JHOCHO aKLIMOHapUMa

YnaH 144.

O3YANOD je pyxaH aa, 3a cBakn AUD kojum ynpasiba, kao 1 3a cBaku of AUD-oBa unje yaene y A®-y ctasmba Ha
TPXWLWWITE, NepPUOANYHO 06jaBJsbyje YNaHOBMMA, OJHOCHO akuunoHapuma AUd-a:

1) npoueHaT nMoBUHe AUD-a Koju nogsiexe NocebHUM Mepama Koje Npousnase U3 HeHe HeNIMKBUAHE NPUpPoe;

2) cBe HOBe Mepe 3a ynpaBJsbarbe nkeuaHolwhy AUD-3;

3) TpeHyTHM npodun pusmyHocTn AVd-a n cucTemMe ynpassbarba pusnumuma.

O3YAND koju ynpaB/ba AUD-oM unm cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y Koju Kopuctu QuHaHCKjCKU neBepul,
penoBHO objaBJbyje 3a cBaku Takas AUD:

1) cBe NpoMeHe MakKcMMarnHor HMBoa uHaHcujckor neesepuya koje A3YAUD moxe kopucTutn 3a AUD, kao n 6uno
Koje npaBoO MOHOBHOI Kopuwhewa KonaTtepana wiam 6uo Koje rapaHuvje opo6peHe y OKBUMPY cnopasyma o
¢dbvHaHcKjcKOM neBepuLly;

2) yKynaH nsHoc ¢uHaHcujckor nesepuiia koju kopuctun AUOG.

Ha 3axTeB nHBectutopa O3YANOD je ayxaH paa 6e3 ognararba focTaBn nHGopmauumje 0 IMMUTUMA KOjU Ce MPUMEHYjY
KoA ynpaBsbama pusmuuma AN®-a kojum O3YAUOD ynpaBiba, NocTynuMMa Koju ce KOpuUCTe Yy Ty CBPXY, KaOu O
npoMeHamMa y pU3MYHOCTM U MPUHOCKUMA OCHOBHUX BPCTa (PUHAHCUJCKMX MHCTPYMeEHaTay Koje je y/oXeHa MMOBUHA
AND-a.

Y nsBplaBarby CBOjuUX 06aBe3a npeasuheHnx oBuM ynaHom, A3YAUD je ayxkaH fa nocTyna y cknagy ca nponucuma
EY koju, y Be3u ca anTepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (HOHAOBMMa, Bnvxke ypehyjy n3yseTke, onwTe yCnoBe NOCAOBaha,
Aeno3uTape, GMHaAHCUjCKM NIeBepMULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3op.

Ob6aBese pegoBHoOr n3selTaBara Komucuje



YnaH 145.

O3YAND ns Penybnuke gyxaH je pa peAoBHO usBewTaBa KoMucujy o rmaBHUM TPXMLITMMA Ha KOjuMa CTaBJjba Ha
TpxvwTe yaene y AU®-y n MHCTpyMeHTUMa KojuMa ce Tpryje 3a padyH AVd-oBa Kojuma ynpasJba.

M3BewTaju n3 ctaBa 1. oBOr unaHa Mopajy cagpxatu uHbopmaumje 0 MHCTpPyMeHTMMa kojuma O3YAUD Tpryje, o
TPXWWTMMaA Ha KojuMaje unaH WAM rae aKTUBHO TPryje, ka0 U O [MaBHUM U3NOXEHOCTUMA W HajBaXHWUjUM
KOHLeHTpaumjama 3a cBaku og AUP-oea kojuma A3YAND ynpassba.

Y nsBplaBary cBOjUX o6aBesa M3 cT. 1. n 2. oBor ynaHa A3YAUD je ayxaH Aaa nocTyna y cknagy ca nponucuma EY
KOju, y Be3u ca antepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM GOHAO0BUMA, 6nmxe ypelyjy n3yseTke, onwite ycnoBe NocroBama,
Jeno3uTape, GMHaAHCUjCKM NIeBepULl, TPAHCMApPEHTHOCT U Haa3o0p.

O3YAND ns Penybnuke je ayxaH aa 3a ceaku AD us Penybnunke v us gpyre gp>xkaBe unaHuue KojuM ynpaeiba, U 3a
cBaku og AN®D-oBa umje yaene y A®-y cTaBsba Ha Tpxxuwte y EY, Komucunju goctasrba nsseLuTaj o:

1) npoueHTy uMoBuHe AN®-a Koja Nnognexe noce6HUM MepamMa Koje Npou3snase U3 keHe HeSIMKBULHE NPUPoaE;

2) cBUM HOBMM Mepama 3a ynpasJbare mksuaHowhy AUD-a;

3) TpeHyTHOM npodwusy pusmyHocTn AUD-a n cucTteMuma 3a ynpaesbarbe pusuuMma Koje kopuctn OA3IYAUOD za
yrnpaBJ/barbe TPXMUILHUM PU3UKOM, PU3UKOM JIMKBUAHOCTW, PUSUKOM Apyre YroBOPHe CTpaHe W OCTalMM PU3ULUMA,
yKsbyudyjyhn 1 onepaTuBHU pU3uKk;

4) uHdopMaumjama o rnaBHUM KaTeropujama MMOBUHE Y Koje je yroxeHa uMoBuHa AUD-3;

5) pesyntaTuma cTpec-TeCTOBa KOju Cy CNPOBELEHN y CKnafly ca oapeataMa OBOr 3aKOHa O yrpaB/bary pUsvLuma u
nMkBugHowwhy.

Komucuja nponucyje cagp>xXuHy nsBeLlTaja U3 cTaBa 4. OBOr YnaHa.

YnaH 146.

O3YAUD je gyxaH aa Komucuju ocum gokymeHaTta U3 ynaHa 145. oBor 3akoHa, ocTaBu u cnepehe:

1) roavwren n3BelwTaj 3a cBakn AU n3 EY kojuMm ynpaBsba v 3a cBaku o AUD-oBa unje yaene cTaBs/ba Ha TpXULITE Y
EY, 3a cBaky MHaHCWUjCKY rOAMHY;

2) peTarmaH cnucak ceBux AN®d-oBa Kojuma ynpaBsba, Ha Kpajy CBaKor TpoMecevja.

O3YANOD koju ynpaBsba AV®-0BUMMa Koju KOopucTe UHAHCK]CKX NIEBEPULl Y 3HAYajHOj MepH, AyXaH je Aa Ha 3axTeB
Komucuje goctaBu nHdbopmMaLmje o YKynHOM HUBOY GUHAHCU|CKOT NIeBepuLia Koju Kopuctu cBaku AU® kojum ynpasrba,
pasnoxeHe Ha (UHaHCUjCKM NeBepull KOju MNpousnasu of NnosajM/bMBara HOBYAHUX CpeAcTaBa WM XapTuja oOf,
BPeAHOCTU M Ha duHaHcujcku neBepull yrpaheH y duHaHcujcke gepvBaTte U Mepy A0 Koje je umoBrHa A/®-a NOHOBHO
kopuwheHa y okBMpy cropasyma 0 GUHaHCUjCKOM NieBEPULLY.

NHdopmauuje n3 cTaBa 2. OBOr YnaHa yKibyuyjy MAEHTUTET neT Hajsehux n3Bopa no3ajM/beHNX HOBYAHUX cpefcTaBa
Unu xapTuja of BpeAHOCTU 3a cBaku AUD kojum ynpasiba A3YAUD u nsHoce GpuHaHCcUjcKor neBepuiia NpuMIbeHe o,
CBaKor of, 0BMX U3Bopa 3a cBakn AU kojum ynpassba.

3a 13YAUD-oBe u3 Tpehe apxkaBe o6aBe3e U3BellTaBaHka HaBefeHe y CT. 2. U 3. 0BOT YnaHa orpaHuyeHe cy Ha AUD-
oBe 13 Peny6nnke KojuMa ynpasJsbajy U Ha AUD-oBe u3 Tpehux ap>kaBa unje yaene cTaBsbajy Ha TpxuliTe y Penybnmum.

Komucuja Moxe, kag je To NoTpebHo 3a npahere CUCTEMCKOT pU3KMKa, Aa 3aXTeBa AojAaTHe HGopmMaLmje nopes oOHUX
OoMnncaHux y 0BOM YnaHy, Ha nepnoanyHoj 1 Ha ad hoc ocHoBMu.

Komucuja he o6aBewtaBatv ECMA-y 0 foaaTHUMM 3axTeBnMa 3a uHGopmaumjama U3 ctaBa 5. 0BOr UnaHa.

Y ©3y3eTHUM yCrioBUMA M Kaja je To NOTPe6HO 3a 0YyBarbe CTabUIHOCTU U UHTErpuTeTa huHaHCcujcKor cuctemMa unm
3 anoAcTuLare AYropoyvHOr ofpXuBor pa3Boja, Komucuja Moxe Ha 3axteB ECMA-e yBecTu u fopaTHe 3axTeBe 3a
naBewTaBarem 3YAUD-ay ogHOCY Ha OHe yTBpheHe OBUM YNaHOM.

4. q)VIHaHCI/IjCKI/I NeBepull Ui CTulakbe KOHTpOoJie Haa HeIMCTUpaHUM gpyliTBuMa uin usgaeaoumma

Kopuwhere nHgpopmaymja o ctpaHe Komucuje n apyrnx HagnexxHux opraHa, capagHba y Hag3opy v
orpaHnyera puHaHcujckor nesepuia

YnaH 147.

Komucuja uHpopmaumje npukynsbeHe Ha OCHOBY unaHa 146. 0BOr 3akKoHa KOpUCTU y CBpPXY YTBphuBaHa Ao Koje Mepe
(MHaHCcKjcKM neBepull AoNpuUHOCK noBehary CUCTEMCKOT pU3nka y GMHaHCUjCKOM cucTemy, puamuuma nopemehaja Ha
TPXWLWITY UM pU3NLMMa 3@ AYTOPOYHM EKOHOMCKM pacT y Peny6nuum.

MHdbopmaLmje na ctasa 1. oBor unaHa Komucuja goctaesba Bnagm u HapogHoj 6aHum Cpéuje Ha HMXOB 3axTeB.

Komucuja cBe uHPopmaLmje NpuKyns/beHe Ha OCHOBY unaHa 146. oBor 3akoHa y Besu cBux O3YAN®D-oBa Koje OHa
Haa3upe 1 nHdopmaumje NpuKynsbeEHe Ha OCHOBY U3aaBarba Ao3BoJie 3a pag O3YAUD-oBumMa n AUD-oBUMa, CTaBsba Ha
pacnofararbe Hag/IeXXHUM opraHuma Apyrux ApxaBa unaHuua, ECMA-u n EBponckoMm oa6opy 3a CUCTEMCKU PU3BKK
(European Systemic Risk Board — y gasbeM TekcTy: ESRB) y cknagy ca ogpefa6ama oBOr 3akoHa Koje ypeflyjy capagmy
namelly HagnexHux opraHa. Komucuja gocTtaesba MHbOpMaLMje U HafNeXHUM OpraHuMa AMPEKTHO 3avHTepecoBaHUX
Apyrux apxaBa unaHuua ako O3YAUD koju je cy6jekT Hagsopa Komucuje unm AU®D kojum ynpaesba Taj O3YAUD, moxe
noTeHLUMjasHO NpeAcTaB/baTh 3HavyajaH U3BOP pU3uUKa Apyre YroBOpHe CTpaHe 3a KPeAWTHY MHCTUTYLUjy um 3a apyre



MHCTUTYLMje 3HaYajHe 3a CUCTEM Y APYIUM ApXKaBama YnaHuuama.

O3YANOD je pyxxaH pa fokaxe fa cy orpaHuuderba y Besu puHaHcujcKor neBepuiia Koja cy ytepheHa 3a ceaku AU®D
KOjVUM yrnpaBJsba pa3dyMHa U la OH y CBaKOM TPEHYTKY NOLUTYje Ta OrpaHuyetba.

Komucuja npoLerbyje pusnke Koju 61M Morim HacTatu 36or kopuwhera huHaHcujckor nesepuiia og ctpaHe A3YAUD-a
y Be3u ca Ald-oBMMa KojuMa ynpasJsba W, Kaj je TO NOTPpebHO paan odyBarba CTAabUHOCTU U BUMHAHCUJCKOT CUCTEMA,
HakoH WTO je o6aBecTuna ECMA-y, ESRB u HamnexHe opraHe pefieBaHTHOr AU®-a, MOXe OrpaHUYMTU HUBO
duHaHcujckor nesepuyia Koju O3YAN®D uma npaBo KOPUCTUTU UM YBECTU Apyra orpaHuyera Be3aHa 3a ynpaBJbare
AUD-oM, y ogHocy Ha AUD-oBe KojuMa ynpaBJsba Kako 64 ce orpaHuuusiia Mepa Ao Koje kopuwhere pmHaHcHjckor
nesepuila gonpuHocu nosehary cUCTEMCKOT pu3nKa y GMHAHCUjCKOM CUCTeMY UK puaunuuma nopemehaja TpxxuwTa.

Komucuja o npegysetum MepamMa M3 cTaBa 5. oBor unaHa o6aBelwitaBa ECMA-y, ESRB u HagnexHe opraHe AU®D-a y
ckyagly ca ogpef6amMa oBOr 3aKoHa Koje ypehyjy capagrby nsmel)y HaanexHux opraHa.

Komucuja je ayxHa aa nowasbe obaBewTer-e ECMA-M u3 cTaBa 6. 0BOr UfiaHa y poKy of, AeCEeT pagHuUX faHa npe Hero
CTYNW HacCHary npepgjioxeHa Mepa unm Mepa 6yfae o6HoBJbeHa. ObGaBellTere MOpa CafpXKaTu NojefMHOCTU O
npeasioxXeHuM Mepama, passore 3a Mepy 1 aaTyM Kaga he ucte cTynuTu Ha cHary.

Y nsyseTHuUM ycrnoBuma, Komucuja Moxe ognyunTu fa npeasioxeHe Mepe CTynajy Ha cHary y nepuogy M3 ctasa 7. O0BOT
ynaHa.

HakoH wTo npumn obaBelTere Komucuje ns ctasa 7. oBor YnaHa, ECMA paje muwbere o Mepama Koje je Komucuja
npeanoxunia unv npegysena.

Ha ocHoBY MHbopMaLmja TPUMIbEHUX Y CKIlaZly ca CTaBOM 3. OBOT YnaHa, U yaumajyhu y 063up eBeHTyasHO MULLIbEHE
ESRB-a, ECMA Moxe opanyunTun fa dpuHaHcujcku nesepuy Koju kopuctu A3YAU®D nnm rpyna O3YAN®D-oBa npeacTassba
3HayajaH pU3KK 3a CTAabUNHOCT U MHTErpuTeT GUHAHCUjCKOr cucTeMa U Moxke KomMucuju nspatu Mulliberse y KojeM he
HaBeCTU KOje KOpeKTUBHE Mepe je NoTPe6HO npeay3eTu, yKibyudyjyhu u orpaHnyerse HUBoa pUHaHCUjCKOT fieBepuLia Koju
O3YAUD unm rpyna O3YAUD-oBa umMa npaeo fa kopuctu. ECMA he o cBakoj TakBoj oaslyum 6e3 ognarata 06aBecTUTU
Komucujy, ESRB n EBponcky komucujy.

Y cnyuyajy kaga KoMucumja cMaTpa Kako je HEONX0oA4HO Npefy3eTu paaHe Koje HUCY y cKiagy ca MULLbEHEM A06UjeHNM
o4 ECMA-e o0 MepaMa Koje je NnoTpe6HO Npeay3eTu 3a orpaHMyaBake HUBOa uHaHCcUjckor nesepuiia Koju O3YAUD unm
rpyna O3YAN®-oBa uma npaBo ga KOpPUCTU, Ay>KHa je Aa 0 ToMe o6aBecTu ECMA-y y3 HaBolerse passora.

ECMA Moxe 06jaBUTU untbeHunLy aa Komucuja Huje ycknaheHa unm fa ce He HamepaBa YCKIaguTu ca MULLIbEHEM KOje
joj je uapana. ECMA Moxe opiyunTu fla 06jaBu passore 360r Kojux ce Komucuja Huje ycknaguna unu Hehe aa ce ycknagu
ca u3gaTtum MuLLbereM, 0 YeMy he yHanpep o6asecTuTn Komucujy.

Ob6asese []3YAND-oBa koju 3a payyH AD-oBa Kojuma ynpassbajy CTU4Y KOHTPOJIY Haf HeJIMCTUPaHNM
ApyLWTBUMa MIN U3faBaoynMma

YnaH 148.

Oppepbe un. 148. po 152. oBor 3akoHa ce NpUMerbYjy Ha:

1) A3YAU®D-oBe Koju, 3a padyH jegHor unu Buwwe AUd-oBa kojuMa yrnpaBJsbajy, NojefMHAYHO UK 3ajeHUYKN Ha OCHOBY
cnopasyma Ynjm je Lusb CTuLarbe KOHTPOoJIe, CTUYY KOHTPOJY Haj HeIMCTUPaHUM APYLITBOM,;

2) N3YAND-oBe koju capallyjy ca jegHum unu Buwwe apyrux O3YAND-oBa Ha OCHOBY criopasyma y CKiajy ca Kojum
AUN®-oBM Kojuma T A3YAUD-0BM ynpaBsbajy, CTUYY KOHTPOSY Haj HEMMCTUPAHUM APYLUTBOM.

Oppepbe unaHa 148. cT. 3. go 11. n un. 149. no 152. 0BOr 3aKOHa Ce He NPUMesY|Y Kag, CYy HeNMCTUpPaHa apyLuTBa:

1) Mana 1 cpegrba NpaBHa JMLa y CMUCIY 3aKoHa Koju ypehyje pauyHOBOACTBO;

2) cy6jekTn noce6bHe HameHe, OCHOBaHWU paau KYyMNoBUHeE, NocefjoBakba UK ynpaBJsbakba HeKpeTHUHaMa.

Ha O3YAN®-oBe koju ynpasibajy AUD-oBMMa KOjU CTUYY YAE0 Y HENIMCTUPAHOM [PYLUTBY KOjU HUje KOHTPOSHU YAe0
npumerbyje ce unaH 149. ctas 1. 0BOT 3aKOHa.

YnaH 150. cT. 1. go 3. n unaH 151. oBOr 3akoHa NpumMensyjy ce Ha A3YAUD-oBe, Koju ynpaBibajy AD-oBMMa Koju cTuuy
KOHTPOJNy Hag usfgaBaoumma. Y CMUCIy HaBefieHUX Y1aHOoBa, CT. 1. 1 2. OBOT YnaHa ce CXOAHO NpUMesyjy.

Y cmucny ogpepaba un. 148. no 152. oBOr 3akOHa, 3a HENMCTMpaHa ApyLTBa KOHTpona 3Hauu Buwe of 50% npaBa
rnacay gpyLwTBy.

Mpunukom obpayyHa npoueHTa npasa rnaca koje AU nma y HenmcTMpaHoM ApyLlITBY, Y ckiagy ca cT. 1. u 7. oBor
YnaHa, nopeg npasa rnaca koje uma AU®, y 063up ce yaumajy u cnegeha npasa rnaca:

1) apylwTBa Koje KoHTposuLe AUD;

2) Gb13NUKUX UM NpaBHUX JMLLA Koja fienyjy y COncTBeHo UMe 3a payyH AV®-a unm apywitTea Koje KoHTpomwe AUD.

MNMpoueHaT NpaBa rnaca o6payyHaBa ce Ha OCHOBY CBUX aKLMja ca NpaBOM rJlaca, Yak 1 ako je oCTBapuBarbe TOr npaBa
OrpaHuyeHo.

KoHTpona y ogHocy Ha uagaBsaoua, a y Besu ca ynaHom 150. cT. 1. o 3. u ynaHom 152. oBor 3akoHa yTBphyje ce y
CKfagly ca ogpef6amMa 3akoHa KojuM ce ypeljyje npeyammarbe akLMOHapCKUX ApyLuTaBa.

Oa 6u uHbopmaumje Koje NMpeacTaBsbajy MOCOBHY TajHY Y CKnagy ca 3aKOHOM Koju ypehyje npaBHy 3awTuTy
MoCIOBHe TajHe, a Koje ce y CKajy ca OBMM OJeJbKOM CaomnwiTaBajy npeAcTaBHULMMA 3aMOC/IEHUX WK, ako OHU He
nocToje, caMUM 3arnocieHnM, 6une 3awTuheHe Kao NOCNOBHA TajHa, HEOMXOAHO je Aa TU NPeACTaBHULM 3aMOC/IEHUX UMK,
aKo OHM He TMoCToje, camy 3anocsieHn, 6yay eKCnMUMTHO obaBelwTeHM O ToMe Ja npeameTHe MHdopmauuje



npeAcTaBsbajy NOCNOBHY TajHy.

Komucuja Moxe ga nponuiue cnydyajeBe y kojuma A3YAU®D Huje ayxaH aa o6aBeCcTW, HUTU je AyXKaH fa 3axTeBa 0f,
HeNMCTUpaHor ApyLwTBa Aa 06aBeCTU NpeACcTaBHUKE 3aMOC/IEHUX UK, aKO OHU He NOCTOje, CaMe 3arnociieHe 0 CTULamy
KOHTpone of cTpaHe AU®D-a u/munm o cBMM unm nojeauHUM MHdbopMaLmjama us unaHa 149. ctaB 3. 0BOr 3aKoHa.

Komucuja Moxke pa nponuiie cnydyajeBe Yy KOjMMa HeNMCTUpaHO ApYLTBO He cMe ja o6aBecTu NpefcTaBHUKE
3aMocneHnx WM, ako OHW He MOCTOje, caMe 3aroclfieHe O CTULakwy KOHTpone of cTpaHe AU®-a u/uim o CBUM MM
nojeaAMHUM MHbopMaumnjama M3 YnaHa 149. ctaB 3. OBOT 3aKOHa.

Oppepbe un. 148. po 152. oBOr 3aKOHa ce NPUMEHLYjY Y CKJlaZly ca yCoBUMa M orpaHuMyeruma nponucaHum oagpeadama
3aKoHa Kojuma ce ypehyje pag v pagHu ogHocu y Aenly Koju ypehyje yyBarbe NOCNOBHE TajHe, OQHOCHO Yy cKiagy ca
Nponucom Apyre Ap>aBe YnaHuue Kojum ce ypehyje oBa maTepuja.

Ob6aBeluTeHe 0 CTugarby BehMHCKOI'y‘-IELUha Y Kanurasly U KOHTPpoJie y HeJIMCTUpaHUM APyLUTBUMA

YnaH 149.

O3YAND koju, 3a pauyH AU®D-a KojuM ynpaesba, CTUYe, 0TYhyje UM ApXxu akumje HeNMCTUMPaHOr APYLUTBA, AYXaH je Aa
o6aBecTu Komwucujy o npoueHTy koju AU®D uma y npaBy rnaca y HenMCcTUpaHOM JpYLUTBY CBakuM MyT Kaja TakaB
npoueHaT gocTurHe, npehe unn nagHe ucnog nparoea o 10%, 20%, 30%, 50% n 75%.

Kag O3YAU®, 3a pauyH AUD-a KojuM ynpaBiba, ¥ Ckjagy ca oapepbama unaHa 148. ¢1. 1. n 5. oBOr 3aKoHa,
nojeAMHaYHO UMK 3ajeAHUYKN, CTUYE KOHTPOJTY Y HENMUMCTUPAHOM APYLITBY, AyXaH je Aa 0 CTULaky KOHTpOosie 06aBecTu:

1) HeNMCTMpPaHO ApPYLWITBO;

2) aKUMOHape, OJHOCHO YlaHOBE UMjU CYy UAEHTUTETU M agpece AoCTynHU O3YAU®D-y unu ux HenMcTMpaHo ApyLTBO
MOXE YUYMHUTU AOCTYNHUM WM CY JOCTYNHM nomohy peructpa kojeM A3YAU®D nma nnm Moxke o6MTH NpUCTyn;

3) Komucujy.

O6aBeluTeHE U3 CTaBa 2. OBOT YiaHa cagpxu cneaehe nHdopmaumje:

1) HacTano cTarbe y cMUCIy Npaea rnaca;

2) ycrnoBe noj KojuMa je KOHTpOJa CTeYeHa, yKibydyjyhu uHpopmauuje 0 WAEHTUTETY Pas3IMUMTUX YKIbYUYEHUX
aKkuMoHapa, GM3NUYKUX UM NpaBHUX JMua oBnawheHMX Aa OCTBapyjy npaBa fnaca y HUX0BO UME, U NpemMa noTpeou,
naHau, cy6jekata nyTeM KOjux CTBapHO MMajy npasa rnaca;

3) AaTyM Kag je KOHTpoJia CTeyeHa.

Y cBOM 06aBeluTery HenmcTupaHom apywtey A3YAUD 3axTeBa of ynpaBe HeMCTUpaHOr ApYyLITBa Aa, 6e3 ognaramba,
06aBeCcTU NpefcTaBHMUKeE 3anoCNeHNX UK, ako OHU He MOCTOoje, CaMe 3anocsfieHe 0 CTuLary KOHTpose of cTpaHe AUD-a
n o nHdbopmaumjama ns ctasa 3. oor ynaHa. I3YAN®D ynaxe cBe Hanope Aa ynpaBa HeIMCTMPaAHOr APYLUTBA, Y CKnagy
ca OBWMM YnaHoM, obaBeCTW NpefCTaBHWKE 3anoCfeHUX WX, Kaj OHM He MOCTOoje, Came 3arocfreHe o TOMe, Ha
oarosapajyhun HauuH.

Ob6aBeluTere U3 cT. 1. Ao 3. 0BOr unaHa AocTaBsba ce 6e3 ofnararba, a HajkacHWje y poKy of AeceT pajHuUX AaHa of,
Jatyma kag AU® pocerHe, mpemawm unam nagHe Mcnoj npara u3 crtaBa 1. OBOr YnaHa MM CTeKHe KOHTPONy Haj
HeJIMCTUPaHUM APYLITBOM.

O6jaB/buBatbe y cyyqajy CTulatba KOHTPOJIE Haj HEIMCTUPaHNUM APYLLITBOM

YnaH 150.

Kag O3YAU® 3a pauyH AN®-a kojuMm ynpaBsba, NOjeANHAYHO WM 3ajefHUYKM, CTUYE KOHTPONY Y HEeNMCTUPaHOM
APYWTBY UM y n3gaBaoly, AyXaH je YYMHUTU JoCTynHMMa nHdopMalmje HaBefeHe y CTaBy 2. OBOT YiaHa:

1) TOM gpywTBY;

2) aKUMOHApUMa, OLHOCHO YlaHOBMMa TOT APYLITBA YMjU CY UAEHTUTETU M agpece paocTynHe OA3YAUD-y unam ux To
APYLWTBO MOXe CTaBMTU Ha pacnonarame unanm nomohy pernctpa go kora A3YAU®D nma nnm moxke gobutu npucTtyn;

3) Komucumju.

O3YAND he yumHuTn goctynHnma nHdopmauuje o:

1) ngentutety [A3YAUD-0Ba KOjU Cy NojeAMHAYHO UM 3ajedHUYKU ca apyrum O3YAUD-oBuMa, 3a pauyyH AND-oBa
KOjuMa ynpaBJbajy CTEKIM KOHTPOJy;

2) nonuTMUM 3a yrnpaBJbatbe W CripevyaBarbe cykoba UHTepeca, noce6Ho uamely A3YAUD-a, AUD-a u Tor gpywTBa,
yksbyyyjyhun nidpopmaumje o nocebHMM Mepama 3awTuTe Koje 06e36el)yjy aa je ceaku yrosop namehy A3YAU®D-a n/mnm
AU®d-a n Tor ApywTBa 3ak/byyeH NO LeHaMa M YCNoBMMa Koje 6M ce OCTBapuiie Ha TPXWLWTY TakBUX UM CIIMYHUX
TpaHcakumja (NpuHLMN ,BaH foxBaTta pyke”);

3) NoAMTULM eKCTEpHE U YHYTpallHbe KOMYHUKaLMje Y Be3u ca APYLITBOM, MOCE6HO Y normesy 3arnocfieHuX.

Y o6aBeluTery y cknafly ca ogpefiooM ctaBa 1. Tauka 1) oBor unaHa, A3YAU®D 3axTeBa of ynpaBe Aa, 6e3 ofnararba,
06aBecTu NpefcTaBHUKe 3amnoCieHnX WK, Kag OHM He MOCToje, caMe 3anociieHe 0 MHpopMaumjama u3 ctaBa 2. 0BOT
ynaHa. 3YAN® he HacTojaTu pga 06e36ean aa ynpaBa HENIMCTUMPAHOT APYLITBA, OAHOCHO M3aBaola, Y ckjlafly ca 0BUM
YnaHoM, NpaBoOBPEMEHO 06aBeCTW NpeACTaBHUKE 3aM0OC/IEHUX UK, Kaj OHWN He NMOCTOje, caMe 3anocheHe.

Kag O3YAUD, 3a payyH AN®-a kojuMm ynpaBiba, CaMOCTaNHO WM 3ajefHUYKK, CTUYE KOHTPOJY Y HEeNMMCTUPaHOM



APYLWTBY, AyXaH je Aa o6jaBu cOMCTBEHEe HaMepe y Be3u ca byayhum nocnoBareM HenMcTUpaHor ApywTBa u Moryhe
nocnefuue Ha 3anouubaBarbe Y HENMCTUPaAHOM JApyWTBY, YK/byyyjyhu cBe 3HauyajHe MpOMeHe Yy YycnoBuMma
3anowbaBara y HeNMCTMPaHOM ApYLTBY:

1) HeNMCTUpPaHOM JpYLITBY;

2) aKLMOHapMMa, OHOCHO YJIaHOBMMaA YMjU CYy MAEHTUTETU U agpece focTynHu O3YAUD-y unu ux mMoxe npubaBuTu
HesIMCTMPaHO APYLITBO UM CY AOCTYMNHU Npeko pernctpa kojeM O3YAU®D vma unm Hag KojuM Modxxe o6UTU NPUCTY.

OcuM ob6jaB/bMBarba M3 cTaBa 4. oBor unaHa, J3YAN® he 3axTeBaTM M HacTojaTu ga o06e3begn pa ynpaea
HesIMCTMPaHOr APYLWTBA YYUHU AOCTYNHUM UHPOpMaLMje n3 cTaBa 4. OBOr YnaHa NpeAcTaBHULMMA 3aN0CNeHUX WU, Kag,
OHW He NOoCTOje, CaMUM 3anocieHMMa HeNMMCTUPaHOr ApyLUTBa.

Kag O3YAU®, 3a pauyH AUD-a KOjuM ynpaBrba, CTUYE KOHTPOJY Y HENMCTUPAHOM APYLITBY, AyXaH je aa Komucuju u
ynaHoBuMMa AU®-a focTaBy UHpopMaLUje 0 hUHAHCUPpary TakBOT CTULLaHbA.

MocebHe oapesbe y Be3n ca peJOBHUM roguLLIHUM PUHAHCHCKUM n3BeLuTajuma AN®-a 3a unju padyyH je
L3YAU® cTekao KOHTPOJTy Hag HENNCTUPAHUM APYLUTBUMA

YnaH 151.

Kag O3YAU®D 3a pauyH AUD-a KojuM ynpaBsba, NOjeAUHAYHO WM 3ajeAHUYKU CTUYE KOHTPONY Yy HeNMCTUpaHoM
APYLWTBY, AiyXaH je fa:

1) 3axTeBa M yNoOXM CaB Hanop Kako 6u 06e36eaMo Aa pefloBHE roavlirbe GUHAHCUjCKE U3BELUTaje HeNMCTUPaHOT
OPYWTBa, cacTaB/beHe y CKfagy ca CTaBOM 2. OBOr 4fiaHa, ynpaBa HEeMCTUMPaHOr ApYyLITBA YYMHU JOCTYMHUM
npeacTaBHULUMMA 3aroC/eHUX WKW, Kaf OHM He rMoCToje, 3arMocfieHWMa YHyTap nepuofa y KojeM TakKBU PefoBHU
roavwtsy GUHaHCKJCKM U3BELLTAjU Mopajy 6UTU cacTaB/beHM Y CKilaZly ca nponucuma Koju ypehyjy payyHoBOACTBO;

2) 3a cBaku TakaB AV®, y peOBHUM roauiibuM GUHAHCKJCKUM U3BELWTajuMa YK/byun MHpopMaLmje 13 cTaBa 2. oBOT
UnaHa, Koje ce 0AHOCe Ha HENMCTUPAHO APYLUTBO.

DopnaTHe uHdopmMaumje cagp)kaHe y pefoBHUM roavlikbuM GUHAHCU]CKUM M3BelTajuMa HelIMCTUMpaHor ApyliTBa U
AU®-a y cknagy ca cTtaBoM 1. 0BOT unaHa, YKJbyuyjy 6apeM BepaH nperneq pasBoja NocnoBarba HeMCTUPAHOT ApyLUTBa
Koje npeacTaB/ba MNOJSIOXaj JApyWTBa Ha Kpajy nepuopa obyxBaheHOr pefoBHUM TOAMLWHUM  (PUHAHCUjCKUM
usBelTajumMa. PegoBHM roamiibn GUHaAHCKjCKM U3BELLTAjU MOpajy Aa cagpyke UHGopmaumje o:

1) cBMM BaxkHUM forafjajuma Koju cy HacTynuiM 0f, 3aBpLUETKA NOCJIOBHE FOAUHE;

2) BepoBaTHOM 6yayheM pasBojy ApyWTBa;

3) cTULarby CONCTBEHMX aKLMja, OQHOCHO yaena.

O3YAUND Koju je cTekao KOHTPOJY Haf HeMCTUPaAHUM APYLUTBOM, 3a pavyH A ®-a Kojum ynpassba AyXaH je aa:

1) 3axTeBa ¥ Npeay3Me CBe Kako 6v 06e36eano fa ynpaBa HEIMCTUPAHOT APYLITBA YYMHU AOCTYMHMMA uHdopMauumje
HaBefeHe y cTaBy 1. Tauka 2) OBOr uflaHa Koje Ce 0HOCE Ha HaBeZleHO APYLUTBO, MPeACcTaBHULMMA 3aN0CNeHUX UM, Kag,
OHW He NOoCTOje, CaMMM 3anocneHUMa, YHyTap neproja 3a objaBy roamiur-er M3BeLITaja;

2) yusHU AocTynHuM uHdopmaumje U3 cTaBa 1. Tayka 1) OBOr unaHa YIaHOBMMA, OJHOCHO akuuoHapuma AUD-a, y
Mepu Yy Kojoj cy oHe Beh AOCTynHe, He KacHuje Of faHa Ha KOju je roauvlirby W3BELUTA] HEMCTUPaHOr ApyLITBa
cacTaBJ/beH Y CKlagy ca NpMMeHMBUM HauMoHanHUM nponucuma.

Pacriogena umoBuHe

YnaH 152.

O3YANOD koju 3a payyH AN®-a kojum ynpasiba, NojeAMHAYHO UIIM 3ajeAHNYKKN, CTEKHE KOHTPONY Haf HeNMCTUpaHuMm
APYLWTBOM UM M3JaBaoLeM, y nepnmoay oA 24 Mecela o faHa CTULaHa KOHTPOse Haj TUM APYLITBOM:

1) He cMe pa omoryhu, NOApPXM HUTK [a HamnoXu GUII0 KakBY pacrnofesly, CMarbere OCHOBHOI KanuTana ApywTBa,
OTKYM aKuuja u/unm cTuuare CoONCTBEHUX akuMja, OAHOCHO yAena, HUTU Ja rflaca Ha CKYNWTUHM TOr ApYyLUTBA 3a TakBe
OAJIyKe;

2) He cMe Ha cefHMLaMa CKYMNIITUHE Aa rnaca 3a pacrnofeny u3 ctaBa 2. OBOr YiaHa, CMarberbe OCHOBHOI Kanutana,
OTKYMN akuumja u/uam ctuuame ConcTBEHNX akuuja, 0AHOCHO yAena ApYLITBa OHAa Kaja je oBnawheH fa ocTBapyje npaBo
rnaca 3a padyH AN®-a;

3) Mopa fa yyoxu caB Harop Kako 61U cnpeuno pacrnogery, CMarbere OCHOBHOTI KanuTana, Kao U oTKyn akuuja u/um
CTULUaHe CONCTBEHUX aKUMja ApYLITBA Y KOjEM je CTEKAO KOHTPOy.

3abparbeHe pacnogene U3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa ogHoce ce:

1) Ha cBaky pacrogefny akuuoHapuma, OAHOCHO YNlaHOBMMA APYLUTBA, aKO je Ha AaTyM 3ak/byuyerba Nocrefrbe
MoCIOBHe roAnHe HeTO MMOBMHA, HaBeAeHa Y peOBHUM roulbuM GUHAHCKU]CKUM U3BeLLTajuMa ApYLTBa, 6una Mama
unM 61 HaKOH TakBe pacnogene nocrana Maka 0f, U3HOCa OCHOBHOT KanuTana yBehaHor 3a pesepBe Koje He Mory 6UTu
pacnoge/beHe Ha OCHOBY 3akOHa WM CTaTyTa, OAHOCHO OCHMBAYKOr aKTa, MpU 4YeMy ce nogpasymeBa fa ce, ako
HeynnaheHW Aeo OCHOBHOI KanuTasa HUje YK/by4YeH Yy UMOBUHY MCKasaHy y 6unaHcy, uctn ogbuja og n3Hoca OCHOBHOT
KanuTana;

2) Ha cBaky pacnogeny Jo6UTW aKUMOHApUMa, OJHOCHO YIaHOBMMA J[PYLWITBA, Y4ju 6M U3HOC NpPenasmo U3HOC



OoCTBapeHe Ao6UTK Ha Kpajy nocrefHe NocioBHe roguHe yBehaH 3a HepacnopefeHy fO6GUT M M3HOCE pe3epBM Koju ce
MOIy KOPUCTUTK y Ty CBPXY, YMarbeH 3a CBe NMpeHeceHe ry6uTKe U UBHOCE YHETe Y pe3epBe y CKIafly ca 3aKOHOM Wi
CTaTyTOM, OAHOCHO OCHUBAYKNM aKTOM;

3) y cnyyajy ponywTeHOr cTuLaha CONCTBEHUX aKLWja, Ha CBaKO TaKBO CTULlake Of, CTpaHe APYLUTBA Y KOjeM je
CTEKAo KOHTPOJIy, NMpU YeMy Ce y TaKo CTeyeHe akuuje ybpajajy akuuje, O4HOCHO yAenun Koje je To APYLUTBO NPeTXoLHO
CTeKJ10, 0AHOCHO Koje Beh ApXku, Kao M aKkuuje, 0AHOCHO YJenn Koje cy CTekna nmua Koja Aenyjy y CorncTtBeHO uMe a 3a
pauyyH ApYLITBA, KOje 61 y3pPOKOBaNo CMarere HETO MMOBMHE UCMOJ U3HOCA KOjU je HaBefeH y Tauku 1) oBOr CTaBa,
YKOJIMKO je A03BOJbEHO CTULLaHE COMCTBEHUX akuuja.

Y cMucny cTtaBa 2. OBOT YiaHa:

1) uspas ,pacnogena” ns ctaea 2. Tay. 1) M 2) oBOr unlaHa yKJbyuyje, Noce6HO, UCNaTe AUBUAEHE U ApYruX npasa y
Be3M ca akLujama, OAHOCHO YAEenMMa;

2) ogpenbe O CMatberby OCHOBHOP KanuTarna He MpUMEHyjy Ce Ha CMarbethe OCHOBHOI KanuTana, uyvja je cBpxa
MOKpMUBar-e HacTanux ryéutaka UM yHollere CpefcTaBa y pe3epBe Koje ce He MOry pacrnofenutu, noj ycrnoBoM Aa,
HaKOH Te pajbe, U3HOC TaKBUX pe3epBU HUje BULWKM o 10% CMarbeHOor ynucaHor Kkanutana.

MN3y3eTHO of cTaBa 2. 0BOT YnaHa, CONCTBEHE aKLuje, OAHOCHO YAenM ce Mory cTuuaTu y cnegehum crnyyajeBuma:

1) kapa ce aKumje, OHOCHO YAEUN CTMYY Kao Mocrefuua yHuBep3asHe CYKLEeCHE;

2) Kaja ce aKkuuje, OQHOCHO YZienu CTUYy 6ecTepeTHo;

3) Kaja aKuuje KOMUCUMOHO CTUYe PUHAHCUjCKA MHCTUTYLW)a;

4) kapa ce aKkuuje, OQHOCHO YZIeNM CTUYY Ha OCHOBY CYZCKE OAJIYKE;

5) kaja ce akuuje, 0QHOCHO YAenu CTuuy paau obeluTehera akLMoHapa, OAHOCHO YlaHOBa, UM pagu obewTehemna
MaHMHCKUX aKLMoHapa UM MarbUHCKUX akLMoHapa NoBe3aHnx nuua;

6) Kaga je cTUUarbe akumja, OQHOCHO yena NoBe3aHo ca HeynnahmBareM akuuja, 04HOCHO yaena;

7) Kapa je y nuTamy cTUuarbe MNOTNyHO ynnaheHWx akuuja, OAHOCHO yAerna y W3BPLUHOM MOCTYNKY Y ciydajy Aa je
BJIACHMK aKLMja y UCTO BPEME U U3BPLUHU JY>KHUK.

5. O6aBeluTaBaH€ YIaHOBA, OAHOCHO akunoHapay Peny6nuum og ctpaHe A3YAU®-a us apxxase unanunue n J3YAUD-a
n3 Tpehe apxaee

JocTaBa nHgpopmaymja ynaHoBUMa, 04HOCHO akLUMoHapumMa y Peny6anum

YnaH 153.

O3YAUD n3 gpxaBe unaHuLe, v HEroB NpaBHU 3acTYMHUK, AyXaH je Aa YiaHOBMMa, OQHOCHO akuMoHapuma AU®-a
y Peny6nuum, u uynaHoBuMMa, OAHOCHO akuUMOHapuma y Aapxasu cepuwTa AN®D-a poctaBu CBY AOKYMeEHTauujy w
nHopmaumje Koje yyBa y Besu ca nocrnoBameM AU®D-a u3 apxase unaHuue unju ce ygenm y AU®-y ctassbajy Ha
TpxvwTe y Peny6nuum.

O3YAUD u3 Tpehe gpkaBe, UM HEroB NpaBHM 3aCTYMHUK, AYXaH je Aa YlaHOBUMa, OQHOCHO akuMoHapuma AN®d-a 'y
Peny6nmun 1 uynaHoBMMa, OAHOCHO akuuoHapuma y Tpehoj pApxaBu y Kojoj je ceguwte AUD-a pocTasu cBy
JOKYMeHTaumnjy u nHdopmauumje koje yyBa y Besu ca nocnosameM AUD-a ns tpehe gpxase unju ce ygenm y AUO-y
CTaBJbajy Ha TpXxuwTe y Peny6nnum.

LokymeHTauuja n nHpopmaumje o AUD-y ns ap>kaee unaHuue u us Tpehe gp>xase Mopajy 6UMTH fOCTaB/beHE, OLHOCHO
LOCTYMNHE Y1aHOBMMA, OJHOCHO aKuuoHapuma Koju cy ypaene y tum AUd-oBuma kynunm y Peny6nnuu, u HakoH
npecTaHka CTaBJbarba Ha TpxuwTe yaena y Tum AUD-oBuma y Penybnuun, pok rog noctoje unaHosu AN®d-a koju cy
CONCTBEHe MHBECTULIMOHE jeAnHMLEe Kynuan y Peny6nnuu.

O3YAUD n3 gpxase unaHuue, ogHocHo O3YAUD s Tpehe apxxaBe, cBY fOKYMeHTauujy u nHdopmaumje ns ct. 1. m 2.
OBOT YnaHa Mopa A0CTaBUTU YNaHOBMMa, OAHOCHO aKLMOHapMMa Ha HauuH npeaBufleH OBUM 3aKOHOM 3a [OCTaBJbare
nojeanHe AokyMeHTauumje n nibopmaumja AUP-a.

HesaBucHO of cTaBa 4. OBOI YnaHa, Ha yyecTanocT objaBe LeHe yaena y AUD-y apxxase unaHuue, ogHocHo AND-y us
Tpehe gp)xaBe NpuMerbyje ce 3aKOH ApXXaBe YnaHuue ceguiita AN®d-a, ogHocHO Tpehe ap>kaBe y Kojoj je ceguwte AUD-
a.

[JokymeHTauuja n nipopmaumje o AUD-y ns gpxase ynaHuue, ogHocHo AU®D-y ua Tpehe gpxxase M3 cT. 1. 1 2. oBor
ynaHa, Mopajy YnaHoBMMa, OQHOCHO akuMoHapuma y Peny6nuumn 6MTu AOCTYMHE WM JOCTaBJ/bEHE HajKkacHMje Ha AaH
Kaja cy Ta JoKyMeHTaumja u nHdopmaumje 6unm Ha pacnosararby UM AOCTaB/bEHWU YNaHOBUMA, OAHOCHO aKLMOHapuma
y MaTU4Hoj ap>kaBu unaHnum AN®-a, ogHocHo Tpehoj apxxaBu y Kojoj je ceguwte AUD-a.

Jesuk JokyMeHaTa

YnaH 154.

MNpaBuna nocnoBarba AN®P-a n3 gpxaBe unaHuue n Tpehe gpxase u npocnekT AV®-a ns gpxase ynaHuue u Tpehe
Ap>aBe Kaga noctoju ob6aBe3a HUXOBOr 06jaB/bUBaHba, MOPajy GUTU JOCTYMHU UM AOCTaB/bEHU YNaHOBUMA, OLHOCHO
aKunoHapumay Peny6nmum Ha CprcKOM jesunky.

MNpeocTana AokymeHTauuja U uHdopmauuje o AUP-y ns gpxaBe unaHuue, ogHOCHO u3 Tpehe gpxxaBe Mopajy 6uTu



JOCTYMHW WM JOCTaB/bEHM UYNAHOBMMA, OJHOCHO akuuMoHapuma y Peny6muum Ha CPNCKOM MM je3uKy Koju ce
yo6uyajeHo KopUcTK y nogpyyjy mehiyHapoaHux duHaHcuja.

3a BepoAOCTOJHOCT U TA4YHOCT NpeBoja AOKYMeHTauuje u nidopmauuja us cT. 1. n 2. oBor unaHa ogrosapa A3YAUD
n3 apxaBe unaHuue, ogHocHo O3YAN® us Tpehe gpxase.

XIl. AEMO3UTAP

1. JIuya Koja Mory o6aBsbaTi nocrioBe AernosuTapa

YnaH 155.

O3YAUD je pyxaH pa 3a cBaku AUD Kojum ynpaBiba nsabepe aenosutapa y ckiagy ca oapeadama oBOr 3aKOHa U ca
UCTUM y NUcaHoj hopMU 3aKibyumn YrOBOP O NpyXKakby ycnyra Aeno3nTapa, y CKnajy ca OBUM 3aKOHOM.

YroBop u3 cTaBa 1. OoBOr uynaHa Mopa 6UTMY cKnagy ca nponucuma EY koju, y Besu ca antepHaTUBHUM
MHBECTULNOHUM HOHAO0BUMA, 6nvxKe ypehyjy n3y3eTke, onwTe yYCNoBe NOC/oBaka, Aeno3nTtape, PUHaHCUjCKKN NeBepuLy,
TpaHCNapeHTHOCT U Haf3o0p.

O3YAUO® poctaesiba Komucuju konujy yroeopa us ctaea 1. OBOr YiaHa U CBe HeroBe HakHafHe U3MEHe M JOoNYyHe.

AN® nma camo jegHor genosuTapa.

Y Peny6nuuu penosutap Moxe OUTWM KpeauTHa MHCTUTYLMja ca ceauwuTem y Peny6nuuu, Koja uma carnacHocT
Komucuje 3a o6aBsbarba NocsioBa Aenosutapa 3a KoHkpeTaH AUO®.

Oenosutap Moxe ga 6yfe M camMO MHBECTMLMOHO JPYLUTBO Koje uMa go3sosly Komucuje 3a o6aBibarbe A0AATHUX
ycnyra yyBarba U agMUHUCTPUparba GUHAHCUJCKMX MHCTPYMeHaTa 3a payyH KIINjeHTa, Y CKilafly ca 3aKOHOM Koju ypehyje
TPXWLWWTe KanuTana.

[enosutap Mopa TpajHO Aa UCMyHbaBa CBe OpraHuW3auMoHe 3axTeBe W ycroBe NoTpebHe 3a obaBsbakbe MOCOBA
Jeno3uTapa npemMa ogpeabama oBOr 3aKoHa.

PykoBogunay pfenosvTapa je Nvue OAFOBOPHO 3a MOC/IOBakbe OpraHW3auuoHe jeauMHuLe Koja o6aBsba MocroBe
fenosuTapa yHyTap KpeauTHe UHCTUTYLuMje.

Komucuja paje npeTxogHy carfiacHOCT Ha MMeHOoBare pykoBoauoua genosutapa AU®D-a, koju Mopa umaTu
oproBapajyhe uckycTBo v gobap yrneg.

Y uwmy usberaBara cykoba MHTepeca wuamehy gaenosutapa, O3YAUD-a u/wmm AUGd-a u/wunnv ynaHa, OAHOCHO
akumoHapa AU®-a:

1) HujepaH cy6jekT He cMe pa fenyje u kao A3YAUD u kao fenosuTap;

2) rnaBHU 6poKep Koju fenyje Kao Apyra yroBopHa cTpaHa AU®-a He cMe aa penyje Kao geno3uTtap Tor Ad-a, ykonmko
Huje dYHKUMOHANHO M XMjepapXujcKu 0ABOjuO obaBJbarbe MOcCnoBa Aenos3uTapa of MnocsioBa raBHOr 6pokepa U ako
noTeHuUujanHe cykobe nHTepeca NpMMepeHo NpenosHaje, UCTMMa ynpassba, NpaTu Ux U 06jaBsbyje YnaHOBUMA, OJHOCHO
akunoHapuma AU®-a.

[enernpare nocnoa YyBarba U agMUHUCTpUpara GUHaHCUjCKUX UHCTPYMeHaTa rnaBHOM 6pokepy n3 cTaBa 9. Tauka
2) oBor unaHa J03BOJbEHO je aKo Cy UCMYHEHM YCIIOBM 3a fienierupatrbe y ckiiagy ca ogpef6ama oBOr 3akoHa.

Ha yroBop n3 cTaBa 1. 0BOr unaHa, 3ak/byyeH usmelly genosutapa u A3YAUD-a npumernyje ce npaBo MaTU4He
ApXXaBe ynaHuue AUP-a.

Y nsspuaBamy CBOjux obaBesa npefsuhjeHnx oBUM 3akoHoM, A3YAUD n penosuTtap Ay>XHU Ccy Aa NOCTynajy y cknagy
ca nponucuma EY kojn, y Beaun ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM HOHAO0BKUMA, 6nivike ypehyjy nsyseTke, onwTte ycnose
nocnoBama, fenosnTtape, GMHaAHCK]CKM NeBepull, TPaHCNapeHTHOCT U Haa30p.

Komwucuja nponucyije:

1) cagp>kaj yroBopa ua cTaea 1. 0BOT UnaHa;

2) feTarbHuje ycrnoBe 3a o6aBsbatbe NOCsIoBa Aerno3unTapa;

3) KagpoBCKe M opraHU3aLUMoHe 0CNOCO6IbEHOCTH U TEXHUYUKE OMPEMIbEHOCTHU 3a 06aBsbatbe MOCN0Ba Aeno3nTapa.

YnaH 156.

Oenosutap AN®-a koju je ocHoBaH y Peny6nmumn mMoxe 6UTM UCKIbYYMBO AenosuTap M3 unaHa 155. ctaB 4. oBor
3aKoHa.

Kagpa O3YAN® n3 Penybnuke ynpaBiba AU®-om u3 gpyre apxkaBe unaHuue wim us tpehe gpxase, genosutap ce
OCHMBaA Ha Hekoj oA crnegehunx nokauuja:

1) 3a AI®-0Be 13 Apyre Ap)XaBe YnaHuLe, y MaTUYHOj ApXKaBy YnaHuum AUD-a;

2) 3a AU®d-oBe 13 Tpehe gpxaBe, y ApxaBu y Kojoj je AUD ocHoBaH unm y Peny6amum.

Kapa je Peny6nuka pedepeHTHa apxxaBa unaHuua O3YAUD-y us Tpehe gpxase, genosutap 3a AUP-oe ua tpehe
Ip>XaBe Kojuma ynpaesba Taj I3YAUND, je us gpxxase y Kojoj je ocHoBaH AU® nnu ns Peny6nuke.

NmMeHoBame penosuTapa u3 Tpehe gpxase op cTpaHe O3YAU®-a u3 Penybnuke crnposoaun ce nop cnegehum
ycnosuma:

1) nocToje NpMMepeHn MOCTYNUU capagrbe U pasMmeHe MHbopmauuja namehly Komucuje n HagnexHor opraHa gpyre
Ap>aBe unaHuue y kojoj 13YAN® HamepaBa Aa cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AD-y u HaanexHux opraHa aenosuTtapa;

2) penosuTap nognexe eduKacHUM NpyfAeHUMjarHUM 3aXTEBUMa, YKIbY4yjyhu MUHUMarnHe kanuTanHe 3axTeBe



ycknaheHe ca nponucuma EY;

3) Tpeha pgpkaBa y Kojoj je OCHOBaH Aeno3uTap Huje yBpwTeHa Ha cnucak GATd-a kao pusuuyHa JpxaBa WM
TepUTopHUja;

4) Tpeha ppxaBa, y K0joj je 0CHOBaH Aeno3uTap je notnucana cnopasym ca Peny6nMkoM 1 CBakoM [ipyrom ApXaBoMm
ynaHuuoMm Yy kojoj O3YAN®D HamepaBa ga cTaBu Ha TpxuwTe yaene y AU®-y us tpehe gpxase, KOju y NOTNYHOCTH
ucnywaBa CcTaHaapae u3 unaHa 26. OELL[J-oBor Mojena nopecke KOHBEHLUMje O MpUXoauMa W KanuTany u obesbehyje
edvrkacHy pa3MeHy uHbopMaLuja y nornesy nopecke Matepuje ykibydyjyhu cee MyntunaTepanHe nopecke crnopasyme;

5) yroBop nsmehy A3YAND-a u genosntapa Mopa capxaTtu oapefde 0 04roBOPHOCTM Aerno3uTapa npema AUD-y umm
YlaHOBMMa, OAHOCHO akumoHapuma y AU®-y.

U360p u npomeHa genosntapa

YnaH 157.

Komucuja paje carnacHocT Ha ofabup aenosutapa 3a AU®D y oKBUpy NocTynka n3faearba 403BOsE 3a OCHUBarbe AUD-
a, Kao M MPeTXOofHyY carfacHoCT Ha cBaky cregehy npomeHy genosuTapa.
Komucuja nponucyje ycnoee 3a gaBarbe carfiacHOCTU U3 cTaBa 1. 0BOr uniaHa.

2. MNocnosu aenosutapa

YnaH 158.
Oenosutap 3a AUD ob6aBba cnenehe nocnose:
1) KOHTPOJSIHE NOCNOBE;
2) npahetbe Toka HoBLa AUD-3;
3) nocnoBe YyBara MMOBUHe AUD-a.
KOHTpOﬂHM rnocsiosun
YnaH 159.

Y 3aBMCHOCTM 0f BPCTe UMOBMHe Y Kojy AUD ynaxe, aenosnTtap 3a AUD obasba cnepehe KOHTpONHe NOCNOBE:

1) 06e36ehyje na ce uspgaBarbe, OTKYN W ucniaTta yaena y AU®-y o6aBsbajy y ckyiagy ca OBUM 3aKOHOM, MpaBuiMma
nocnosara AU®-a n npocnekta A®-a kafa NnocToju o6aBesa HEroBor 06jaB/bUBaHL;

2) o6e36ehyje pa je HeTo BpedHOCT UMoBKUHE AU®D-a u LeHa yaena y AUD-y obpauyHaTa y ckyiagy ca COMNCTBEHUM
payyHOBOACTBEHUM NONUTUKaMa, OQHOCHO MeToA0M0rMjaMa BpeAHOBarba, OBUM 3aKOHOM, NpaBuiMMa nocnosama AUD-
aun npocnektom AN®d-a kaga NoCcToju 06aBe3a HeroBor objaB/buBamHa;

3) nsspwasa Hanore A3YAU®D-a y Be3u ca TpaHcakuujaMa GUHAHCUJCKUM UHCTPYMEHTUMMA U APYrOM UMOBUHOM Koja
YmHu noptdonmo AUGd-a, nofd ycnoBOM Aa HWUCY Yy CYMPOTHOCTU Ca OBMM 3aKOHOM, NpaBuiMMa nocrnoBara AUd-a un
npocnektoM AN®-a kaga NnocToju ob6aBesa HEroBor 06jaB/bMBaHba;

4) o6e36ehyje aa cBU NpuxoamM M Apyra npaea Koja npousnase us TpaHcakuuja UMoBMHOM AU®-a 6yay ynnaheHu Ha
payyH AUD-ay yobuyajeHUM BpeMeHCKUM POKOBUMa;

5) o6esbehyje pa ce npuxoaum ANG-akopucTe y cknaly ca OBMM 3aKOHOM, MpaBunmMma nocroBarba AU®-a u
npocnekToM AU®-a kaga NnocToju o6aBesa HEroBor 06jaB/bMBaHba;

6) KOHTposmwe pa ce umoBuHa AUD-a ynaxe y cknagy ca yHanpep yTBpheHuM uu/beBMMa v oppeabama npasuna
nocnosana AN®-a, npocnekta AU®P-a kaga NocToju ob6aBesa Herosor objaBbMBaHa U OBUM 3aKOHOM;

7) ussewTtasa Komucujy n A3YAUD o cnpoBeaeHOM NOCTYMNKY KOHTpoOsie M o6padyHa HETO BPeAHOCTU UMoBUHe AUD-
a,

8) npujaBsbyje Komucuju CBaKo 036WUJbHUjE UM TeXe KpLlUere OBOr 3aKOHa W yroBopa O o6aBJjbarby NOC/OBA
genosnTapa og ctpaHe A3YAND-a.

lMpaheme Toka HoBYa AU®-a

YnaH 160.

Oenosutap je pyxaH pa obesbean edukacHo n npumepeHo npaherse Toka HoBLa AN®-a, a npe cBera ga cBe ynnare
YNnaHoBa, M3BPLLEHE Y CBPXY U3aaBara yaenay AU®-y, kao 1 cBa ocTana HoB4YaHa cpeacTBa AN®-a, 6yay eBugeHTUpaHa
Ha HOBYaHMM payyHUMa, KOju:

1) cy otBOpeHu y ume AU®D-a unm y ume A3YAUD-a 3a pauyH AU®D-a uim y ume fenoaunTtapa 3a padyH AUD-3;

2) cy OTBOpEeHU Kog 6aHKe ca ceguluTeM y Peny6nmum unm apxkaBu YiaHuum unm 6aHke ca ceguwiteM y Tpehoj apxxasu
ca [,03BOJIOM 3a paj U3AaToOM Off CTPaHe HAANIeXHOT OpPraHa, Ha TPXXULLTUMA FAe Cy TakBM HOBYaHWU payvyHu NoTpebHu 3a
nocnosare AV®-a u koju cy npeaMeT nponuca Koju uMajy uctu edekat kao n nponucu Penybnuke koju ypehyjy 6aHke u
TPXWLWITE KanuTana u Hag Kojuma ce ebmkacHo cCnpoBoAu Haa3op;



3) ce BoAe y cknagy ca MpUHUMMNUMA 3alITUTE UMOBUHE K/IMjeHaTa NpornncaHe 3aKOHOM KOjuM ce ypeljyje Tpxuiute
Kanutana.

Kapa cy HoBYaHM payyHV OTBOPEHU Y UMe [leno3nTapa, a 3a padyH AU®D-a, Ha HKMa ce He CMejy ApXaTu:

1) concTBeHa HOBYaHa CpefiCTBa JivLla U3 cTaBa 1. Tauka 2) OBOT YMaHa;

2) concTBeHa HOBYaHa cpeAcTBa JenosuTtapa.

[enosuTap je AyaH [a BOAU U pefOBHO aXypupa COMCTBEHY €BWJEHLMjy O HOBYaHMM cpefcTBuMa AUd-a
€BUJEHTMPaHWM Ha HOBYaHWM pavyHKMa OTBOPEHUM KOJ, NinLa U3 cTaBa 1. Tauyka 2) OBOT unaHa.

YyBare umoBuHe AU®-a

YnaH 161.

Oeno3utap yyBa umoBuHy AV®-a Ha cnepehu HaumH:

1) 3a pMHaHCHjCKe UHCTPYMEHTE KOju MOTy Aia ce YyBajy, Aeno3uTtap he:

(1) peructpoBaTM cBe (UHAHCUjCKE UHCTPYMEHTE KOjU MOTy O6UTM €BUAEHTUPAHU HaA payyHy (UHAHCK]CKUX
MHCTPYMeHaTa OTBOPEHOM Y eBuAeHLMjama Aeno3uTapa U CBe MaTepujannsoBaHe GUHaAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KOoju Ccy
(U3MYKM CnopyyeHun aenosunTapy,

(2) o6esbeanuTn da ce CBU (PUHAHCUCKM MHCTPYMEHTM KOjU MOry 6UTU eBUAEHTUPAHM Ha padyyHy (GUHAHCKjCKUX
MHCTpPyMeHaTa OTBOPEHOM Yy KrbUrama feno3untapa, Bofie Ha OfBOjeHUM payyHMMa Ha HauMH Kako je TO MpomnucaHo
3aKOHOM KOjuUM ce ypehyje TpXuLTe KanuTana, oTBOpeHUM y ume AU®-a unu y ume 3YAUD-a a 3a pauyH AUD-a, Tako
Jla ce y CBakOM TPEHYTKY MOXe jacHO YTBPAUTU KOja MMOBUHa npunaga AU®-y;

2) 3a gpyry umoBuHy AU®-a penosuTap he:

(1) npoBepuTM M NOTBPAMTM Aa je OHaBnacHMWTBO AUD-a, ogHocHo [3YAUD-a 3a payyH AND-a, Ha ocHoOBY
nHdopmMaLmja nm JoKyMeHaTa Koje je aenosuTtapy goctasno AUD unm A3YAUD unm Ha ocHoBY MHOpPMaLMja U3 jaBHO
LOCTYMHUX peructapa v eBuaeHUMja U Apyrmx eKCTEPHUX U3BOPA, YKONIUKO CY MH(OPMaLMje AOCTYMNHE Ha Taj HauuH,

(2) axXypHO BOAMTM €BUAEHLM]Y O HAaBEAEHO] UMOBUHMU.

[enosutap je AyXaH Aa peAoBHO AOCTaBsba MOTMAYHM cnucak umosuHe AU®d-a N3YAUD-y, 3a cBaku AUD 3a koju
obaBsba nocnoBe AenosuTapa, MM aa cxogHo omoryhu A3YAU®D-y cTtanHu yBup y nosuuuje AU®D-a oTBOpeHe koA
fenosuTapa.

[enosuTap je pyxaH Aa usBewTaa A3YAND® o 6utHumM porahajuma Koju HacTynajy Koj u3paBanaua xaptuja of
BPeLHOCTU U ApYruX GUHAHCUCKUX MHCTPYMeHaTa Be3aHUM 3a UMOBUHY AUD-a Koja cy My moBepeHa Ha uyBare U
nseplasa Hanore [1I3YANU®-a koju nponsnase ns 6uTHux porahaja.

OgBojeHocT nocnoBara genosutapa n [I3YAN®-a n Boherwe umosnHe AN®-a

YnaH 162.

Y usBpluaBawy CBOjUX nocnoBa WU obaBesa npeasuhieHNX OBUM 3akoHOM, AenosuTtap u A3YAU®D nocTynajy ca
NaXH0M J06pOr CTPyUHbaka, y CKylagy ca HayesloM CaBeCHOCTM M NoLTeHa, He3aBUCHO M UCKIbYUMBO y MHTepecy AUD-a
n unaHosa AU®-a.

Lenosutap He cMe y ogHocy Ha AU®-a pa o6aBrba Apyre NOCNoBe KOjU MOry [OBeCTU [0 Cykoba uHTepeca uamehy
AU®D-a, unaHoBa AUD-a nm O3YAUD-a n penosuTapa, YKOJMKO Huje GYHKLMOHANHO M XMjepapXujCKu CrpoBefeHo
ofBajarbe MocsioBa fenoauvtapa 0f OCTalMx MOCMOBa KOju 64 MOMIM [OBECTM A0 Cykoba WHTepeca M YKOJIMKO
noTeHuUMjanHe cykobe MHTepeca NPMMEPEHO He NpenosHaje, ICTMMa ynpasJba, NpaTu 1 06jaBsbyje unaHoBnma AUP-a.

PykoBogunay geno3uTtapa He cMe 6UTK nmue 3anocneHo y J3YAUD-y.

YnaHoBu ynpase [13YAU®-a He cMejy 6UTUK 3anocneHu Kog AenosnTtapa.

HoBuyaHa cpeactBa AU®-a He Mory ce gpaTu KoJ AenosuTapa Koju ce cmaTpa nosesaHum nuuem ca A3YAUD-om y
CMWCIly 3aKOoHa KojuM ce ypehyjy npuBpegHa ApYyLITBa, HATU Ce MOCNIOBU Y Be3U Ca JpXXareM TUX cpeacTaBa Mory
JenermpaTu Ha TakBor genosuTapa.

NmoBnHy AN®-a penosuTap YyBa M BOAM Tako Aa Ce y CBAKOM TPEHYTKY MOXE jaCHO HanpaBuTW pasnuka usmehy
nMoBMHe Koja npunaga AN®-y op MoBUHe Aeno3uTapa, 0AHOCHO UMOBMHE OCTaMX KJMjeHaTa aenosuTapa.

NmoBnHa AN®-a kojy penosutap yyBa y ume AU®-a nnnm y ume O3YAND-a a 3a payyH AN®D-a Huje BRacHMILTBO
Jernosvtapa M He ynasumy MMOBUHY [AeNo3uTapa, He MOXe Ce YK/bYYMTU Y JIMKBUAALMOHY WM CTedyajHy Mmacy
JenosnTapa, HUTU ce MOXe KOPUCTUTU 3a U3MUpuBarbe ob6aBesa gernosntapa npema Tpehum nuumma.

Y cnyuvajy ofysumarba f03BOJIe 3a paj UM J03BoJle 3a 06aBibarbe AelaTHOCTU JenosnTapa UM nokpeTara cTevajHor
nocTynka WM NocTynka nukBupauumje Hag aenosutapom, A3YAUD je ayxaH ja oAmax packuHe yroBop o o6aBJbamby
ycnyra genosuTapa u npu6aBu NpeTxoHy carnacHocT KoMucuje 3a 3ak/byyerbe yroBopa ca HOBUM Aen0o3UTapoM.

[enosutap KOMe je ofy3eTa carnacHOCT 3a 06aB/bakbe AeNaTHOCTU AenosuTapa, A03BOJ1a 3a paj WM Haj KojoM je
MOKPEHYT CTeyajHM MOoCTynaK WaM NocTynak IMKBuaaumje je gyxxaH ga ogmax npeHece cpeacrsa AU®d-a Ha genosnTapa
ca kojum je 13YAU®D 3aksbyuno yrosop.

Axko O3YAUN®, ogHocHo 3aTBOpeHn AU®D Koju MMa CBOJCTBO NPaBHOT JiMLA Ca MHTEPHUM yNpaBibalbeM He MOCTYNu y
CKJlaZly ca CTaBOM 7. OBOT YnaHa, KoMucuja foHOCHK pellere Kojum oapehyje HoBor geno3suTapa.



Komucuja moxe npegnoxuntn A3YAUD-y, ogHocHO 3aTBOpeHOM AN®-y Koju MMa CBOjCTBO NMPaBHOT JiMLA Ca UHTEPHUM
ynpaBJsbarbeM, NPOMeHy Jeno3uTapa ako Cy ycne[ HeroBor nocsioBakba MHTepecu YnaHoBa, OAHOCHO akumnoHapa AU®-a
3HayajHuje yrpoxXeHu.

Y cnyJajy HeCconBeHTHOCTHM Aeno3uTapa umim Tpeher nuua n3 unaHa 163. oBor 3aKoHa, Ha Kojy je aeno3uTap aenernpao
yyBah-e UMOBUMHE, UMOBUHA AN ®-a Koja je Ha YyBaky KOA Aerno3uTapa He ynasu y cTeuyajHy U NUKBUAALUMOHY Macy
JernosuTapa wim Tpeher nuua, HUTU MoXe fAa 6yfe npegMeT MPUHYAHE HamnnaTe y Be3u ca MOTPaXuBakeM npemMa
JenosuTtapy unv ToM Tpehem nuuy.

3. Oeneruparbe nocnoea Aenosurapa Ha TPEhe nuuge

YnaH 163.

Leno3utap Moxe aenervpatyu camo MocroBe M3 ynaHa 161. oBor 3akoHa TpeheM nuuy, Koje Moxe 61UTU gomaha umm
CTpaHa 6aHKa.

Lenerupamse je 4O3BOJbEHO aKo cy UcnyweHu cnegehm ycnosu:

1) nocnoBw ce He penermpajy Kako 6u ce uséernie o6aBese U 3aXTeBM U3 OBOT 3aKOHa;

2) penervparbe ce CNpoBOAU U3 06jeKTUBHUX passiora u ca LubeM nosehara epMkacHOCTU TUX NOCIOB3;

3) penosuTap Mopa 6uTn y MoryhHoCcTu fa fokaxe Aa je Tpehe nmue M3abpaHo NPUMEHOM AY>KHE MaXHbE;

4) pa je penosuTap y cBako fo6a y MoryhHOCTM fla ca Ay>XHOM MaxHOoM U eduKacHO BpLUM HAA30p Hag 06aB/barbeM
JenermpaHux nocnoBa;

5) penosuTap Aokaxe fda Tpehe nuue ucnywaea M aa he 3a BpemMe AOK je YyroBop O AeflerMparby Ha CHasu
KOHTUHyupaHo ucnykasatu cnegehe ycnose:

(1) vwma oproeapajyhy yHyTpalwry CTPYKTYPY U WUCKYCTBO MOTPE6HO U MPUMEPEHO MPUPOAM U KOMIJIEKCHOCTU
nmoBuHe AU®-a Koja My je NnoBepeHa Ha YyBakbe,

(2) y ofHOCy Ha genervparse nocrioBa gernosutapa To Mopa aa 6yae nuue:

— Koje noafiexe NpyaeHuUMjanHoOM Hag3opy U Haa3opy npema oapeadaMa MepogaBHor npaea (ykibydyjyhu saxteBe o
afeKBaTHOCTU KanuTarna) Koje je ycknah)eHo ca peneBaHTHUM nponucuma EY,

— Haj KojuM ce peloBHO BPLUM NepuMoaMYHA HE3aBUCHA eKCTepHa peBU3nja Kako 61 ce 06e36eMno U NoTBPAUIO Aa
nvue y nocesy M/vunv uma Haasop Hag GUHAHCUCKUM MHCTPYMEHTUMA KOjU CY jOoj MOBEPEHU Ha YyBatbe,

(3) oaBaja UMOBUMHY KJMjeHaTa Aeno3uTapa of ConcTBeHe UMOBUHE U UMOBUHE feno3nTapa Tako Aa ce y 6uso Kojem
TPeHYTKY MOXe YTBPAMTM KOja UMOBWHa Npunaja KavjeHTuMa Tor AenosunTtapa,

(4) npegy3uma cBe noTpebHe pafre kako 61 06e36eamo fa y cnyyajy HeconBeHTHocTu Tpeher nuua, uMoBuHa AUd-a
Kojy Tpehe nuLe Ap>xu Ha YyBakby He ynasu y cTeyajHy u/unm nukenpaunoHy macy tpeher nuua,

(5) 6e3 possone AU®D-a unn O3YAUD-a 3a pauyH AUD-a u npeTxofHor obaBellTaBaka fenosvTapa He CMe jJa
pacnonaxe uMoBuHoM AU®D-a Koja My je NoOBepeHa Ha YyBatbe,

(6) ucnyr-aBa o6aBese 1 3abpaHe M3 un. 161. 1 162. oBOr 3aKoHa.

M3y3eTHO op cTaBa 2. Tauka 5) noaTauka (2) oBor unaHa, kaga nponucu Tpehux ApxxaBa 3axTeBajy Aa ce ogpeheHn
(dbVHaHCKjCKM MHCTPYMEHTH YyBajy Koa, Aomaher nuua, ay Toj ApXaBu Hema gomahux nvua Koju 3a0B0JbaBajy ycroBe
3a penervparbe U3 cTaBa 2. Tauyka 5) moatauka (2) oBOr YnaHa, ienosnTap MoXe JenerupaTu nocsioBe TakBoM gomahem
MLy camo y Mepu Y Kojoj To 3axTeBa nponuc Tpehe gpxxase 1 caMo AoK HeMa aomaher fMua Koje 3aj0BOJbaBa yCcroBe
3a penervparbe u3 cT. 1. 1 2. 0BOT YaHa, U caMo akKo:

1) cy unaHoBu AN ®-a npe genermparsa ypegaHo o6aBellTeHN fa je aenervparbe NoTpebHo paau NpaBHUX OrpaHuYeHa y
Tpehoj Ap>xaBu 1 0 yCNIOBMMa Koje onpaBAaBajy To Aenermparbe 1 pusmLmma noBesaHnMa ca TakBUM Jenermparem;

2) pa je A3YAUD ynyTuo penosuTapy Aa fienermpa nocrioBe 4yyBakba TakBUX (GUHAHCMjCKUX WHCTPyMeHaTa TOM
Jomahem nuuy.

Tpehe nuue Moxe pasbe genermpaTtun o6aBsbarbe fenermpaHux nocsioBa caMmo ako Cy UCNyHeHW ycnoBu u3 cT. 1. go 3.
OBOT YflaHa y KOM CJlyyajy ce CXO4HO NpuMerbyje unaH 166. oBOr 3akoHa.

Denosutap ogroapa A3YAU®D-y n unaHoBMMa, O[HOCHO akunoHapumMa AU®-a 3a nsbop Tpeher nuua.

Y cMucny OBOT unaHa, ycnyre Koje npyxajy CUCTeMM 3a MopaBHarbe XapTuja o4 BPeAHOCTM Yy cknagy ca oapepbdama
3aKkOoHa Koju ypel)yjy KOHayHOCT nopaBHama y MAaTHAM CUCTEeMUMMa M CUCTEMMMA 3a NopaBHame PUHAHCUjCKUX
MHCTPYMeHaTa, He CMaTpajy ce Aenermparem nocroBa YyBatba.

YnaH 164.

Lenosntap Mopa fo6UTU NpeTXxoaHy carnacHocT Komucuje 3a genermparse nocnosa Ha Tpeha nuua.

Komwucuja nponucyje ycnose 1M NOCTYNaK 3a faBare carflacHOCTY 3a fieNlernparbe nocnioBa Ha Tpehe nue.
[enosuTtap Koju je fenernpao nocnsiose u3 ynaHa 161. oBor 3akoHa Ha Tpehe nuue goctasba Komucuju:

1) o6aBelUTeHE 0 3aK/byYEHOM YroBopy ca TpehuMm nmuem;

2) cnivcak cBux Tpehux nmua ca Kojuma je 3akjbyuno YroBop o Aenermpamsy, HajkacHuje go 31. MapTa CBaKe roguHe.

[enosuTap cnucak u3 ctaBa 3. Tayka 2) oBOr 4naHa goctaBsba [A3YAUD-y, koju he ra 6e3 oanarara 06jaBUTU Ha
CBOjOj MHTEPHET CTPaHULM.

YnaH 165.



Kapa je penosuTtap pgenermpao nocnose u3 unaHa 161. oBor 3akoHa Ha Tpehe nuue, npaBuna nocnoBama AUD-a,
OQHOCHO MpocCreKTa Kafja MocToju obaBe3a HEroBOr 06jaB/bMBarba, MOPAjy Aa cagpXe y Aeny KOju ce OAHOCM Ha
fJenosuTtapa u cnegehe:

1) onuc cBKX MOCOBa Koje je Aerno3uTap fAenermpao Ha Tpeha nmua, cnucak ceux Tpehux nuua ca kojuma feno3untap
“Ma 3aKJby4eH YroBOp O Aenermpamy, Kao U NoTeHuujanHux cykoba nHTepeca Koju U3 TakBOr Aeflermparba Mory HacTaTu;

2) usjaBy penosuTtapa ga he axypupaHe uidopmauuje u3 Tayke 1) oBOr cTaBa YiaHOBUMA, OOHOCHO aKLMOHapuma
AU®-a 6UTK JOCTYMHE Ha 3axTeB.

4. OaroBopHOCT geno3uTapa

YnaH 166.

Oenosutap je oarosopaH A3YAUD-y 1 unaHOBMMa, OAHOCHO akuuMoHapuma AUD-a, ykonnko oH unm Tpehe nuue Ha
Koje je Jefniernpao cBoje NocsioBe U3ryom hmHaHcujcke MHCTPYMEHTe M3 YiaHa 161. cTaB 1. 0BOr 3aKoHa.

Y cnyJajy ryéutka GUHaHCUjCKMX MHCTPYMEHAaTa Koju Cy MOBepeHU Ha YyBarbe, Aeno3utap y umosuHy AN®-a Bpaha
(DMHAHCUJCKM MHCTPYMEHT UCTEe BPCTE MM NPUMEPEHN UBHOC HOBYaHWUX CPeACTaBa, y pasyMHOM POKY.

Oeno3utap He oaroBopa 3a rybuTtak GMHaHCKJCKUX MHCTPYMEHATa KOju Cy My MOBEPEHU Ha YyBakrbe, aKo JOKae Aa je
ryéuTak HacTao 360r CMOJbHUX, BaHPeAHWUX U HenpeasBuAMBUX OKOJIHOCTW, uuje nocrneauvue Huje morao usbehu umm
OTK/IOHUTMU.

Oenosutap oarosapa A3YAU®D-y u unaHOBMMA, OAHOCHO akuuMoHapuma AU®d-a u 3a 6UNO KOjy ApYry NpUYnHEHY
LITETY KOja je HacTana Kao nocrneguua nponylwtara Aeno3uTapa y obaBsbarby NocioBa Aeno3utapa nponucaHux:

1) OBUM 3aKOHOM Y MOJ3aKOHCKMM aKTHMa JOHETUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHa;

2) nponucuma EY kojuma ce ypehyje nocnoBare genosuntapa Ad-osa.

Ha ogroBopHoCT geno3suTtapa u3 cT. 1. fo 4. OBOr YnaHa He yTUYe YirbeHuUa fa je aeno3uTap Aenermpao obaBibarbe
nocnosa Tpehunm nuuMma y cknagy ca ynaHom 163. oBOr 3aKoHa.

Y cnyvajy ryéutka ¢puUHaAHCUjCKMX MHCTPYMeHaTa Koje Ha JYyBarby ApXu Tpehe nvue Ha Koje je aenosuTap Aenermpao
nocnoee y ckiagy ca ogpeatama oBOr 3aKOHa, Ieno3nTap ce MoxXe 0cio6oanT OArOBOPHOCTYM aKo AoKaxe Aa:

1) je penervparbe M3BPLUEHO Y3 UCTyHEHE YCNIOBA U3 YnaHa 163. 0BOI 3aKOH3;

2) NocToju NucaHu cnopasym uamel)y genosuTapa v Tpeher nMua o USpMUMTOM NpeHocy OArOBOPHOCTM Ha Tpehe nuue
Koju omoryhasa ga AU® unm O3YAND 3a pauyH AUD-a gupekTHO mocTtaBu 3axTeB Tpehem nuuy Koju ce ogHOCK Ha
ryéuTak GUHaHCUjCKUX MHCTPYMeHaTa UM la UCTU 3axXTEB 3a HbUX NOCTaBU Aeno3uTap;

3) nocToju nucaHu cropasym usmelly genosmtapa u AU®-a, ogHocHo O3YAU®D-a koju penyje 3a pauyH AUD-a, Koju
oapepbom omoryhaea ocnobohere aenosuTtapa of OAroBOPHOCTU Y3 HaBofere 06jeKTMBHOI pasnora3a yroBapame
TakBor ocrno6ofersa.

Kapa nponucu Tpehux ap>kaBa 3axTeBajy pAacy oapeheHuM GMHAHCMJCKM MHCTPYMEHTU MOBEPEHM Ha uYyBarbe KO,
JNIoOKanHUX cybjekaTa, ay TOoj Ap>aBu HeMa JloKanHux cybjekaTa Koju UcnyH.aBajy ycnoBe 3a genermpame u3 ynaHa 163.
cTaB 2. Tayka 5) noaTauka (2) oBOr 3akoHa, Aeno3nTap ce MOXe 0cio6oAnTU of oAroBopHocTu npema OA3YAUD-y u
YnaHoBMMa, 0AHOCHO akumMoHapumMa 'y AU® ako cy ncnymwenu cnepehu ycnosu:

1) npaBuna nocnosatba AN®-a, ogHocHo npocnekT AU®d-a kaga nocToju o6aBesa HeroBor o6jaB/bUBarba, U3PUUMTO
omMoryhaBajy TakBo ocno6ofjere o, 0AroBOPHOCTU Npema ycrioBUMa U3 0BOr CTaBa;

2) vHBecTMTOpM Y AUD-y cy npe ynararwaypegHo MHdoOpMUCaHU O TakBOM ocno6ohery of 0ArOBOPHOCTU U
yCnoBMMa Koje ornpaBaBajy TakBo ocnobofjere o 04roBOPHOCTH;

3) A® nnn OA3YANOD 3a pauyH AUD-a je ynyTro aenosuTapy Aa Aefiervpa nocrioBe vyBarba TakBUX (DUHAHCKJCKUX
WHCTpYyMeHaTa TOM JIOKaJIHOM CY6jeKTy;

4) y nucaHoM criopasyMmy 3ak/byyeHoMm usamehy AU®-a unn O3YAUD-a 3a pauyH AUD-a u pgenosmTapa M3puunTo je
JOnyLlwTeHo TakBO ocnobohere o4 0AroOBOPHOCTH;

5) y nucaHoM crnopasyMmy 3ak/byyeHoM wu3mehy genosutapa u Tpeher nMua M3pUuMTO je nMponucaH MpeHoc
OArOBOPHOCTM Ca Aeno3uTapaHa Taj siokanHu cybjekt u aa AU® wmm O3YAUD 3a padyH AND-a mory nopHeTm
COMCTBEHE 3axTeBe KOjU ce 0HOCe Ha rybuTak GUHaAHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa AMPEKTHO NPOTUB TOr JIOKANIHOT cy6jekTa
WK fa UCTM 3aXTeB 3a HbUX MOXXe MOAHETH Aeno3uTap.

OcTBapuBarbe 3axTeBa v npaBa Aerno3nTapa u npema 4erno3ntapy

YnaH 167.
O3YANO® je oBnawheH v gyXaH fay CONCTBEHO MMe U3BpLUaBa 3axTeBe W NpaBa YnaHoBa, OAHOCHO akumMoHapa AU®-a
npema genosuTtapy. To He cnpevyaBa YiaHOBe, OAHOCHO akuumoHape AU®d-a pa nojefMHayYHO M caMOCTanHO OCTBapyjy

MMOBUHCKO-NIPaBHe 3axTeBe NpemMa AernosuTapy, Noj YCoBOM Jia TO He 0BOAM [0 ABOCTPYKe NpaBHe 3aliTUTe WM A0
HepaBHOMpPaBHOI NOCTyNarba NpemMa YJaHOBMMA, OHOCHO akuuoHapuma AU®-a.

Ob6aBeluTaBarb€e 1erno3nTapa o NMTakuMa BaXXHUM 3a Haf30p

YnaH 168.



Oenosutap je ayxaH fa KoMucuju Ha HbeH 3axTeB fOCTaBM obaBellTera U MHhopMaLmje 0 CBUM NUTambuMa GUTHUM
3a 06aBJbare Hafl30pa Haj, obaBrbarbeM NocrioBa Ageno3untapa 3a Ad-ose.

Kapa genosuTap, Npu M3BpLlIaBary CBOjUX AYXHOCTM U obaBe3a M3 OBOr 3aKOHa, YTBPAM HENPaBUJIHOCTU U/UMu
He3aKOHUTOCTU Koje cy nocneauua akTuBHocTM [A3YAUD-a, a Koje npepacTaBsbajy Kpllewse o6aBe3a [A3YAUD-a
oppeheHnx oBUM 3aKOHOM, NpaBuMMa nocnoBara AU®-a, ogHocHO npocnekTa AU®-a kaga nocToju obaBesa HeroBor
06jaB/bMBaHa, 0 UCTMMa 6e3 ofnarakba NUcaHMM NyTem obaBeliTaBa KoMucujy.

Oenosutap je pyxaH pa Komwucwuju, oBnawheHnm peBusopuMa U ApyruMm suvuuma oBnawheHMM 3a obaBsbambe
KOHTpone, omoryhu npuctyn u goctasu cBe uHbopmauuje o AUD-y.

Komucuja nponucyje HauMH ob6aBellTaBarba O HENPaBMIIHOCTMMA U3 CTaBa 2. OBOT YiaHa.

PeBu3nja n3spluaBar-a obaBesa gerno3ntapa

YnaH 169.

Oenosutap Mopa fJa UMeHyje oBnawheHOr peBU30pa, KOjU jeHOM FOAMIUHbE CauutbaBa M3BELUTa] O UCNYHeHy
o6aBe3a erno3nTapa, 0 YeMy je Ay>KaH aa 6e3 oanararba o6asectn Komucujy.

OenawheHn peBrU3op U3 cTaBa 1. OBOTr UnaHa je peBU30p KOju peBuaupa roguiirbe GUHaHCKjCKe U3BeLITaje KpeauTHe
WHCTUTYLMje N KOju MOpa UMaTK afieKBaTHO UCKYCTBO Y OHOCY Ha NpefAMeT peBusuje.

Lenosutap Mopa uMeHoBaTH oBnawheHor peBusopa y poky yTepheHoM nponucuma koju ypehyjy peeusujy.

KomMucuja MoXe HanoxuTu [enosvTapy [aUuMeHyje HOBOIr peBM30pa, Y POKY Of jefHor Meceua of npujema
obaBeLUTeHa U3 cTaBa 1. 0BOT YfaHa, ako OLeHM Ja je TO NOTPE6HO Kako 61 ce ocTBapunia cBpxa pesusmje.

OenawheHn peBU3Op je AyXaH Aa, Mo 3aBPLUETKY PEBU3OPCKOr M3BeELWTaja O UCMYHeHy 06aBesa Aeno3nTapa, UCTU
6e3 opanararba focTaBu aenosuTapy. [enosutap je AyKaH fa 6e3 oAnarakba, a HajkacHuje y poKy of YyeTupu Meceua
HaKOH MCTeKa NOCNOBHE rofIMHE 3a KOjy Ce U3BeLUTaj cacTaBJsba, UCTU JocTaBu Komucuju.

Ako Komucuja yTBpAM [a peBu3uja M3BpLUaBarba 06aBe3a [eno3uTapa Huje o6aBsbeHa WM U3BELLTA] O UCNYHeHY
o6aBe3a Aeno3uTapa Huje cacTaBJbeH Yy CKJlagy ca OBMM 3aKOHOM, NMponucuMa Kojuma ce ypehyje payyHOBOACTBO M
peBu3nja M MpaBuUIMMa PEBU3OPCKE CTPYKE, UM aKo 06aBJbEHUM HAA30pPOM Hag AEn03MTapoM WM Ha APYrM HauuH
yTBpAM fa peBu3nja 1 U3BeLITaj 0 UCTyHeHY 06aBe3a Aeno3nTapa 0 M3BpLUaBaky obaBesa fenosnTapa Huje 3acHoBaH
Ha UICTUHUTUM U 06JEKTUBHUM UMHEHMLLAMA, MOXE OAGMTU U3BELLTA] O UCMYHery 06aBesa feno3nTapa U 3axTeBaTu of
fJernosuTapa fa peBu3unjy o6aBU ApYyrM peBM3Op, a Ha Tpowak AernosuTapa. Y ToM cnyyajy Komwucuja Moxe jaBHO
06jaBUTU MHDOPMaLMjy O oabujarby M3BELLTAja O UCMYH-EHbY 06aBe3a Aeno3nTapa U pa3nosvMma ofoujarba M3BeLTaja.

Komucuja nponncyje o6MM 1 cagp>XMHy M3BeLLTaja 0 UCNYHerby 06aBesa Aeno3uTapa.

locnoBHa TajHa

YnaH 170.

[enosuTap je gyxxaH Aa 4yyBa Kao MOCNOBHY TajHy cBe MH(oOpMaLuje Koje cy My AOCTYMHE O YNaHOBUMA, OJHOCHO
akumoHapuma AN®-a, uxosum yaermma y AU®d-y, kao u ynnatama un ucnsiatama, a 'y ckiagy ca ogpef6ama oBOr 3akoHa
1 3aKoHa Kojum ce ypehyjy 6aHke, OBHOCHO KpeaMTHE UHCTUTYUMje.

5. pomeHa genosuTtapa

Ynan 171.

[enosuntap Koju HamepaBa Aa npecTaHe ca o6aB/barbeM nocsioBa geno3utapa AUD-a, gyxaH je Aa 0 TOMe HajkacHuje
TpW MeceLa npe npecTaHka o6aBjbarba TUX NOCNOBA, fOCTaBK 06aBewTere Komucnju n A3YAUD-y koju ynpasba AUNG-
OM 3a Koju 06aBJba NOC/I0BE AenosnTapa.

Y cnydajy u3s ctaBa 1. oBor unaHa, A3YAUD je ayxkaH Aa 3ak/byuu yroBop ca Apyrum penosutapom u Komwucuju
nogHece 3axTeB 3ajJaBare CarfacHOCTUM 3a NPOMeHY fJenosuTapa HajkacHuje 30 paHa npe Hero LWTO TPEHYTHU
JernosuTap npectaHe ca o6aBsbarbeM NocsioBa AenosnTapa.

Ako A3YAUD He 3aKk/byun yroBop ca HOBUM AEN0O3UTapOM Y CKilagy ca CTaBOM 2. OBOT YnaHa, OAHOCHO ako Komucuja
He pJacarnacHoCT 3a NPOMEHY Aerno3uTapa Mnpe Hero WTO TPEHYTHW Aenos3uTap npecTaHe pa ob6aBiba MocroBe
JernosuTapa, TPeHYTHU [eno3uTap MOXe Ja HacTaBu MpyXxake ycryra genosuTtapa y AoJaTHOM pPoky of 60 paHa
pavyHajyhu og npegsuheHor gatyma npecTtaHka o6aBJsbatba NoCnoBa genosnTapa.

Y cnyvajy fa Hu y gofaTtHoM poky oA 60 gaHa U3 cTaBa 3. 0BOr YilaHa He 6yJie 3aK/by4eH yroBop o0 o6aBsbatby NOCNOBa
JernosuTapa ca HOBMM [eno3uTapoM u paobujeHa carnacHocT Komucuje, AD-oBu 3a Koje je pgenosutap o6aBsbao
nocnose Aenosutapa Mopajy 6uTv IMKBMANPaHU, OAHOCHO pacnyLwTeHN Y CKiagy ca oapenbamMa OBOr 3aKOHa.

Ynan 172.

O3YAND moxe fa npoMeHn fenosuTapa y3 NpeTxodHy carnacHocT Komucuje y cknagy ca unaHom 157. oBor 3akoHa.
[enosutap Koju je BpWMO ycnyre feno3uTapa Mopa y poKy o Tpu AaHa oA npujema obasewTersa A3YAUD-a o
packupgy, ofHOCHO OTKa3y yroBopa O o6aBJbarby MOC/OBa AenosvTapa, o6aBecTuTM Komucujy ga v npema CBUM



HEeroBumMm casHambnma nocmje HepaspelweHe noBpeae oBOr 3akoHa Uunu gpyrux nponuca.

Ynan 173.

Ha faH kapfa je yroBopoM 0 06aBsbatby MOC/OBa fleno3uTapa 3ak/byYeHMM ca HOBUM Jieno3utapoM npeasufjeHo aa he
HOBU [leno3unTap noyeTu ca o6aBsbartbeM MOCIIOBA Aen031Tapa, focafallby AenosuTap je AyXaH Aaa cBy UMoOBUHY AUD-
a MpeHece Ha uyyBatbe U aMUHUCTPUparbe HOBOM Jeno3uTapy cakojom [A3YAUD 3akibyuu yroBop o o6aBlbakby
nocnosa AenosuTapa u 3a Kojy gobuje nossony Komucuje.

[ocafawmbu geno3uTap Mopa Aa npefa HOBOM AENO3UTapy U KrWUre padyHa, eBUAEHLM]e U CBe ApYyre AOKYMEHTE U
MaTepujane 6uTHe 3a nocnoBarbe A®d-a 3a Koju je Ao Tapa 06aB/bao MOCNOBE Aeno3nUTapa, U TO 6M0 Y NUCAHOj UIn
€neKTPOHCKOj GopMM, 3aBMCHO 0 HauMHa Bohera TUX HPOopMaLmja.

YnaH 174.

Komucuja joHOCH pellerse KOjuM NOoBJiayu carfiacHoCT Ha o4abup aenosuTtapa:

1) JaHOM NokpeTaha NoCcTynKa NMMKBUAALM)E UK CTeyaja feno3nTapa;

2) paHoM ofly3uMarba J03BOJIe 32 pajg Aeno3nTapy o4 CTpaHe HaZNeXHOor opraHa Koju My je usgao Ty A03BOJly;

3) aKo je f03BOMa M3aaTa Ha OCHOBY HEMCTUHUTUX, HETAUYHUX MHPOpMaLMja unm nHhopmaumja Koje foBoAE y 3abnyay,
OAHOCHO Ha HEKWN APYrN HENPOMNMNCaH HaunH;

4) ako Aeno3uTap npecTaHe Ja UcnyHaBa yCJIoBe MNoj KojuMa je A03B0Ja U3jara;

5) ako yTBpAM fOa [eno3uTap He UCMyHaBa COMCTBEHEe [AYXXHOCTU Y CKiagy ca npey3eTuM o6aBesama W/uim
oapen6ama OBOI 3aKOHa, HAPOUUTO Yy OAHOCY Ha fenermpaHe NOCIOBE;

6) ako MoCToje YCOBM KOjU AOBOAE Y CyMHY CMOCOGHOCT feno3uTapa 3a ypefHo, 6/aroBpeMeHO U KBaJMTETHO
ncnymwere yXXKHOCTU Yy ckragy ca npeyseTum obaBe3ama M/wuiu oppefd6amMa OBOI 3aKOHA, HApOUMTO Yy OJHOCY Ha
JenervpaHe nocrose;

7) ako Aeno3uTap CUCTEMATUYHO WU/UNK TELKO KPLIM oapende OBOr 3aKOHa UM NpaBuiia nocrnoBara AUd-a, ogHOCHO
Kaza je To npeasuhieHo ogpeabama npocnekta AUD-a;

8) kaga ce onpaBgaHo cymma ga A3YAUD u genosuTap 3ajeaHUYKM fenyjy Ha WTeTy UHTepeca YnaHoBa, OAHOCHO
akumoHapay AUD-y.

Y cnyyvajy u3 ctaBa 1. oBor ynaHa, A3YAU® je gyxxaH aa y poky of 30 faHa of MoBfayera carfiacHoCTU Ha ojabup
feno3anTapa, 3ak/byun yroBop ca Apyrum Aerno3uTapoM U MojHece 3axTeB 3a M3faBakbe oaroapajyhe carnmacHocTu
Komucuje y cknagy ca ogpenbama 0BOr 3aKoHa.

Komucuja he o 3axTeBy 13 cTaBa 2. OBOT YniaHa OAnyuuTun y poKy of 15 pagHux paHa of faHa npujema saxTeBa.

Y cnyyajy pa A3YAU®D He nocTynu y ckiafy ca CTaBOM 2. OBOr 4YnaHa uim ako Komucuja ofbuje 3axTteB M3 ctaBa 2.
oBOr unaHa, AU®-0BM 3a Koje je pgenosmTap 06aBsba0 MoCsIOBE Aeno3uTapa Mopajy 6UTU MKBUAMPAHMW, OBHOCHO
pacnyLliTeHu, y cknagy ca ogpeabama 0BOr 3aKOHa Koje nponucyjy nnkenaauumjy u pacnywrane AUd-a.

Komucuja nponucyje HaumH noctynama A3YAUD-a n genosnTtapay cnyyajeBuma us cT. 1. u 2. 0BOT YnaHa.

Xlll. BPCTE AU®-OBA U O PAHUYEHSA YJTAT AHA

1. OnwTa orpaHuyera ynarama

YnaH 175.

Ynaratbe umoBuHe AU®-a nopnexe orpaHuyersnma yTBpheHMM OBMM 3aKOHOM, NOA3AKOHCKUM akTuma Komucuje n
npaBuMMa nocsioBara u npocrnektoM AUP-a, kaga NnocToju ob6aBesa Herosor o6jaB/bMBama.

OrpaHuyetrbe ynaraka MumoBuHe AN®D moxe ce npekopaunTun kaga AU® ocTBapyje NpaBa NpBeHCTBa ynvca uav npaea
ynuca Koja npousnase M3 NPeHOCUBUX XapTuja of BPeAHOCTM WM MHCTPYMeHaTa TPXWUWTa HOBLA KOjU YMHE [eo
HeroBe UMOBWHE U NPUIMKOM npogaje umoBuHe A®-a pagu ncnnate Beher 6poja yaenay AU®-y.

AKO je npekopauere orpaHuyerba U3 cTaBa 1. 0OBOr YnaHa nocnegvua OKONHOCTM Ha koje O3YAUD Huje morao
yTuuaTu, NpomeHe cTpaTernje ynarama AM®-a unm ocTBapuBama npaea ynuca M3 ctaBa 2. 0BOr unava, A3YAUD je
OyXaH aa ycknagu ynarawbe AU®-a ca jaBHOM MOHYAOM Yy POKY Of, LIeCT Meceuu Of AaHa HacTaHKa npekopayerba
ynaraka v npegysumma TpaHcakuuje ca umoBnHoMm AM®-a Ha NpBOM MecTy y CBpXy ycknahjuBama ynararba MMOBUHE
AU®-a, npy yeMy Mopa y3umaTtu y 063up nHTepece unaHoBa AU®D-a, HacTojehu Npu ToMe fa eBeHTYyasrHu rybuTak ceefe
Ha HajMarby Moryhy mepy.

MN3y3eTHO, Komucnja Moxe Ha 3axTeB A3YAU®D-a, fa npoayxxu pok M3 cTaBa 3. OBOI YnaHa 3a AOAATHUX LWEeCT Meceum,
aKo je TO Y UHTepecy YaHOBa, 0JHOCHO akuuoHapa AU®-a.

AKO je npekopauere orpaHuyerba U3 cTaBa 1. 0OBOr YnaHa nocnegvua OKONHOCTM Ha koje O3YAUD Huje morao
yTUuaTu uim ocTBapuBaka npaBa ynuca u3 crtaBa 2. oBor unaHa, A3YAUNO je gyxaH ga ycknagum ynarare AU®-a ca
npuBaTHOM MNOHYAOM Ha jefaH of, cnegehux HaunHa:

1) kako je To npepsuiheHo npaBunuma nocroBarba AN®-a, ogHocHo npocnekToM AM®-a kapa noctoju o6aBesa
HeroBor o6jaB/bnBam-a;

2) ako To Huje yTBpheHo npaBunMMma u/wnm npocrnektoMm AN®d-a kaga noctoju o6aBe3a HEroBor o6jaB/buMBakba, a
nocToju yTepheHa npoueaypa gobujara carnacHOCTU U fOHOLWeHa 04JlyKa unaHoBa AU®-a y TakBMM cny4yajeBUMa, Taga



je py>aH foa npub6aBuM carnacHoOCT YiaHOBa, OAHOCHO akUMoHapa Ha noctyname koje he npeanoxutu, sogehun payyHa o
HUXOBOM Haj60/LEM UHTEPECY;

3) ako To Huje moryhe y cknagy ca Tau. 1) U 2) OBOr CTaBa, YCKIAAMTM yrarawe y PoKy Ofi LeCT Meceuu of faHa
HacTaHKa npekopayerba ynarara W npeay3eTu TpaHcakuuje ca uMMoBMHOM AW®D-a Ha NpBOM MeECTy Yy CBpPXy
ycknahuBara ynarama umoBuHe AUD-a, npu Yyemy Mopa y3eTu y 063up uHTepece unaHosa AN®-a, HacTojehn npu Tome
[la eBeHTYasHU rybuTak cBefie Ha HajMmamy Moryhy mepy.

AKO je npekopayerbe orpaHnyer-a M3 ctaBa 1. OBOr WiaHa nocneauua TpaHcakumje Kojy je 3akibyuno A3YAUD, a kojom
Ce Yy TPEHYTKY 3aK/byyeHa MpeKopaunsio orpaHnyerse ynarakba uan goaaTtHo nosehano npekopavetrse, A3YAUD je pyrkaH
Ja ycknagu ynararse AU®-a no casHarby 3a npekopayderbe orpaHunyera. A3YAUD je ayxaH ga AUD-y n/munm ynaHoBuMa,
0AHOCHO aKkunoHapuma AU®d-a HafoOKHaAM Tako HacTany LWTeTy.

OrpaHuyetba ynaraka U3 ctaBa 1. 0BOT YnaHa Mory 61MTU NpekopayeHa y NpBUX LIECT Meceuu oA AaHa ocHuBarba AUD-
a, y3 NoLwToBake Hayena avBepcudrKalmje pusmnka u 3aliTUTe MHTEpeca YiaHoBa, OAHOCHO akLMOoHapa.

2. Bpcte AUD-oBa

a) OnwrTe ogpesbe

YnaH 176.

Y Peny6nuvum Mory fia ce OCHyjy:

1) Ad-0BM ca jaBHOM NOHYAOM;

2) AD-0BM ca NpUBaATHOM MOHYAOM.

AU®D-oBM U3 cTaBa 1. OBOT UnaHa MOry a Ce OCHYjy Kao OTBOPEHU UM 3aTBopeHn AUD-oBMY.

NuBecTutopn y AO

YnaHu 177.

Yoenm y AU®-y Mory aa ce Hyae npodecmoHanHuM v nonynpohecuoHanHuM MHBECTUTOPUMA.
MN3yseTHo og cTaBa 1. 0BOr YnaHa, yaenm y AU®-y ca jaBHOM NOHYOM MOTY Aa Ce HyAe U MaiuM MHBECTUTOPUMA.

MpoueHa NpMMepeHOCTM NoslynpodecruoHasHor MHBecTUTOpa

YnaH 178.

O3YANOD je pyxxkaH pa caumHu nNpoLeHy npumMepeHocTu nonynpodecnoHanHor MHBECTUTOPA, a Koja obyxBaTa cnefehe
KpuTepujyme:

1) ycknalh)eHoCT uns/beBa M MHBECTULMOHE cTpaTernje AU®D-a U UHBECTULMOHUX LM/bEBA MHBECTUTOPA;

2) cnoco6HOCT MHBECTUTOpPA 3a Npey3nMarbe pu3nKa Koju npousnase u3 ynaramay yaene y AU®-y;

3) 3Harbe U UCKYCTBO MHBECTUTOPa NOTPe6GHO 3a pasyMeBarbe pU3nKa ynarara y yaene y AUd-y.

Y cBpxy npoueHe u3 ctaa 1. oBor ynaHa, A3YAN® je pyxxaH Aa npukynu nogaTke O MHBECTULMOHUM LUJbEBUMA
WHBECTUTOPA, HEroBoj PUHAHCU]CKOj CUTYaLMjM, Kao U 3HaHY M UCKYCTBY Ha NoAapyYjy ynarara.

O3YAND® je pyxaH pa WHBECTMTOPY Ha jacaH M pasyM/buMB HauiH omoryhu yBup y nojgatke O OUTHUM
KapakTepuctukama ANU®-a, Kao 1 BpcTama M 3Hayery CBUX pM3MKa MOBE3aHWX ca ynarameM y KoHkpeTaH AUD, n pa
npubaBun o4 MHBECTUTOPaA NOCEeBHY MOTMNMCaHy U3jaBy O pasdyMeBarby U NpuxBaTakby UCTUX.

KopucTtehu nopgatke npukyn/beHe Ha OCHOBY CTaBa 2. 0BOr YnaHa, I3YAUD je pyxkaH Aa npoueHu Aa Jm je ynarame y
yaene nojeanHor AV®-a npumMepeHo 3a MHBECTMTOPA M cacTaBU M3BeLITaj O NPUMEPEHOCTM KOjU je AyXaH JOCTaBUTH
MHBECTUTOPY.

Ako O3YAUD He npuKkynu nopatke U3 cTaBa 2. OBOr YnaHa noTpebHe 3a NpoueHY NPUMEPEHOCTM M3 cTaBa 1. oBOr
YnaHa v usjaBy U3 cTaBa 3. OBOT YaHa, UM Ha OCHOBY M3BpLUEHE MPOLEHe NPUMEPEHOCTU OLEHN Aa yNarame y yaene
nojeamHor AM®-a 3a uHBecTUTOpa HMje npumepeHo, A3YAUD He cme pa 3akibyun yroBop o ynaramwy, o yemy he
06aBeCcTUTM MHBECTUTOPA.

O6aBeluTere U3 cTaBa 5. OBOT YilaHa ce gaje y nucaHoj hpopmu.

O3YANOD je pyxaH Aa ycBOju M MpUMerbyje NpMMepeHe NOCTYMKe 1 npoueaype Koju 06e36el)yjy TauHOCT, MOTNYHOCT,
aXYPHOCT U AOKYMEHTOBare NPUKYMNJbEHMX NogaTaka 0 UHBECTUTOPY.

Komucuja nponucyje ycnose nop kojuma A3YAU®D npouerbyje fa Manm MHBECTUTOP MMa AOBOJbHO WMCKYCTBa Ha
TPXWWTY KanuTana W CTPYYHOr 3Hama, Ja 6w pasymMeo pusuKe ynarawma, a Yy UWby CTuLakba cTaTtyca
noJsiynpodecmoHanHor MHBECTUTOPA, Kao U CafipXXMHY nojataka U3 cTaBa 2. 0BOT YlaHa.

6) AU® ca jaBHOM OHYAOM

OTtBOpeHn AUD ca jaBHOM NOHYAOM



Ynan 179.

O3YAN® koju ynpaB/ba oTBopeHMM AN®D-oM cajaBHOM NOHYAOM AyXaH je ga obe3begu Aa ce HETO BpPeAHOCT
nmoBuHe AU®-a no yaeny y AUD-y obpadyHaBa u o6jaBsbyje 6ap Ha AaH BpeaHOBaka Y KojeM je 06aB/beHO U3faBare
WM OTKYN MHBECTULIMOHUX jeAMHULA, @ HajMarbe jeHOM MECEYHO.

O3YAN® koju ynpaB/ba oTBOopeHUM AN®D-oM cajaBHOM MOHYyAOM fAyxaH je aa omoryhu umspgaBarbe U OTKyn
WHBECTULMOHUX jeAUHULA HajMatbe jeIHOM MECEYHO.

O3YAN® koju ynpaBrba oTBopeHUM AV®D-oM ca jaBHOM NOHYAOM AyXaH je fa unaHy AU®-a ucnnatm UsHoc o oTKyna
WHBECTULMOHMUX jeANHULIA HajKacHM]e y POKY Of, cefaM pafHuUX AaHa of, AaHa npujeMa ypeaHor 3axTeBa 3a OTKYy.

3aTBopeHn AUD ca jaBHOM NOHYA0M

YnaH 180.

JaBHOM MOHYZOM MOFy Ce HyauTu yaenu y saTBopeHoM AUD-y Koju nMa CBOjCTBO MpPaBHOr JiMLa Noj YCIoBOM Ja je
NpoCneKToOM U/unu npaeBunMma nocnoeara AU®-a npegsufjeHa ob6aBesa nMMCTUpPara akumnja Tor Ad-a Ha perynncaHom
TPXULUTY Y CMUCIy 3aKOHa KOjuM ce ypehyje TpxuwTe KanuTana.

O3YAUOD je pyxaH pga y poky of 30 gaHa of, JaHa OoCHMBaHa 3aTBopeHor AVd-a ca jaBHOM NOHyAOM NpeaysMme cBe
noTpebHe Mepe 3a IMcTUparse akunja AU®-a Ha perynMcaHoM TPXULLITY, LITO o6yxBaTa NOAHOLIEeHEe ypefHOr 3axTeBa 3a
JMCTUpame Y CKagy ca npaBuUMMa peryimcaHor TpxuuTa.

Y npocnekTy u/wnu npaBuaMMa nocrioBama 3aTBopeHor AU®-a ca jaBHOM noHyaom A3YAUD je ayxaH pa yTepau
npaea u o6aBese akunoHapa, A3YAUD-a u AUdD-a y cnyyajy Hemcnymwera o6aBe3a U3 ctaBa 2. 0BOr YnaHa.

[o3BosbeHa ynararwa AN ®-a ca jaBHOM NOHYAOM

Ynan 181.

O3YAND koju ynpaBba AUD-oM ca jaBHOM MOHYAOM Mopa Aa, yaumajyhu y 063up MHBECTULMOHY cTpaTernjy u
unsbeBe AV®-a HaBefeHe y NpocnekTy, 06e36ean NPUMEPEHU CTENeH AnBepcUdUKaLmje pusnka ynarama.

NmoBuHa AN®D-a ca jaBHOM NOHYAOM UCKIbYUMBO CE MOXE ynaraTu y:

1) npeHocuBe xapTuje of BPeAHOCTU U/UIIM UHCTPYMEHTE TPXXMLITA HOBL3;

2) uHBecTULMOHe jeanHuue YLLUTC doHpoBa;

3) uHBecTuUMOHe jeauHuue YUWUTC cdoHgoBa uygene y ApYyrMM OTBOPEHUM WHBECTULMOHUM (OHAOBUMA KOju
3a/10BOJbaBajy YC/IOBE U3 3aKOHa, a KOjWU Cy [03BOJY 3a paj A06UN Y APYroj APXKaBu YnaHuum unm y Tpehoj ap>xasu;

4) ynene y AU®-oBMMa ca jaBHOM MOHYZOM KOjU Cy AO6UIM [03BOJY 3a paj, OAHOCHO J03BOJly 3a MOHyAy Manum
MHBeCTMTOPUMA oA cTpaHe Komucuje;

5) ypene y AU®-y AU®D-a ca jaBHOM MOHYAOM KOjU cy [O3BOJly 3a paj, OAHOCHO A03BOJly 3a MOHYAy Manum
MHBECTMTOPUMA A0OMN Of CTpaHe HafNeXHOr opraHa Ap)aBe unaHuue unm Tpehe apxaBe ca Kojuma je ob6esbeheHa
capagrba ca Komucujom, a koju mopnexy Hapsopy 3a Koju Komucumja cmaTpa fa je MCTOBeTaH OHOMe MpOnucaHoMm
3aKOHOM, U 4nja cy oBnawherba Be3aHa 3a ynararba U 3afly>kuBatrbe jeiHake UM Bulle orpaHnyaBajyhe o A03BOSbEHUX
ynarama v orpaHuyera ynaraka 13 oBOr YiaHa v orpaHuyera nponncaHux noasakoHCKMM akTuma Komucuje;

6) oenoauTe Kog 6aHaka Koju Cy pacrnosioXMBM Ha MPBU 3axTEB M KOjU AOCMEBajy 3a MakcUmanHo 12 meceuu, nog
ycnoBoM ga 6aHKa MMa perucTtpoBaHo ceauwTe y Peny6nuuu wnm Apyroj Ap)KaBu unaHuMUM WiK, ako 6aHka uma
pernctpoBaHo ceguwte y Tpehoj ap>xaBu, Nof yCnoBoM Aa nogjexe Haa3opy 3a Koju Komucuja cmatpa aa je UICTOBeTaH
OHOMe nponucaHum npasom EY;

7) MHCTPYMEHTE TPXXWULITa HOBLLA KOjUMa ce He Tpryje Ha peryaMcaHuM TPXMILUTMMa U3 Tauke 1) OBOr CTaBa, a uuje je
n3gaBare UV u3gaBanal perynncaH y CBpXy sawTuTe MHBECTUTOPA U LITeAHUX YNora;

8) po6y KojoM ce Tpryje Ha po6HUM 6ep3ama;

9) HEMOKPETHOCTY;

10) uMOBUMHY NoJ06HY 3a ynararbe y cknagy ca Baxehum nponucuma EY koju ypehyjy Ad-ose.

Ako je umoBMHa AU®-a ynoxxeHa y HENOKPETHOCTU NpuMerbyje ce oapeada ynaHa 183. ctaB 3. u unaHa 184. cT. 1. go 3.
OBOT 3aKOHa.

Ynarate y ygene y A®-oBuma kojuma ynpassma uctu A3YAUD mopa 6utu npeasufjeHo npocnektom AU®D-a ca
jaBHOM NOHYZOM.

NmoBunHa AND-oBa MOXe ce ApXKaTu Yy HOBLY Ha 6aHKOBHOM pauyyHy, NMoj YC/loBOM fa 6aHKa MMa permcTtpoBaHo
ceguwTe y Peny6nmum.

Komucuja nponucyje UMOBKHY y KOjy ce uMoBMHa AN®P-oBa ca jaBHOM MOHYAOM MOXe yraraTu, HauuH, ycrnoBe u
orpaHuyer-a 3a TakBoO ynarame.

YnaH 182.

O3YANOD je pnyxkaH aa 06e36ean aa ykynHa nsnoxeHoct AUP-a ca jaBHOM NOHyA0M npemMa GUMHAHCK]CKUM U3BedEeHNM
MHCTPYMEHTUMa HUY KojeM cnyyajy He cMe pa npehe 110% HeTo BpegHoCTU MMOBMHe AU®D-a. M3noxeHocT ce



o6pauyHaBa y3uMajyhu y 063up TpeHyTHY BPeIHOCT OCHOBHE UMOBMHE, pU3UK Jipyre YroBOpHE CTpaHe, 6yayha kpeTarba
TPXXMLUTA M PacrosioXXMBO BpeMe 3a JIMKBUZALMjY No3uLmja.

Kapa npeHocuBe xapTuje ofi BpeAHOCTU UM MHCTPYMEHT TPXXMILTA HOBLA cagpXu yrpahjeHn nsBsegeHun GpuHaHcujcku
WHCTPYMEHT, OH Ce y3UMa y 063Mp NPUIMKOM 06padyHa yKynHe U3N0XeHOCTU UMOBUHEe NpemMa hUHAHCUjCKU 3BEAEHUM
WHCTPYMEHTUMA.

3aTeopeHn AUD ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynarake Y HeMoOKPeTHOCTH

YnaH 183.

3aTBOpeHu AUD ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynaratbe y HenokpeTHocTu je AD umnja ce MMOBUHa, Y ckilafly ca npaBuiMMa
nocnoeana AU®-a n NpocnekToMm, Kafia NoCToju 06aBe3a HeroBor 06jaB/bMBara NPETEXHO yNaXxe y HENOKPETHOCTMU.

AUN® 13 cTaBa 1. oBOr YnaHa Mopa y NOC/IOBHOM UMEHY UMaTu peun ,3aTBopeHn AUD ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynarame
y HenokpeTHocTH".

3aTBOpeHn AUD ca jaBHOM MOHYOM 3a ynararte Y HEMOKPEeTHOCTU HUje U He MOXXe 6UTU UHBECTUTOP, U3Bohay HUTK
LPYr1 YUYECHUK Y U3rpagmbuy y CMUCHY 3aKOoHa KojuM ce ypeljyje nnaHuparbe U usrpagtba.

[o3BosbeHa ynarawa 3atBopeHor Ad-a ca jaBHOM MOHYAOM 3a ynarare Yy HENMOKPETHOCTH

YnaH 184.

3aTBOpeHu AUD ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynarake Y HEMOKPETHOCT CMe a CTMYe HEMOKPeTHOCTU y Peny6nuuu, apyroj
Ap>XaBu ynaHuum u Tpehoj Ap>XaBu Ha OCHOBY peLunpoLuMTeTa, U TO:

1) cTambeHe U/Unm NOCNoBHe 3rpage;

2) rpafleBUHCKa 3eMJbMLUITA Ha Kojuma ce rpafe rpahjeBuHe M3 Tauyke 1) OBOr CTaBa, ako ce MpemMa 06jeKTUBHUM
KpUTEpUjyMUMa MOXe padyHaTy ca 3aBpLUETKOM U3rpagH-e Y MPUMEPEHOM POKY He Aiy>XXeM Of ABE FrOAMNHE;

3) HensrpaheHa rpaheBMHCKa 3eM/bULLITA Ha KOjUMA je NpeMa Baxehnm nponucumMa A03BOJbeHA rpagrba CTaMOeHUX
W/Mnu NOCNOBHUX 3rpaaa;

4) NnoJbonpuBpeaHa 3eM/bULLTE;

5) ynarara y Apyre HeNmoKpeTHOCTU Koje Cy U3puunMTo npeasuhieHe NnpocnekTomM U/unm npasunMma nocroeama AU®-a.

3aTBOpeHn AUD ca jaBHOM MOHYOM 3a ynarare y HeNMOKPETHOCTU MOXe Jla CTEeKHEe HEMOKPETHOCTU U3 cTaBa 1. oBoOr
YnaHa:

1) Koje ce Hanase Ha reorpadCckMM NOApYyYjMMa Ha3HaYeHMM Y MPOCMEKTY U/UNKM NpaBUAMMa nocnoBaka AUD-a;

2) 3a Kkoje je A3YAND op cTpaHe eKCTepHOr NpoLeHuTesba U3 YnaHa 123. 0BOr 3aKOHa NPUMMO U3BEeLUTaj KOju cafpiku
npoLeHy BpeAHOCTU HEMnOKPEeTHOCTH, ¥ poky oA 30 AaHa o4 AaHa uspafe TOr uU3BellTaja, a Koju cafpXu eBeHTyasHy
onTepeheHOCT xMnoTekamMa u nsjaBy aa 61 HemokpeTHOCT Ha 3axTeB [13YAU®d-a Morna y npumMepeHo KpaTKoM poKy 61Tu
oTyfheHa no npoueHeHoj BpeAHOCTH;

3) Koje MOpajy 6UTK CTeYeHe WM uuje CTULake Mopa 6UTU YrOBOPEHO Y POKY OA LUECT Meceuu of AaHa npumarba
u3BewWTaja M3 Tayke 2) oBor ctaBa M no ueHu He Behoj o 105% npouereHe BpeAHOCTH, YKonmko OA3YAUD-y Hucy
nosHaTu ycrioBu Koju ynyhyjy fa ussewTaj U3 Tauke 2) OBOr CTaBa BULLE HUje peNleBaHTaH,;

4) koje ce mory ctehn AMPEeKTHO WM NOCPEACTBOM jeAHOr UM BULLE APYLITaBa noce6He HaMeHe YUjU je BIIACHUK Y
uenoctn AU® un umja je cBpxa fa ocTBapyje nNpaea BflacHULLTBA Hag HenokpeTHowhy 3a pauyH AU®-a. TakBo ynarame ce
y CMUCNYy OBOI 3aKOHa CMaTpa AVWPEKTHUM ynarakeMm y HemoKpeTHOCTU. [lpyliTBO nocebHe HameHe cTuye, oTyhyje n
yrnpaB/ba HeKpPeTHMHOM 3apadyyH AUD-a y carnacHOCTM ca WMHBECTULMOHOM CcTpaTernjom u uumweBuma. Kapa je
NpPUMerMBO, APYLUTBO NocebHe HaMeHe Mopa MMaTu UCTOr peBM3opa U cacTaBsbaTu GUHAHCKjCKe U3BeLWTaje 3a Ucte
n3BellTajHe Mnepuoje Ha UCTU U3BelWTajHU JatyMm Kao u AUD. duHaHcujcku u3BewTaju ApylTBa nocebHe HameHe
KOHcomayjy ce ca PuHaHCHjckum nsBewwTajuma AUd-a.

AKO je n3puuuTOo npeaBuheHo NpoOCneKTOM U/uin npaBuMMa nocnoBakba AU®D-a, ynararwbem y HeEnoKpeTHOCTH
cMmaTpajy ce n ynaramay:

1) ypene wmm akuuje NpuUBpeaHMX ApylITaBa uYuju je npeAMeT MoC/ioBaka UCK/bYUMBO MWIIM MPETEXHO CTULaHbe,
npofjaja, AaBame y 3akyn, U/unm ynpassbarbe HENMOKPETHOCTUME;

2) ypene gpyror AV®-a 3a ynararbe y HEMOKpPeTHOCTH;

3) ppyre npeHocuBe XxapTuje 04 BpPegHOCTM WM u3BefeHe (UHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE uMja LieHa 3aBUCU 0f
HeKpeTHMWHa.

3aTBOpeHn AU®D ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynarake y HeMmoOKpeTHOCTH, OCUM Yy UMOBUHY HaBefeHy y cT. 1. o 3. oBor
YnaHa, MOXe ynaraTu y Apyry MMOBMHY M3 4YnaHa 181. OBOr 3aKOHa, ako je TO M3puMuMTO npepaBuieHO NpaBuIMMa
nocnosama u npocrnektoM AU®-a kaga NocToju o6aBesa HEroBor 06jaBs/bMBarba.

Komucuja nponucyje orpaHuyera ynarama satsopeHor AVid-a ca jaBHOM NOHYAOM 3a ynararbe Yy HeNMoKPeTHOCTMU.

B) AU® ca npuBaTHOM NOHY0M

Ynarawa A®-a ca npuBaTHOM NOHYA0M



YnaH 185.

NmoBunHa AU®-a ca npuBaTHOM MOHYAOM MOXe Ce ynaraTu y:

1) npeHocuBe xapTuje ofi BPeAHOCTU UIIM MHCTPYMEHTE TPXULLTA HOBL;

2) ypene y ApyLWITBMMA Ca OFpaHUYEHOM OAroBOpHOLWRY UMM Y APYTMM NPUBPESHUM JPYLUTBUME;

3) MHCTPYMEHTE HanMK BJIACHUYKUM UHCTPYMEHTUMA y Koje Moxe ynaratu AU® npuBaTHOr Kanutana, y ckriagy ca
OBWM 3aKOHOM U NOA3aKOHCKMUM aKTUMa JOHETUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHJ;

4) je@vHULIEe UM aKLMje MHBEeCTULMOHMX hOoH0BA M3 unaHa 181. cTaB 2. Tauka 4) OBOT 3aKOH3;

5) penosuTe KoA (UHAHCMJCKUX MHCTUTYUMja KOje UMajy perucTpoBaHo ceguviuTte y Peny6nuuu, apyroj Apxxaeu
YnaHuum unm Tpehoj apxasuy;

6) u3BefeHe (GUHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE KOjUMa ce Tpryje Ha PeryyiMmcaHoM TPXXMULUTY Y CMUCIY 3aKoHa KOjuM ce
ypehyje TpxuwTe kanuTana y Peny6nuuun, ApxaBu unaHuum u Tpehoj apxxaBu, UM U3BeAeHUX (HUHAHCUjCKUX
MHCTpYMeHaTa KojuMa ce Tpryje ussaH perynmcaHor TpxuiuTa (OTL, uaBegeHe MHCTPYMEHTE);

7) noTpaxuBama Nno JaTuMm 3ajMOBUMA;

8) HEMOKPEeTHOCTH;

9) po6y;

10) apyre BpCcTe MMOBMHE, aKo je TO U3puunTo npeaBuijeHo npaBunMMa nocrnosara AUD-a;

11) uMoBUHY NoJo6HY 3a ynararbe y cknagy ca Baxxehum nponucuma EY koju ypehyjy Ad-ose.

Mpunukom ynaratsa uMoBuHe AUD-a, A3YAND ce mopa npuapxaeatu cnegehux ycnosa:

1) yKynHa BpegHOCT ynararba Yy MpeHOCUBE XapTuje of BPeAHOCTU, MHBECTULMOHE jeAMHULE WM WHCTPYMEHTe
TPXXWLITa HOBLA YMjU je u3gaBanal, jeIHO JMLe U BPeAHOCTU Aeno3uTa Kog TOr inla U U3NOXEHOCTU Koje npousnase ua
TpaHcakumja ca OTL, M3BeileHUM MHCTPYMEHTUMA 3aK/by4YeHUX ca TUM JiMLeM He cMe aa npehe 40% BpegHOCTU UMOBUHE
AN®-a. Jlnua Koja cy y ofHoCy 65iMcKe NOBe3aHOCTU cMaTpajy ce jeAHUM U3faBaoLem;

2) orpaHuyerbe U3 Tauke 1) OBOr cTaBa He MpUMetbyje ce Ha NMPEeHOCKUBE XapTuje Of BPeAHOCTU WM UHCTPYMEHTE
TPXWLWTa HOBLA YMjU je M3JaBanaL, UM 3a Koje rapaHTyje Peny6nuka unu TepuTopujasHa ayTOHOMMja MM jeauHMLA
nokanHe camoynpaee Peny6nuke, ap)aBa YnaHUUa UM jefMHULA NoKanHe yrnpase ApXaee uynaHuue, Tpeha gpxxaea nnm
MellyHapoaHa jaBHa opraHu3almja Koje cy jegHa Uiy BuULLe ApXXaBa YiaHuLa YnaHuue;

3) yKynHa BpeAHOCT ynararba Yy UHCTPYMEHTE HasMK BJIACHUYKUM MHCTPYMEHTUMA U3 cTaBa 1. Tauka 3) OBOr YnaHa He
cMe fa npehe 20% BpegHOCTU UMOBUHE AUD-3;

4) ako ce uMoBMHA AND-a ynaxe y MHBECTULMOHE jeAUHULE UHBECTULMOHMX (HOHAOBA KOjUMA YNpaBJba, AUPEKTHO
WNU Ha OCHOBY JAenerupatrba, uctn A3YAUD nmm Heko Apyro ApywTBo ca Kojum je Taj A3YAUD nosesaH 3ajefHUYKOM
yNpaBOM WM KOHTPOJIOM, WAU OGUTHUM AMPEKTHUM WM MHANPEKTHUM MefjyCO6HMM BRacHWYKUM yyewhewm, Takas
O3YAUD nnmn apyro apywiTBo He CMejy HannahuBaTty ynasHy Uam usnasHy HakHagy Kof ynarawa AU®d-a y nieectuumoHe
jeAvHULE TUX APYTUX MHBECTULMOHUX POHAOBA;

5) ako ce 3HayajaH Aeo MMoBMHe AMD-aynaxe y WHBECTULMOHE jeAMHULE APYIUX WHBECTULMOHMX (OHAOBA, Y
npaBuanma nocnoBara AUD-a, y3 MakcuManHy HakHagy 3a ynpasJsbame Kojy je Moryhe 3apayyHaTv U3 MMOBUHe camor
AUN®-a, Mopa 6UTK jacHO HaBefeHa M MaKCMMasHa HakHaja 3a ynpasJsbakbe Kojy je moryhe 3apayyHaTu U3 MMOBUHE
APYrux MHBeCcTUUMOHMX POoHAOBA Y KOje ce HaMepaBa ynaratu, a y roavwmbum nssewTajuma AMd-a mopa jacHo 61TH
HasHayeH MaKcuMarnHu nNpoLeHaT HakHaje 3a ynpaB/bakbe Koja je obpayyHaTa 3 umoBuHe A®d-a n s uMoBuHe apyror
nHBecTMUMoHor doHAa y Koju je Taj AUD ynoxmo.

OrpaHuuerbe 13 cTaBa 2. Tay. 1) n 3) oBOr unaHa He npumerbyje ce Ha AVd-oBe NpuBaTHOr KanuTana, Ha AU®-oBe
npeay3eTHUYKOr KanuTana W Ha cneuvjanusoBaHe AM®-oBe KOju [JyropovyHO ynaxy y MMOBUHY KOja AOMPUHOCU
namMeTHOM, OAPXXUBOM N UHKITy3UBHOM pacTy.

Ako je UMOBUHa AU®d-a ca NpMBaTHOM MOHYAOM YJIOXXeHa Y HEMOKPETHOCTM CXOAHO Ce NpuMemsyje oapeabda ynaHa 192.
CT. 2. 00 4. 0BOTI 3aKOHa.

BpcTe A®-oBa ca npuBaTHOM MNOHYAOM

YnaH 186.

O3YAND y Penybnmum moxe aa ocHyje AUD ca npuBaTHOM MOHYAOM 6MN0 KOje BPCTe, y Cknagy ca ogpeabamMa 3akoHa
¥ NoJ3aKoHCKMX akaTa Komucuje, n To:

1) A® ca NnpMBaTHOM NOHYAOM OMNLUTE NPUPOLE;

2) noce6He BpcTe AUD-oBa ca NpUBaATHOM MOHYAOM:

(1) AU® npusaTHor kanuTana (private equity),

(2) AUD npepyseTHUuKor kanuTana (venture capital),

(3) AUD ca npuBaTHOM MOHYAOM 3a yrlarake Yy HENOKPeTHOCTH,

(4) dboHp doHpoBa,

(5) xey poHa,

(6) cneuujanuzoBaHu ANOD,

(7) eBponcku dhoHA Npefy3eTHUYKOT KanuTana,

(8) eBponcku hoHA coumjanHor npeay3eTHULLTBA,



(9) eBponcku oHA 3a AyropoyHa ynararba.
EBponcku ¢oHA npeays3eTHUYKOr KanuTana, eBponcku GhOoHA couujanHor npefyseTHUWTBA M eBporncku ¢oHp 3a
ZJyropoyHa ynararba U3 ctaea 1. Tauka 2) noatad. (7) go (9) oBor unaHa ypehjeHu cy noce6HuMM nponucuma EY.

YnaH 187.

O3YAUD je pyxaH pay npaBunMma nocrnoBarba A®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM MPONULIE;

1) MHBECTULMOHY cTpaTerujy 1 unbese AUD-3;

2) BpCTY UMOBMHe y Koje AUD Moxxe fla ynaxe, TeEXHUKE 3a e(hMKACHO yrpaBsbakbe UMOBUHOM KOje MOXXe KOPUCTUTHU U
orpaHuyera ynarama;

3) ynpaBsbarbe pusnuMma 3a nojeguHadHm AU®, npodun pusnuHoctn AUD-a n cteneH auBepcudukaumje puauka
ynarama;

4) ycrnoBe y kojuMa AUD Moxxe KOPUCTUTU PUHAHCUCKM NIEBEPUL], BPCTY, M3BOP U HUBO A03BOJbEHOT PUHAHCUjCKOT
neBepuLa, NOBE3aHUX PU3MKaA, CBUX OrpaHuyera y Besu ca kopuwhereM GuHaHCHUjCKOr neBepulia, CBUX MocTynaka y
Be3M NOHOBHE ynoTpe6e KonaTepana ¥ UMOBMHE, Kao M MakCUMarHOr HUBoa (uHaHcujcKor nesepuiia koju 3YAUD nma
npaeo aa kopuctu 3a AND.

O3YAUD moxe y npaBunnma nocnoBara AU®-a ca npuBaTHOM NOHYAOM Aa nponuLue:

1) HajMarbM unm Hajeehu gonyLTeHn 6poj UHBECTUTOPS;

2) nocTojarbe 0460pa Koju YMHe NpeacTaBHULM MHBECTMTOPA, NOCNIOBE Koje UCTU 06aBJba, HauvH paja u 6poj YnaHoBa
oa6opa;

3) poK 3a NpUCTYN HOBUX MHBecTUTopa AUD-y, ykonmko je AUD ocHoBaH Ha oapefeHo Bpeme.

HajHuxu nsHoc o6aBe3He ynnate nojeaumHor uiBectutopa y A® ca npuBaTtHoM noHyaom je 10.000 eBpa, Ha HauuH
KaKo je nponucaHo npaesuaMma nocnosarba AUd-a.

AN® ca npyBaTHOM MOHYA,0M OnwiTe Npupoae

YnaH 188.

MmoBuHa AN®-a ca NpMBaTHOM NOHYAOM OMLUTE NMPUPOAE CE MOXE yyaraTu y UMoOBUHY M3 uynaHa 185. ctaB 1. Tau. 1) u
4) po 10) oBOr 3aKOHa U MOpa Ce U3BPLUNTK BapeM LIECT Pa3INUNTUX Yrarakba y UMOBUHY.

Ynnata nonynpodecuoHanHnx MHBeCcTUTOpa y oCHoBHM AU®D ca NnpMBaTHOM NOHYAOM OMLWTEe NPUPOJE je jeAHOKpaTHa
6e3 o6aBese AarbUX ynnara.

Komucuja nponucyje HaumH 1 orpaHnyemna ynarama AU ®-a ca npyBaTHOM NOHYAOM OMLWTE NPMPOAe, 0bpadvyHa ynnata
n yTBphMBame pefieBaHTHMX TPOLUKOBA.

AUN® npuBaTHoOr kanuTana (private equity)

YnaH 189.

AN® npusaTtHor kanuTana je AUD ca NnpuBaTHOM MOHYAOM 4Ynja cCe UMOBWHA, Y CKNajy ca npasBuiMMa NocroBama
AN®-a, npeTexHo ynaxe y npuBpegHe cybjekTe ca UWbeM ONTUMMU3aUMje HUXOBE MNOCNOBHe W bUHaHCKjcKe
YCMELHOCTH, a y 0UYeKMBarY peann3aluje noBpaTka yNoXKeHUX cpeAcTaBa.

Ynarata nmoBuHe AV®-a npuBaTHOr KanuTanay npuspeaHe cybjekTe u3 ctaBa 1. 0BOr unaHa Mopajy 6utn y Gopmu
BJTACHUYKMX UHCTPYMEHAaTa UM MHCTPYMeHaTa HalMK BNaCHUYKUM MHCTPYMEHTUMA.

AN® npuBaTHOr KanuTana MoxXxe ce 0CHOBaTK camo Ha oapeheHo Bpeme.

Komucuja nponucyje HaumH N MHCTPYMeHTe Y Koje ynaxxe AU®D npuBaTHOr KanuTana, orpaHuyerba, HaunH U AVUHaMUKY
ynnata u4naHoBa, OAHOCHO akuuoHapa AM®-a npuBaTHOr KanuTana, HauMH M 06GMM OrpaHuuYerba ynarama, obpadvyHa
ynnata u yTBphuBarba peneBaHTHUX TPOLLKOBA.

Ynaratrbe nonynpodecunoHanHmx uHeecTutopa y AU®-y npuBaTHOr Kanutana

Ynan 190.

MonynpodecnoHanm nuueectutop y AUP-y npuBaTHOr Kanutana je Manm UHBECTUTOP:

1) Koju ce 3a noTpe6e ynarara y yaene jegHor AU®d-a npuBaTHOr KanuTana o6aBesyje Aa ynnaTu yKynHo MUHUMAarHO
50.000 eBpa un eKBUBANEHTHY HOBYaHY BPeAHOCT, Ha HA4YMH KaKo je NponncaHo npasunaMma nocnosara AUP-a;

2) 3a koju O3YAU®D npoueHu Aa UHBECTUTOP Noceayje AOBOJ/bHO UCKYCTBA WM CTPYYHOr 3Hara Aa je cnocobaH aa
pasyme YKJbyuyeHe pusnMke U fAa je ynarare y AMD npuBaTHOr KanuTana y ckiagy ca HeroBMM MHBECTULMOHUM
unJbeBMMA.

MonynpodecMoHanHMM MHBecTUTOpuMa y AV®D-y npuBaTHOr KanuTana cMaTpajy ce pefieBaHTHa Jinla y OAHOCY Ha
O3YAUD, ykonuko cy uctu uusectutopu y A®-y kojuma taj A3YAUD ynpaBrba, 1 Ha HbUX Ce He NpUMeryjy oapeade
cTaBa 1. 0BOr unaHa.

Ha npoueHy npumMepeHOCTM U3 cTaBa 1. Tauka 2) OBOT YlaHa CXOAHO Ce NpuMetbyje YiaH 178. oBor 3akoHa.



AUN® npeayseTHWYKor Kanutana (venture capital)

Ynan 191.

AN®D npepyseTHuukor kanutana je AU® canpuBaTHOM MOHYAOM UMja Ce MMOBWHA, Y CKlagy ca MpaBuiMMma
nocnoearwa AWN®-a, npeTexxHo ynaxe y npuBpefHe cybjekTe KOjMU Cy HOBOOCHOBAHM WM CY Yy MOYeTHUM dasama
nocnoBama, a npemMa npouexnu A3YAUD-a nokasyjy noTeHUuMjan 3a pacT 1 LUMPeHe NOCIoBaba.

Ynaratba AU®D-a npeay3eTHUUKOr KanuTana y npuBpeaHe cyb6jekTe U3 cTtaBa 1. OBOr unaHa Mopajy 6utu y dopmu
BJIACHUYKNX MHCTPYMeEHaTa UM MHCTPYMeHaTa HaMK BIaCHUYKUM MHCTPYMEHTUMA.

Komucuja nponucyje HauMH U MHCTPYMEHTE Yy Koje ynaxe y AU® npeay3eTHUUKOr KanuTana, orpaHuyera, HauuH u
AVMHAMUKKY ynnaTa YnaHoBa, OAHOCHO akuuoHapa y A npefy3eTHUYKOr KanuTana, HauuMH U 06MM OrpaHuUYeHa ynaramba,
obpauyHa ynnaTta u ytephuBarba pefieBaHTHUX TPOLLKOBA.

AN® ca npyBaTHOM MOHYA,0M 3a ynarare Yy HernoKpeTHOCTH

YnaH 192.

AN®D ca npuBaTHOM MOHYAOM 3a ynararbe Y HEMoKpeTHocTU je AUD umja ce UMOBMHA, Y cKiady ca MpaBuiMMa
nocnosarba AU®-a, IpeTeXHO ynaxe y HEMOKPETHOCTM UM UMOBUHY KOja ce CMaTpa yjlararbeM Y HEeMOKPEeTHOCTU Y
cMucny unaHa 184. cT. 1. o 3. oBOr 3aKoHa.

3aTBOpeHn AUD ca NnpMBaTHOM MOHYAOM 3a ynarake y HEMOKPETHOCT CMe Jla CTUYe HEeMoKPeTHOCTM y Peny6nmum u
LpYroj fip>xaBu, u To:

1) cTam6eHe U/uUnu NoCNoBHeE 3rpage;

2) rpafleBUHCKa 3eMJbMLUITA Ha Kojuma ce rpafe rpahieBuHe U3 Tauyke 1) OBOr CTaBa, ako ce MpemMa 06jeKTUBHUM
KpUTEpUjyMUMa MOXe padyHaTy ca 3aBpLUETKOM U3rpafH-e Y MPUMEPEHOM POKY HE Aiy>XXeM Of ABE rOAMNHE;

3) HensrpaheHa rpaheBMHCKa 3eM/bULLITA Ha KOjUMA je NpeMa Baxehum nponucumMa A03BOJbeHA rpagrba CTaMOeHUX
n/1nnM NOCNOBHUX 3rpaja;

4) NnosbonpuBpeaHa 3eMbULLT3;

5) ynarara y Apyre HeNmoKpeTHOCTU Koje Cy U3puinMTo npeasuiieHe NnpocnekTomM U/umm npasunMmMa nocrioeamta AU®-a.

3atBopeHn AUD ca NpuBaTHOM NMOHYAOM 3a ynarare Y HEMOKPETHOCTU MOXe Ja CTeKHe HEeNmoKpeTHOCT M3 cTaBa 1.
OBOT YnaHa:

1) Koje ce Hanasu Ha reorpadckUM NoJpyyjumMa HasHaYeHUM Yy NPOCNEKTY U/UNK NpaBuMMa nocnoBarba AUD-a;

2) 3a koje je A3YAU®D op cTpaHe eKCTepHOT NpoLeHMTesba U3 YnaHa 123. 0BOr 3aKoHa NMPUMMO U3BELUTaj KOjU cafpiku
npoLeHy BpeAHOCTU HeMOKPeTHOCTK, Y poKy oA 15 paHa of faHa v3pafde TOr M3BeLTaja, a Koju cafpXu eBeHTyasHy
onTepeheHOCT xMnoTekamMa u nsjaBy Aa 61 HemokpeTHOCT Ha 3axTeB [13YAU®d-a Morna y npumMepeHo KpaTKoM poKy 61Tu
oTyheHa no npoueHeHoj BpeAHOCTH;

3) Koje MOpajy 6UTK CTeYeHe WM uuje CTULake Mopa 6UTU YrOBOPEHO Y POKY OA LUECT Meceuu of AaHa npumarba
u3BewWwTaja M3 Tauyke 2) oBor ctaBa M no ueHu He Behoj o 105% npouereHe BpeAHOCTH, YKonmko OA3YAUD-y Hucy
no3HaTu ycrnoBu koje ynyhyjy aa u3BeLTaj U3 Tauke 2) 0BOr CTaBa BULUE HUje pefieBaHTaH; uim

4) koje ce mory ctehn AMPEeKTHO WM NOCPEACTBOM jeAHOr UM BULLE APYLITaBa noce6He HaMeHe YUjU je BIIACHUK Y
uenoctu AU® un umja je cBpxa fa ocTBapyje nNpaea BlacHULLTBA Hag HenokpeTHowhy 3a pauyH AU®-a. TakBo ynarame ce
Yy CMUCNYy OBOI 3aKOHa CMaTpa AVWPEKTHUM ynarakeMm y HemoKpeTHOCTU. [IpyluTBO nocebHe HameHe cTude, oTyhyje n
yrnpaB/ba HeEKpPeTHMHOM 3apadyyH AUP-a y carnacHOCTM ca WMHBECTULMOHOM CcTpaTermjom u uumweBuma. Kapa je
NpPUMerMBO, APYLUTBO NocebHe HaMeHe Mopa MMaTu UCTOr peBM3opa U cacTaBsbaTu GUHAHCKjCKe U3BeLWTaje 3a Ucte
n3BellTajHe Mepuoje Ha UCTU U3BelWTajHU JatyMm Kao u AUD. duHaHcmjcku m3BewTaju ApylTBa nocebHe HameHe
KOHcosmayjy ce ca PuHaHCHjcKumM nsBewwTajuma AUd-a.

AKO je n3puuMTOo npeaBuheHo NpoCneKToOM U/uin npaBuMMa nocnoBama AU®D-a, ynararwbem y HeEnoKpeTHOCTH
cMaTpajy ce u ynaramway:

1) ypene wmm akuuje NpuUBpeAHMX ApylITaBa uY4ju je npeaMeT MoC/ioBaka UCK/bYUMBO MWIIM MPETEXHO CTULaHbe,
npofjaja, AaBame y 3akyn, U/unm ynpassbarbe HENMOKPETHOCTH;

2) ypene gpyror AV®-a 3a ynararbe y HENOKPETHOCTU; U

3) ppyre npeHocuBe XxapTuje 04 BPeAHOCTM WM u3BefeHe (UHAHCUjCKE MHCTPYMEHTE uMja LieHa 3aBUCU 0f
HeKpeTHMUHa.

AN® 13 cTaBa 1. 0BOr YilaHa MOXe Ce 0OCHOBAaTW CaMO Kao 3aTBopeHu AND.

AN® 13 cTtaBa 1. oBOr YnaHa Mopa y CBOM MOCIOBHOM UMEHY UMaTK peuu ,3a ynarame y HenokpeTHocTn”.

Hajmare 70% HeTo BpegHOCTU uMoBUHe AN®D-a Mopa 6UTU YNOXXEHO y HEMOKPETHOCTU UM UMOBUHY KoOja ce cMaTpa
ynararbeM y HeNnoKpeTHOCTU Y CMUCHTY CT. 2. A0 4. OBOT YiaHa.

OrpaHuyetba ynararba U3 cTaBa 7. OBOT YiaHa MOry 6MTU MpeKkopayeHa y nNpBe ABe rognHe of OCHUBaHa 3aTBOPEHOT
AN®-a ca npMBaTHOM NOHYAOM 3a ynaraHa y HenoKpeTHOCTH.

Komucuja nponucyje HauMH U MHCTPYMEHTE Y Koje ynaxe AU® ca npuBaTHOM NOHYAOM 3a ynarake y HEMOKPEeTHOCTH,
orpaHuyema ynarata, Ha4MH U AWHAMUKY ynnaTa 4YiaHoBa, OAHOCHO akuuoHapa y AU® ca npuBaTHOM MOHYAOM 3a
ynarame y HEenoKpeTHOCTWU, HauMH U 06UMM OrpaHuyerba ynararba, obpadyHaynnata v yTBphuBarba peneBaHTHUX
TpoLUKOBaA.



®oHp poHaoBa

Ynan 193.

®oHp doHpoBa je AD ca npuBaTHOM MOHYAOM Yvja Ce MMOBMHA, Y CKNagy ca npaBuiMMa nocrnoBaka AN®-a,
NpeTeXxHo ynaxe y yaene apyrnx AU®-a.

Hajmame 70% HeTo BpegHocT AU®d-a n3 ctaBa 1. oBOr YnaHa Mopa 6UTH YNOXKeHO y yaene apyrux Ad-osa.

AU® 13 cTaBa 1. OBOI YiaHa MoXe ce ocHoBaTu kao AU® koju ynaxe y xey poHgose, AUD koju ynaxe y AUD-ose
npuBaTHor kanuTana, AU® koju ynaxe y cneuujanuszoBaHe AD-oBe unm Koju ynaxe y pasnuunte spcte AUP-oBa.

MocnoBHo nme AU®D-a n3 cTaBa 1. oBOr ynaHa Mopa ga jacHo ynyhyje aa je y nutamy ¢oHg hoHAoBA.

Komucuja nponucyje HauuH U MHCTPYMEHTE Yy Koje ynaxe ¢oHAa GoHAO0BA, OrpaHUYeHa, HauMH M AMHaAMUKY ynnata
YNnaHoBa, OHOCHO akuuoHapa y ¢oHa GoHA0Ba, HAUMH U 06MM OrpaHuyeHa ynaraka, o6padyyHa ynnaTta u yrephueara
peneBaHTHUX TPOLLKOBaA.

Xey ¢oHa
UYnaH 194.

Xey ¢oHA je AUD ca npuBaTHOM MOHYJOM YMja C€ UMOBMHa, Y CKNagy ca npaBuiMMa nocnoBamwa AU®d-a, Moxe
ynaraTu y BACOKO PU3NUYHY UMOBWHY, Pa3iMuMTUX BPCTa, Paau OCTBapMBaHba BUCOKOT MPUHOCA Y KPAaTKOM POKY.

Y xey ¢oHA MOry ynaratv caMo NpodecroHanHn MHBECTUTOPMU.

Komwucuja nponucyje HaunH, orpaHuYera U MHCTPYMEHTe Y Koje ynaxe xel GoHa,.

CneyujanusoBanm AU

YnaH 195.

CneuujanmsoBaHu AU® je AD ca npuBaTHOM NOHYZAOM KOjU ce cneuujanuayje 3a ynarame y nojefiMHy UHOYCTpujy
UM Noapyuje, Kao WTO CYy OAPXUBU PasBoj, eKOJIOMja, EHepruja, TEXHOOMMja, NPOMET U ApYro, U y nojeanHe pobe, Kao
LITO CYy Ha NpUMep NeMeHUTU MeTanm, yMeTHWUYKA Aena, HaKUT, Aparo KaMene 1 Apyro.

Hajmarbe 70% HeTo BpeaHocTM AUd-a n3 ctaBa 1. oBOr YnaHa Mopa 6UTKM yroXxeHo y cneunduyHo nogpyuyje Koje je
npeamet ynarawa AN®-a.

Nme AN®-a 13 cTaBa 1. 0BOr UnaHa Mopa Yy CBOM UMEHY YKJbyunBaTu creunduyHo nogpyuje Koje je npeaMeT ynarama
AUD-a.

KoMucuja nponucyje HaunH, orpaHnyerba 1 MIHCTPYMEHTE Y Koje ynaxe crneuunjanusosaHn AUD, orpaHmyerba, HauuH U
AMHaMKKy ynniata YnaHoBa, OAHOCHO aKuMoHapa y cneuujanMsoBaHu AUD, HauMH M 06UM oOrpaHuyerba ynaramba,
o6pauyHa ynnata u yTBphjuBarba peneBaHTHMX TPOLLKOBA.

XIV. MTOCEBHE ®OPME OPITAHN30BAHA AND-OBA

1. KpoBun AUD n nogpoHaosmu

YnaH 196.

O3YAUD moxxe ocHoBaTu KpoBHU AUD, Koju ce cacToju of, ABa uim Buwwe noadoHaoBa.
KpoBHu AU®D Huje npaBHO nnue.

O3YAUD moxe 3a nojeguHe nofdoHAOBE 0ApeauTu pasninunTe U3HOCE YNasHUX M U3Na3HUX HakHaja, HakHaja 3a
ynpaBsbake M APYrux TPOLUKOBA, a NPUMKOM MPOMeEHe nojeauHayHmux noadoHaoBa MHBECTUTOPM He nnahajy ynasHe u
n3nasHe HakHapge.

Kapa ce AU® cacTtoju og noadoHAOBa, cBakun oA noadoHaoBa cMmaTpahe ce noce6Hum AUD-om y cmucny obasesa us
OBOT 3aKOHa.

MopdoHA Moxe 6uTK npatehun doHg y cMuciy unaHa 203. oBOr 3aKoHa.

OcHuBatbe kpoBHor AU®-a

YnaH 197.

O3YANOD je pyxaH aa nobuje nossony Komucuje 3a opraHmsoBame 1 ynpassbarbe KpoBHUM AUD-oMm, kao 1 fo3Bony 3a
OCHUBaHe, 0JHOCHO OpPraHM30BaHe 1 ynpaBsbatbe CBakKUM NoaboHAOM KpoBHOr AU®-a.

HakoH ocHuMBarba, OAHOCHO oOpraHusoBarba kpoBHor AWN®-a, N3YAUD moxe, y3 possony Komucuje, HakHagHO
ocHoBaTu HoBe noadoHAoBe Koje he yKIbyunuTun y HaBefieHU KpoBHU AU®D, npu Yemy je AyxaH npuapxkaBaTtu ce ogpenbe
ynaHa 199. cTaB 2. oBOI 3aKOHa.

O3YANO® koju ynpaBsba ca HajMarbe fBa AU®-a Mmoxe ocHoBaTu kpoBHU AU®D n3 noctojehux AV®P-oBa npeTBaparem



Tux hoHZoBa Y NoAGOHAOBE U YKIbYUMBAHEM UCTUX Y KpOBHU AUD.

Ha 3axTeB 3a ocHuBare KpoBHOr AU®-a n noachoHAOBa CXOAHO Ce NpUMERYjY oapeade OBOr 3aKOHa Koje ce ofHoce
Ha ocHuBarbe AD-oBa.

lMocnoBHO nme kpoBHor A®-a u noggpoHpoBa

YnaH 198.

MocnoBHo MMe kpoBHOT AUD-a Mopa cagpaTu HasHaky ,KpoBHU AUD".
MNMocnoBHo ume noadoHAa Mopa cagpXkaTu NocsioBHO UMe KpoBHor AU®d-a 6e3 HasHake ,KpoBHU AUD” M NOCNOBHO
“Me npema KojeM ce noadoHA jacHO pasnuKyje of ocTanux noadoHaoBa kpoHor AUd-a.

JokymeHTn kpoBHor A®D-a

YnaH 199.

O3YANOD je pyxaH fa ycBoju npaBuiia nocnoBaka KpoBHOr AU®-a n nspaam npocnekt kpoBHor AUd-a kaga nocToju
o6aBe3a HeroBor o6jaBsbuBara. 3a noadoHzoBe kpoBHOr AUD-a He ycBajajy ce nocebHa NpaBwia NOCNOBarba, HUTK ce
nspahlyjy noce6bHuM NpOCNeKTU Kaja MOCTOjM obGaBe3a HUXOBOr 06jaB/bMBaHba, HEro cy creuMduUUHOCTU cBakora
noadpoHga ognpeheHn npaBuAMMa nocrioBaka M MNPOCNeKTOM KpoBHOr AU®d-a, kaga NocCToju o6GaBe3a HEroBor
o6jaBsbMBatba.

Y npaBuiMMa nocnoBakba, OAHOCHO MNPOCMEKTY Kaja MocToju obaBesa HeroBor o6jaBJbMBarba, MOpa GUTU jacHO
HasHayeHO Koje oapenbe ce opHoce Ha cBe noadoHAoBe KpoBHOr AU®D-a, a Koje ce ofHOCE caMO Ha MojeauHayYHu
noacdoHA.

MNpaBuna nocnoBaka KpoBHOr AUd-a Mopajy, y3 nojaaTke nponucaHe ynaHoMm 139. oBor 3akoHa, fa cafpxe
naeHTUGUKaLMjy aa je pedy o KpoBHOM AND-y.

Kag O3YAN® HakoH ocHuBama KpoBHOr AU®d-a ocHMBa fopatHe noAdoHAoBE, CXOAHO he NPOMEHUTU U JOMYHUTU
npaBwuna nocnoBata AV®d-a n npocnekT kpoBHOT AUD-a, Kaga NocToju o6aBesa HEeroBor o6jaB/bMBarsa.

WmoBuHa n ynararba noggorHaa

YnaH 200.

MmoBuHa jegHor noadoHAa oaBoOjeHa je o4 MMOBUHe apyror nogdoHaa.
O6aBe3e, OAHOCHO NOTpaXKuBarba Npousaluna U3 TpaHcakuuja 3a padyH jeaHor noadoHAa, NOAMUPYjY Ce UCKIbYUYMBO
13 UMOBMHE, OAHOCHO Y KOPUCT UMOBMHE TOr nofdoHAa.

Ha ceaku noadoHg kposHor AdD-a Ha NpUMepeHn HaunMH NpUMersyjy ce oapeabe 0BOr 3aKOHa U NMOA3aKOHCKMX akaTa
0 A03BOJbEHUM YyNarakMma 1 orpaHuyerbiMa ynaratba nojeanHe spcre hoHaa.

O3YANU®D Moxe ycnocTaB/beHe npolece ynpassbartba pUsmLUMMa MojeanHadHnx noahoHaoBa 06jeAMHNTM Y 3ajeIHUYKN
npouec ynpasJsbatba pUsmumMma KposHor AUd-a, npu yeMy ce 3a nojeamHauHn noadoH HaBofe camMo cneLunuGUyHOCTH
ynpaBeJ/batba pU3MLMMa Koje ce oaHoCe Ha HaBedieHn noadoHa,.

[MocnoBu genosntapa u ofBajakb€ UMOBUHE

YnaH 201.

O3YANOD je pyxaH pa 3a padyH kpoBHOr AUD-a ca Aeno3nTapoM 3aKjbyum yroBop 0 06aBJbamy NnocsioBa genosmTapa
3a KpoBHU AUD 1 cBe werose nogdoHAoBe.

[enosuTtap je Ay>XaH oa Ha OCHOBY yroBopa 0 o6aBJ/babby MOC/OBa Aenosutapa 3a KpoBHu AUD obaBsba HaBepeHe
MocnoBe 3a padyyH CBaKor nojeguHor nogdhoHaa.

O3YAUD n penosnTtap AyxHu cy aa obesbefe ofBajarbe MMOBUHE CBAKOI NojeAnMHavyHor noadgoHaa.

MmoBrHa noadoHaoBa ApXM Ce U BOAM OABOjeHO Of, UMOBUHe Apyrux noadoHpoBa kpoBHor AU®-a, kao u opf,
nmoBuHe ISYAN®-a n umoBuHe pgenosutapa.

lpectaHak

YnaH 202.

KpoBHu AU® npecTaje fa nocToju kaga:

1) y kpoBHM AN® BULLE HUCY YKIbyYeHa HajMare aBa noAdoHAa;

2) ceu noadoHAoBM KpoBHOT AUD-a 6y aly yKIbyUeHU y apyru KpoBHU AUOD.

PacnywTtare kpoBHor AU®-a uim nopdoHAa ce, nopea pasfnora 3a pacnywTake NponuMcaHux uYnaHom 216. osor



3aKOHa, CNpoBOAM U Kajaa:

1) O3YAU®D foHece ofyKy 0 pacnyluTamy;

2) HacTynu cnyyaj Koju je npaBWIMMa, OLHOCHO MPOCMEeKTOM Kafa MocToju o6aBesa HEroBor o6jaB/bMBatba,
npeasuheH Kao pasnor 3a pacnywTare nogdoHaa unm kposHor AUD-a;

3) Huje Moryhe cnpoBecTM MPUHYAHM MPEHOC NOCN0Ba ynpaBsbakba KpoBHUM AMD-oM y cknagy ca oapenbama oBor
3aKoHa.

2. naBuu u npatehu AUD

3axteB 3a usfjaBarbe [J03B0JIe 3a OCHUBAME, 04HOCHO OpraHu30BaH-e npaTeherAM(D—a

YnaH 203.

O3YAUD® mopa pobutun possony Komucuje 3a ocHMBarbe, 0AHOCHO opraHu3oBarbe npateher A®d-a.

MpaTtehun AUD MoxKe fa HacTaHe OCHUBaHEM HOBOT UM NpomMeHoM Gopme noctojeher A®-a y npatehu AUD.

CmaTpa ce pa eBponcku nacow uma A3YAU®D nz Penybnuke npateher AU®-a ns apyre ap)xaee unaHuLe camo ako je
rnaBHu AU® n3 Penybnuke unm us apyre ApXxaBe unaHuue u kbrume ynpaemba 3YAUD us Penybnvke unu gpyre apxase
unaHuue.

AKO HekM of, ycnoBa U3 cTaBa 3. OBOr UnaHa HUCY UCNYyHeHU, oHJa ce TakaB npatehu AU® cmatpa AUD-om u3 Tpehe
Ap>xaBe.

Ykonuko je npatehu A® ocHoBaH kao AUD ca jaBHOM NOHYAOM, Taga v rnaBHu AU Moxxe 6uTH camo AUD ca jaBHOM
NOHYAOM.

YnaH 204.

O3YANU® nogHocy KoMucuju 3axTeB 3a U3faBarbe J03B0JIE 32 OCHUBaAHE, OAHOCHO OpraHu3oBatbe npateher AU®-a.

Y3 3axTeB U3 cTaBa 1. OBOr YfaHa UCTOBPEMEHO Ce MOAHOCU U 3axTeB 3a MPOMeHY npaBuna nocrnoBarwa ANd-a n
npocnekta A®-a, kaga nocToju o6aBe3a HEroBor o6jaB/bMBaHa, YKOAMKO ce npatehu AUD ocHuMBaE, 0L4HOCHO
opraHusyje npoMmeHoM ¢opme noctojeher AUD-a.

Y3 3axTeB 3a U3JaBarbe A03BOJIE 33 OCHUBAHbE, OAHOCHO OpraHu3oBatbe npateher A®-a npunaxy ce:

1) npaBuna nocnoBatba U npocnekT npateher A®-a u rnaBHor Ad-a, Kaga NocToju o6aBe3a eroBor 06jaB/bUBaHHA;

2) cnopasym o pasMeHu uHbopmaumja namehy O3YAU®D-oBa rnaBHor Ad-a u npateher AU®D-a, OAHOCHO MHTEpHA
npaBuna, Koja ce AJOHOCE Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa WM MOA3aKOHCKMX akaTta Komucuje Koju ce AOHOCE Ha OCHOBY OBOT
3aKOH3;

3) cnopa3yM o pasmeHu nogartaka usmehy genosutapa npateher A®-a u rnaeHor AUd-a, kKafa ce OH 3aKibyuyje, y
CKJlagly ca ogpef6amMa OBOT 3aKOHa U MoA3aKOHCKMX akaTa KoMucuje JoOHEeTUX Ha OCHOBY OBOT 3aKOHQ;

4) cnopasym o pasmeHu uHdpopmaumja usmehy osnawheHor pesnsopa npateher u rnasHor AU®-a us unaHa 206. osor
3aKOHa, Kaga je To MPUMEHUBO;

5) noTBpAa HaanexHor opraHa rnasHor A®-a, kaga rmaBHu AUD MMa ceguluTe WM je OCHOBaH Yy APYroj ApXXaBu
ynaHuuu;

6) TeKCT o6aBellTerba YWIaHOBMMA, 0AHOCHO akLMOoHapumMa 13 yiaHa 205. 0BOr 3aKOHa, KaAa je TO NPUMEHNBO.

Komucuja nspaje fo3Bosly 3a oCHUBaHe, OQHOCHO opraHusoBame npateher A®-a ako ytBpan pa O3YAUND koju je
nogHeo 3axtes, npatehun AU®, eroe genosutap, pesusop, U mMasHu AU ncnyrasajy cBe ycCnoBe NponucaHe OBUM
3aKOHOM.

YnaH 205.

HakoH npujema possosie Komucuje 3a oCHMBame, OQHOCHO oOpraHu3oBarbe nparteher AU®-a npomeHoMm dopme
noctojeher A®-a n npomeHe npasuna nocnoeara AV®-a n npocnekTa Kaga NocToju ob6aBesa HeEroBor o6jaB/bMBaHa,
Koja MMa 3a nocneauuy npomeHy rnasHor AU®-a, A3YAUD je py>kaH pa unaHoBUMa, OAHOCHO akuMoHapuma npateher
AUD-a, pocTaBu obaBeLLTEHE KOje CaapXu:

1) uHdopmauujy o possonm Komucuje n npomMeHun npaeuna nocnosarwa AV®-a u npocnekTa, kaga noctoju o6asesa
HeroBor o6jaB/bnBam-a;

2) nHbopmaumjy 0 nraHMpaHoOM AaTymy MouyeTka ynararwa cpefctaBa npateher AUd-a y rmaBHu AU, nnm ako je
npatehn Behynarao y rnaBiu AUD o patymy kapa he ynarawe npateher AU®-a y rnaBHu AU® npekopaunTu
orpaHuyere ynaraka y WHBECTULMOHE jeAMHMLE jefHOr UHBEeCcTULMOHOr PoHAa, Kako je ofapeheHO OBUM 3aKOHOM,
npaBu/MMa nocsioBara u npocrnekToM npateher AU®-a kaga nocToju ob6aBesa HEroBor 06jaB/bMBamb3;

3) usjaBy pa unaHoBu npateher AV®-a y poky o 30 paHa of npujema Tor o6aBellTerba, MOry TPaXUTU OTKYM WIM
ucnnaty ceojux yaenay AU®-y 6e3 nnahara nsnasHe HakHage.

O3YANOD je pyxaH pa o6aBewTere M3 cTaBa 1. OBOr YnaHa Npocneau YiaHOBMMA, OJHOCHO akuuoHapuma nparteher
AUN®-a Hajmarbe 30 gaHa npe noyeTka ynarara cpeactaBa npateher A®-a y rnaBHu AUD.

Kapa ce ygenuma y AU®-y npateher A®-a ua gpyre gp>kase unaHuue Tpryje y Peny6nuum, obaBeluTere M3 ctasa 1.
OBOT Y/aHa, YW1aHOBMMa, OAHOCHO aKUMOHapUMa, Koju cy yaene y npatehem AUD-y ctuuanm y Peny6nmum, mopa fa 6byae



JOCTaBJbEHO HA CPMICKOM je3uKy.
lMoyetak ynararba cpegctaBa npareher A®-a y rnaBHu AU

YnaH 206.

Mpatehun AUD Moxe fa NnoyHe fa ynaxe y rnaBHn AU®D Tek Kaga NpoTekHe pokK M3 ynaHa 205. cTaB 2. OBOF 3aKOHa U
Kafia CTymne Ha cHary crnopasymMm o pasmeHu uHdopmaumja O3YAUD-a rnaBHor u npateher AUD-a, kKao u fenosuTtapa
rnaBHor v npateher AN®-a n HTepHa akTa Kafa rnaBHUM u npatehum AUP-oBuma ynpassba uctu A3YAUD, cnopasym o
pasMmeHn wuHdopmauuja mnsmelly penosutapa npateher u rnaBHor AU®-a M3 unaHa 204. oBor 3akoHa M, Kapa je
npumMeruBO, cnopasym nsmely peeusopa rnasHor u npateher AU®-a n3 unaHa 204. oBor 3akoHa.

KomMucuja nponucyje cagpxuHy cropasyma o paamMeHu UHbopMaLuja U3 cTaBa 1. OBOT UnaHa U YCroBe Noj Kojuma ce
OH MO>XXe 3aKJbyuuTH, Kao U orpaHnyerba ynarara npareher Ad-a.

lMpaBuna nocnoBarba u npocnekT npateher A®-a

YnaH 207.

MpaBuna nocnoBaka npaTteher AU®-a, nopes o6aBesHe cagpXuHe U3 YnaHa 139. 0BOr 3aKOHa, CafipXKe U:

1) usjaBy aa je peu o npatehem AN®-y y cknagy ca 4naHoM 2. cTaB 1. Tauka 17) OBOr 3aKOHa, Kao U MOCJIOBHO MMe
rnaBHor AU®-a;

2) uusbeBe ynaraka WM cTpaTternjy ynaratba npateher AU®-a, ca onMcoM puanka NOBe3aHWX ca yrarakem y yaene
rnaBHor A®-a u npodun pUsaMyYHOCTM U CKIIOHOCT puU3nky npateher AUD-g;

3) usjaBy aa cy npuHocu npateher u rmasHor AV®-a jegHaKku, MM Y KOjoj ce MepU 1 U3 Kojer passiora passmkyjy;

4) onuc ynarara npeoctanux cpefctaea npateher AU®-a;

5) KpaTak u jacaH onuc cBojcTaBa rnaBHor AI®-a, HeroBor MHBECTULMOHOT Lusba U CTpaTeruje ynarawa, npopun
PU3NYHOCTU U CKITOHOCT PU3UKY;

6) naeHTMdUKaALMjy MecTa Ha KOjeM je M HauMmHa Ha Koju je moryhe po6butu npaBwuna U Kaga je TO MPUMEHMUBO
npocnekT rnaBHor AU®-a;

7) caxeTak cnopasyma uamehy A3YAU®D-a rnaBHor AU®D-a u O3YAUD-a npateher AU®D-a, 0JHOCHO MHTEPHUX NpaBua
nocnosara Ad-a n mecTo Ha KojeMm je Mmoryhe gobutn fopatHe uHbopmaLmje 0 TOM cnopasymy;

8) onuc cBMX HakHaga uM TpoLikoBa Koju npatehn AU® nnaha rnaBHoM AU®D-y Ha OCHOBY HEroBOr ynarama y yaene
rnaBHor AU®-a, kao 1 ykynHux Tpowkosa npateher n rnasHor AU®-a;

9) onuc nopeckux edekata Ha npatehu AUD BesaHuUx y3 ynarare y yaene rnaBHor AUd-a.
Kop npateher AU®-a ca jaBHOM NOHYAOM, NOAALM U3 CTaBa 1. OBOr YnaHa cagpikaHu cy y npocnekty AU®d-a.

Monyroguiwmu u rogniurbn n3selwtajm npateher A®-a

YnaH 208.

MNMopepn nopjaTaka Koje MoOpajy cagpxaTu NoJiyroauilbu v rogubn nsselwTaju AU®-a, roguwmbn nssewTajm npateher
AU®-a cagpixe 1 Npukas yKynHux TpowkoBa npateher n rnasHor AU®-a.

Y nonyroguwmbmM 1 roaviubum nssellTajuma npateher Ad-a HaBoaM ce U MeCTO Ha KOjeM je U HauMH Ha Koju je
mMoryhe BOo6UTK NonyroauLlrbe U peBMAMpaHe roguilkbe usBeluTaje rnasHor AU®-a.

O6payyH usnoxeHoctu npateher A®-a

YnaHn 209.

YkynHa wusnoxeHocT npateher AU®-a y ogHocy Ha u3BefeHe (MHAHCUjCKe MHCTPYMEHTe pauyyHa ce Tako ja ce
LUpeKTHa uanoxeHocT npateher Ad-ay ogHocy Ha U3BefileHe MHCTPYMEHTE payyHa 3ajefHo ca:

1) cTtBapHOM wu3snoxeHowhy rnaBHor AU®-anpema V3BeAEHUM MHCTPYMEHTUMA, NMPOMOPLMOHANHO ca yrarakem
npateher AU®-ay rmasHn AUND;

2) Hajsehom MoryhoMm ykynHoMm usnoxeHowhy rnasHor Ad-a npeMa n3BefeHUM UHCTPYMEHTUMA, Kako je oapeheHo
npaBumMma U npocnektoM rnaBHor AM®-a kaga nocTtoju obaBesa HeroBor o6jaBJbMBaHa, MPONOPLUMOHANHO ca
ynarawem npateher AU®-ay rnasHu AUOD.

O6payyH u 06jaB/bMBatb€ HETO BPEAHOCTU UMOBMHE

YnaH 210.

O3YAN®-n koju ynpasibajy rnaBHuM u npatehum AUd-oBuma cy gyxHu Ja npegy3my ogroBapajyhe mepe 3a



ycknahjuBarbe BpemeHa 3a 06payyH M 06jaBy, OJHOCHO O6aBelLTaBatbe MHBECTUTOPA Ha HAuMH NpPOMMcaH npaBuIMMa
nocnosara AN®-a 0 HeTO BpeAHOCTM UMOBKMHe rnaBHor u npateher AU®-a, kako 6u ce cnpeunne moryhe 3noynotpebe
Koje 61 Morne HacTaTu 360r BpeMeHCKe HeyckralheHoCcTu.

Ocrtane obasese []J3YAN®D-a

YnaH 211.

O3YAN® rnaBHor AUD-a je pyxaH pa obaBectu Komucujy o ceakomM npatehem AU®-y Tor rmaBHor AU®-a.

O3YAN® rnaBHor AU®D-a pyxaH je pa obaBectn Komucujy M o npujeMy npBe ynnate op cBakor npateher AU®-a y
rnaBsHu ANO.

O3YAN® rnaBHor AUD-a He Hannahyje ynasHe u usnasHe HakHage npatehem AU®-y.

O3YAN® npateher AV®-a je ayxxaH Aa unaHy npateher AU®-a, Ha HeroB 3axTeB, 6e3 nnahara HakHaae AoCTaBuU:

1) npaBuna nocrnoBatba U NPocneKkT rnaBHor AU®-a, kaga NocToju o6aBe3a HeEroBor 06jaBJbUBaHL3;

2) roaviukbe U3BeLTaje rnasHor AUd-a;

3) nonyrouwrbe n3BellTaje rnasHor AUD-a;

4) cnopasym uamehy A3YAU®-a rnaBHor u npateher A®-a, ofHOCHO MHTepHa NpaBuna nocnoBara A3YAUD-a koju
ynpaBJsba rnaBHUM u npatehum AU®-om.

O3YAN® npateher AU®D-a ca jaBHOM NOHYAOM je AyXaH y CBUM MapKeTUHLIKUM MaTepujanuma Tor AKd-a HaBecTH Aa
je pey o npatehem AUD-y n nocnosHo nMe rnasHor AU®-a.

lpahete nocnosara rnaBHor AU®-a

YnaH 212.

O3YAN® npateher A®-a je ayxxaH fa epukacHo npaTu afeKkBaTHOCT yrnpaBsbarba U NocnoBara rnasHor AUd-a.

MuLusberbe 0 afeKBaTHOCTM YNpaBJbakba U NocrioBakba U3 cTaea 1. oBor ynaHa A3YAU®D npateher AUdD-a hpopmupa Ha
OoCHoBY uHdopMaLuja 1 foKyMeHTauuje Kojy ao6buja oa O3YAU®D-a rnaBHor AUD-a, reeroBor feno3utapa u osnawheHor
peBusopa.

HakHage koje npumu O3YAU®D npateher Ad-a unm 6uno koje apyro nmue Koje genyje y ume npateher AUd-a nnm
terosor A3YAU®D-a, a Be3aHo 3a ynarame y yaene rnasHor AU®-a, npunagajy npatehem AU®-y n UmHe HeroBy UMOBUHY.

Komucuja je ayxHa pa obasectn O3YAUD koju ynpaema npatehum AN®D-oM, 0AHOCHO, Kaja je TO NPUMEHUBO, U
fenosuTapa npateher AU®-a, 0 cBUM HaA30pPHMM Mepama Koje je U3peksia y Besu ca nocroBarbem rnasHor AU®-a.

lMpectaHak noctojarba rnaBHor A®-a

YnaH 213.

O3YAUD npateher AU®-a Mopa, HaKOH JOHOLWEHa OoAJiyke O nMKBugauuju rnasHor AU®-a, ogHOCHO opnyke O
pacnywTary rnaBHor A®d-a, 6e3 ognarara 3anoyeTn NMKBKUAaUMjy, OAHOCHO pacnylTare npateher AU®-a.

CtaB 1. oBOr YnaHa He NnpumMersyje ce ako Komucnja A3YAUD-y npateher AD-a nspa ogobpemse 3a:

1) npomeHy npaBuna nocsioBarba U npocnekta npateher AU®P-a, kapa nocToju o6aBesa HEroBor o6jaB/bMBarba Ha
ocHoBy Koje he npatehn AUD ynaratn HajMarse 85% concTBeHe MMOBUHe y yaene apyror rmasHor AU®D-a;

2) NnpomMeHy npaBuna nocrosata U npocnekTta npateher AU®-a, kapga noctoju ob6aBesa HeroBor o6jaB/bUBarba, Ha
ocHoBy Koje npatehu AUD npomenn dopmy y AUD koju Huje npatehn AUD.

O3YAU® npateher A®-a je ay>xaH fa 3axTeB 3a u3gaBare 006peHa 3a NPOMEHe U3 CTaBa 2. OBOTI YaHa, 0HOCHO
04NYKYy O JIMKBMAaUMju nnmn pacnywTary npateher A®-a goctaBu Komucuju y poky of ABa Mecela of AaHa Kaja je
npuMno obaBellTeHe 0O HamepaBaHOj JIMKBUAALMjM, OQHOCHO pacnylTary rnaBHor AUP-a. Ako je A3YAUD nparteher
AU®-a npumMmno ob6aBeLITeHE 0 HaMepaBaHOj JIMKBMAALNjM, OQHOCHO pacnyLwTamy rnaBHor AU®-a neT unm Bulle Meceumn
npe noyeTKa MKBUAAUMje, OOHOCHO pacnylTama, AY)XaH je fa Taj 3axTeB WM obaBewTere AocTaBu Komucuju
HajKkacHuje Tpu MeceLa nNpe TOr faHa.

O3YAN® npaTteher A®-a gyxxaH je fa no AOHOLEHY OAJlyKe O IMKBMAALM|U, OAHOCHO pacnywTany npateher AU®-a
n3 cTaBa 1. 0BOr YiaHa 0 TOMe 06aBeCTM CBe YNaHOBe, OAHOCHO akuuoHape npateher AU®-a 6e3 ognarama.

JlukBngaumja rnasHor AU®-a cnposewhe ce y poKy of Tpu Meceua of, faHa kaga je A3YAUD rnaBHor AUD-a o
HaMepaBaHOj IMKBUAALUNjU 06aBECTUO:

1) cBe unaHoBe rnaBHor AU®-a;

2) Komucujy;

3) HagNeXxHu opraH MaTUYHe apkaBe YnaHuue npateher AUd-a.

CratycHe npoMeHe 1 npoMeHe opmMe opraHn3oBara rnaBHor A®-a y koju je ykibyyeH apyrm A

YnaH 214.



Mpunukom cnpoBofera cTaTycHe NpoOMeHe WM NpoMeHe popme opraHusoBana rmasHor AUP-a ca apyrum AUD-om,
O3YAUD npateher AU®D-a je ayxaH fa 6e3 ognararba 3anoyHe NOCTynak NMMKBUAALM]E, OAHOCHO pacnylTaka nparteher
AND-a.

N3yseTHO op ctaBa 1. oBor unaHa, A3YAU® npateher AU®-a Hehe cnpoBecTM mocTynak AMKBMAauWje, 0LHOCHO
pacnywTarba npateher AU®-a, ako My Komucuja nspa ogobpemse:

1) 3a npoMeHy nNpaBuna nocrioBawa U npocnekTa npateher AU®-a kaa NocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bMBatba, Ha
ocHoBy Koje he npatehu AUD octatu npatehu AUD Tor rmaBHor AUD-g;

2) 3a npoMeHy rnaBHor Ad-a n npaBuna nocnoBaka U npocnekta npateher A®-a kaga nocToju o6aBe3a HEroBor
o6jaB/bMBaHa, Ha ocHOBY Koje he npatehu AU® noctaTtu npatehu AU® HoBor rmaBHor A®D-a, a Koju HacTaje cTaTyCHOM
NPOMEHOM, 0JHOCHO NPOMeHOM topMe opraHusoBarba rnasHor AU®d-a ca Apyrum hoHAOM;

3) 3a npomMeHy rnaBHor AU®-a, kao M NpaBunia nocnoBaka M npocnekta npateher AU®-a kaga nocTtoju obaBesa
HeroBor o6jaBsbuBaHa, Ha 0cHoBY Koje he npatehun AU® noctaTtu npatehu AUD apyror rmasHor AUD-a;

4) 3a npoMeHy npaBusa nocrnoBaka U npocnekTta npateher AU®-a kaga NocToju o6aBe3a HErOBOr 06jaB/bUBaHa, Ha
ocHoBy Koje he npatehu AU® noctatn AUD Koju Huje npatehu AUD.

aBHu AU® Moxe aa cnpoBefe CTaTyCHY MPOMEHY, OAHOCHO NPOMeHY opMe OopraHW3oBarba HaKOH MPOTeKa poka
oA 60 paHa of faHa Kaja je rnaBHu AU o6aBecTro YnaHOBe, 0AHOCHO aKLMoHape rnaBHor A®-a u Komucujy o Hamepu
cnpoBofjeta cTaTyCHe NPOMEHeE.

aBHun AU® Mopa y poky U3 cTtaBa 3. OBOr UnaHa, Ha 3axTeB npateher AU®-a, fa oTKynu concTBeHe yaene y AUD-y,
npu Yemy He cMe npatehem AUD-y aa HannaTu 6UNO KakBe U3NasHe HakHaje.

O3YANU® npateher AU®D-a je ayxaH fa 3axTeB 3a U3gaBarbe ofobperba U3 cTaBa 2. OBOT YnaHa, OAHOCHO OANYKY O
NUKBUAAUMjU, 0JHOCHO pacnywTawy npateher A®-a goctaBu Komucujy y poky of Mecel AaHa oA faHa Kaja je
npuMUO obaBeLUTeHe O Hamepu crnpoBofjera cTaTycHe MpoMeHe, OAHOCHO NpoMeHe opMe OpraHW3oBarba rMMaBHOT
AU®-a. Ako je A3YAUD npateher AUD-a npumMmno obaBelITEHE O HAMEpPaBaHOj CTaTyCHOj MPOMEHM, OAHOCHO MPOMEHHU
¢opMe opraHusoBarba rnaBHor AUd-a y poky Behem of YeTupU Mecela npe faHa cnpoBofjerba CTaTyCHe MPOMeEHe,
0AHOCHO NpoMeHe hopMe OpraHn3oBarba, AyXaH je Aa KoMUcuju AocTaBu Taj 3aXTeB UM 06aBeLlITEHE HajKacHUje TpU
MeceLa npe Tor gatyma.

O3YAN® npateher A®-a gyxaH je fa HAKOH AOHOLIEHa OAYKe O JIMKBUAALUMjM, OAHOCHO pacnywTany nparteher
AN®-an3 cTaBa 1. oBOr YnaHa o ToMe o6aBecTu cBe YnaHoBe npaTeher AUD-a 6e3 ognaramsa.

YnaH 215.

Ako rnaBHn AN® npuspemeHOo o6ycTaBu uspaBakbe W/unM OTKyn cBojux yaena y AUD-y, 6uno Ha CONCTBEHY
WHWLMJaTMBY WM Ha 3axTeB HaAfIeXXHUX OpraHa, cBaku of, werosux npatehux AUP-oBa uma npaBo Aa NpUBpeMEHO
obycTaBu usgaBame M/unm oTkyn ceojux yaena y AU®D-y Ha OHaj BpeMeHCKMU Mepuoj, Ha KOju je TO YYMHMO W FNaBHU
ANOD.

XV. JINKBUOAUWNJIA, CTEHAJ, PACMNYLWTAHE U NMPECTAHAK AUD-A

OcHoBu pacnywTtakba AUD-a

YnaH 216.

PacnywTtare AU®-a Koju Hema CBOjCTBO NMPaBHOT JiMLLa CNIPOBOAM Ce y Cryyajy:

1) #o6poBOJbLHOI MpecTaHka o6aBsbarba genatHocTn A3YAU®D-a, ako ynpaesbatbe AUD-OM HUje MpeHeTo ApYrom
O3YAUD-y;

2) ako penosuTap npectaHe Aa noclyje Kao gernosuTtap M ako Komucuja ogyame fo3Bony 3a u3bop fenosuTtapa, a
O3YAUD He nocTynu y cknagy ca unaHoMm 174. cTaB 2. oBOr 3aKoHa unv ako Komucuja ogbuje saxteB M3 ynaHa 174. ctas
2. OBOI 3aKOHa;

3) ako je O3YAU®D-y oay3eTa f03BOJNIa 3a paj UM je NOKPEHYT CTeyaj UivM IMKBuUAaumja, a ynpasibarbe AUD-oM Huje
npeHeto Ha gpyrm A3YAN®D y cknagy ca ogpenbama OBOr 3aKOHa, 0AHOCHO kaga O3YAUD Buwe Huje y moryhHoCcTu aa
ynpasba AD-om;

4) kapa Komucuja Hanoxwu ynpaeu A3YAU®-a pacnywtare AUD-3;

5) y apyrum cnyyajeBuMa Koju cy npefBuf)eHM 0BUM 3aKOHOM, NpaBuaMma nocnosarsa AU®-a n npocnektom AUD-a
Kaja NnocToju o6aBesa HeroBor o06jaBbUBamAa.

Jlnue n3 ynaHa 217. ctaB 1. oBOr 3akoHa 6e3 opJlararba AOHOCKU OANyKy O pacnywTtarwy AUd-a HakoH WTO HacTymne
pasnosu 3a no4yeTak pacnywTrama.

CnpoBofjere nocTynka pacnywtarba AUdD-a

YnaH 217.

PacnywTtane AU®-a Koju Hema CBOjCTBO NPaBHOT NMLa CNPOBOAM:
1) O3YAUD, ocum ykonmko je Hag O3YAU®D-oM NOKpeHYT CTeYajHU NoCcTymnak uiv nukeuAaumja unm my je Komucuja
opy3ena J03BOJY 3a paj UM Bulle Huje y MoryhHocTu aa ynpaBsba AUD-om;



2) A3YAUD, ocrM yKOIMKO MY je HaAJIeXHU OpraH MaTU4He gpxase ynaHuue O3YAUD-a, ofly3eo fo3Bony 3a pag,;

3) penosutap AUD-a, y cnyyajy HemoryhHocTu cnpoBofersa pacnywTarba AUd-a og cTpaHe O3YAUD-3;

4) nuue nmeHoBaHoO of cTpaHe Komucwje, y cnydajy kaga je O3YAU®D umm pgenosutap AUD-a y cTedajy uim um je
oayseTa AO3BOJa 3a pag.

Komucuja je mykHa fJa vMeHyje nvue u3 cTaBa 1. Tauka 4) oBor unaHa 6e3 ogjarama, noctynajyhu npu Tom ca
nosehaHoM naxxkboM 1 6puMHYhK ce 0 NnpaBuMa U MHTepecuma ynaHosa AUP-a.

Komucuja nponucyje:

1) ycnoee, TpoLLKOBE U pOoKOBe pacnyluTara AUD-0Ba;

2) u3BelITaBarbe Y TOKY pacnyLiTama;

3) HauuH U1 yCrIoBe UMEHOBAHA LA Koje CNPoBOAU NOCTYNaK pacnyLiTaka M3 cTaBa 1. Tauka 4) oBOr YnaHa.

ObaBeluTaBate YnaHoa AUD-a u Komucuje o pacnywtary AU®D-a Koju Hema CBOjCTBO NpaBHOTN NMLA

YnaH 218.

Jlnue Koje cnpoBoan nocTynak pacnywTara AUP-a Koju HeMa CBOjCTBO NPaBHOT NMLA, AYXXHO je Aa HAaKOH JOoHOoLleHa
opsiyke o pacnywTarwy AUD-a, 0AHOCHO 0f, AaHa MMeHoBaka 0 ToOMe o6aBecTu Komucujy U aa y3 To obaBeluTeHe
NPWII0XM TEKCT 3a 06jaBy M 06aBeLLTEHe U3 CTaBa 2. OBOT YnaHa.

Jlnue koje cnpoBoay nocTynak pacnywTara AUd-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHOI NINLA, AYXXHO je Aa 'y POKy of Tpu
pagHa faHa of, AaHa oHoLleHa oAyKe o pacnywTakwy AN®-a cBakom unaHy AUd-a focTaBu 06aBeLlITEHE O MOKPeTamy
MocTymnkKa pacnyliTama, a ako ce paauM o0 oTBopeHoM AUD-y ca jaBHOM NOHYAOM U jaBHO 06jaBU MHpopMauujy o
pacnywTary AND-a.

Ako O3YAU®D kao nuue Koje cnpoBoau nNocTynak pacnywTtaka AU®d-a Koju HeMa CBOjCTBO NMpaBHON NULA, HE UCMYHMU
CBOjy 06aBe3y U3 cT. 1. 1 2. OBOr unaHa, geno3sutap AN®-a je ay>xxaH ga UCTY UCMYHU Y poKoBUMA U3 cT. 1. 1 2. oBoOT
UnaHa, a Koju NoYnkby fla TEKY OHOI AaHa Kaja je Aerno3uTap ca3Hao WM je Mopao fa casHa 3a nponycT O3YAUD-a kao
nMua Koje cnpoBoau NocTynak pacnywraka ANd-a.

[enosutap MMa NpaBo Aa Kao Jinle Koje cnpoBoau nocTynak pacnywTawa AUd-a op A3YAUD-a 3axTeBa HakHagy
TPOLUKOBA KOjU CYy 3a Hera HacTanu ycnep ucnykera o6aBese U3 cTaBa 3. OBOT YfaHa.

KomMucuja nponucyje cafpXuHy M HauuH o6jaBsbuBarba MHOpMaLMje, Kao M CcagpXWHY U HauMH [OCTaBJbakba
ob6aBelUTeHa U3 CTaBa 2. 0BOT YnaHa.

MpaBHe nocneauue pacnywtakba AU®-a

YnaH 219.

3abparbeHo je cBako Aasbe nsaaBame v oTkyn yaena y A®-y HakoH AoHOLIEHa oAnyKe O pacnyLiTamy.

AND Hehe nmaTn obaBesy nnaharba HakHafe HM niaharba TPOLIKOBa y Be3W ca MOCTYNKOM pacnyliTaka of AaHa
[OHOLLEeHa OAJlyKe 0 pacnyLiTary, M3y3eB HakHaje AenosnTapy us unaHa 218. ctaB 4. 0BOr 3aKOHa.

Jlnue Koje cnpoBoam noctynak pacnywTarwa AUD-a je ayxHo Aa KoMucuju ocTaBu KOHaYHW U3BELUTAj U U3BeLWTaj O
cnpoBefeHoM pacnylwTawy AUd-a n oaroBopaH je 3a Mspagy TUX U3BeLUTaja.

Jlnue koje cnpoBoau nocTynak pacnywTarwa AUP-a je ayxHO fga y nocTynky cnpoBofjewa pacnywTtama AN®D-a
nocTynay Haj6o/beM UHTEpPeCY YaHOBa U ja BOAM padyHa [ia ce pacnyLiTare CrpoBefe Y pasyMHOM POKY, NMpu YeMy ce
npeo usmupyjy obasese AN®-a gocnene fo AaHa AOHOLWeHa OAJIyKe O pacnylwTaky, YKibydyjyhn 3axTteBe 3a OTKyn
yoena y AU®-y koju cy nogHeTu [0 [aHa AOHOLWIEHa OAJlyKe O pacnyliTamy, HaKOH 4yera ce MoAMUpYjy cBe apyre
ob6aBese AUD-a Koje HUCY Jocrene Ao AaHa AOHOLEHa OAJIyKe O pacnyLuTamy, a Npousnase U3 TpaHcakuuja noBesaHnx
y3 ynpaBJbarbe UMOBUHOM.

MNpeocTana HeTo BpeAHOCT uMoBuHe AU®D-a, HakoH namMnpera obaBesa AU®P-a n3 crasa 4. 0BOr YnaHa pacnogesbyje
Ce YNaHOBMMa, Cpa3MePHO HUXOBUM MHBECTULIMOHUM jeanHuLamMa y AUD-y.

JiukBupaumja u ctevaj 3atsopeHor AUD-a Koju UMa CBOjCTBO NpaBHOT NMLA

YnaH 220.

JlukBnpaumja 3atBopeHor A®-a Koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr JiMLa CNPOBOAM Ce Yy CKiagy ca oapeabamMa 3akoHa
KOjuM ce ypehyjy npuBpefHa ApyLITBa, OCMM YKOJIMKO OBMM 3aKOHOM MM akToM KoMurcuje Huje nponucaHo apyrayduje.

Cteuaj 3atBopeHor A®-a Koju nma CBOjCTBO NMpaBHON NMLa CNPOBOAU Ce Y CKagy ca ogpeabaMa 3aKoHa KojuM ce
ypehyyje cTeyaj npuBpeaHuX apyLliTaBa.

JInkBMZaUMOHKN, OOQHOCHO CTeYajHM ynpaBHUK 3aTBopeHor AM®-a Koju MMa CBOjCTBO MpaBHOr fnUa je AyXaH Aa
cnefeher pagHor faHa ofi AOHOLIeHa o4JlyKe 0 IMKBUAALM|U, OAHOCHO CTeYajy, 0AHOCHO Of aHa UMEHOBaHa, 0 TOMe
o6aBecTn Komucujy.

Mpectanak AUD-a ocHoBaHor Ha ogpeleHo Bpeme

YnaH 221.



OaTtym npectaHka AU®-a ocHoBaHor Ha ogpeheHo Bpeme ogpehyje ce npaBunmma nocnosara AV®-a n npocnekTom
Kaja nocToju o6aBesa HeroBor o06jaB/bUBamba.

Kapa je AU® ocHoBaH Ha ogpeheHo Bpeme, I3YAUD he jepaH paH npe npectaHka nocTtojakba Ad-a o6payyHaTm LeHy
yaena y AU®-y Tor AUD-a u nNo TOj LEeHU U3BPWMTU OTKYN cBUX yaena y AUD-y n y NnoTAYHOCTU UCMNATUTU YNaHOBE,
OJHOCHO akumoHape AU®-a.

Wcnnata cpepcTaBa Ha padyHe YinaHOBa, 0AHOCHO akuuoHapa AU®-a cnpoBeluhe ce HajkacHuje y poKy o celamM AaHa
HaKoH npecTaHka AM®-a ocuM yKonMKo npaBunaMma nocrnoBarwa AN®-a, 0AHOCHO NPOCNEKTOM Kaja nocToju obaBesa
HeroBor o6jaBsbuBama, HUje yTBpheHo apyraumje.

O3YAN®, opHOocHO ckynwTuHa 3aTBopeHor AUd-a koju uMa CBOJCTBO MPaBHOr fMLa MOXE [AOHETU OAsNyKy O
npectaHky AW®-aocHoBaHor Ha ogpeheHo Bpeme M npe pAaTyMa npecTaHka ofpeheHOr HeroBUM npaBuUIMMa
nocroBara U NPOCMNEKTOM Kafa NMocToju obaBe3a HEroBor 06jaB/bMBarba ako je ocTBapeHa cBpxa Tor AUd-a umm je
TakBa ofnyka y MHTepecy u4niaHoBa, OAHOCHO akuuMoHapa AU®-3, a TakBa je MoryhHocT npepsuheHa npaBuivMma
nocnosara A®-a M NnpocnekToM Kaja nocToju o6aBe3a HEroBor 06jaB/bMBarba.

Y cnyuajy npectaHka AU®-a ocHoBaHor Ha oapeheHo BpeMe npe AgaTyMa npecTaHka ogpeheHor HeroBuM npaBuiMMa
nocnoBaka M NPOCMNEKTOM Kafa NocToju obaBesa HeroBor o6jaBbmBama, A3YAND je ay>kaH fa o cBOjoj ognyumn 6es
opnarara obaBectv Komucujy M unaHoBe, OAHOCHO akuuoHape AU®-a u He cMe 4YNaHOBUMA, OJHOCHO aKLMoHapuma
AU®-a pa Hannahyje n3nasHy HakHagy.

Ako je AU® ocHoBaH Ha ogpeheHo Bpeme, J3YAUD, ofgHOCHO cKynwTuHa 3aTBopeHor AN®d-a Koju nma cBOjCTBO
MpaBHOT ML MOXe AOHETU OAJIYKY O MPOAYXXeHy HeroBOr Tpajakba ako je TakBa MoryhHocT npefsuhjeHa npaBunnma
nocnoBarba AUP-a n NpocnekToM Kaa NocToju ob6aBe3a HeroBor o6jaBsbuBarba. O Toj oanyun O3YAUD 6e3 opnarama
ob6aBewwTaBa Komucujy 1 unaHoBe, 0oAHOCHO akuuoHape AUD-a.

YnaHoBMMa, OJHOCHO aKLUMOHapuma Koju >xene fa uctyne ua AW®-a 360r npopyxerba poka HEroBOr Tpajakba,
O3YAUD je pyxaH fa oTkynu yaene y A®-y Ha aaH npeasufjeHor npectaHka AU®-a y cnyyvajy:

1) AU®-a ca jaBHOM NOHYOM;

2) AUD-a ca npMBaTHOM MOHYAOM, OCUM YKOJIMKO je y npaBuimMa nocnosara AU®d-a npegsuheHo apyraduje.

Komucuja nponucyje ycnoee n HaunH npectaHka AU®-a, Kao 1 yCroBe U HauuH Npoayxerba Tpajakba Ad-a ocHoBaHor
Ha ogpeheHo Bpeme.

XVI. CTATYCHA NMPOMEHA 1 TTPOMEHA BPCTE AN®-A

NMpomeHa BpcTe AUD-a

YnaH 222.

AN® ca npuBaTHOM NOHYAOM KOjU HEMa CBOJCTBO NpaBHOT fvLa MoXe Aa noctaHe AU ca jaBHOM NOHYAOM KOju
HeMa CBOJCTBO MPaBHOr JinLla UCKJbYUYMBO y3 carfiacHocT Komucuje koja ce paje y poky of 30 gaHa of nofHolueHa
3axTeBa U ypepaHe fOKYMeHTaLuMje, ako Cy ucnyrweHu cnepehu ycnosu:

1) TakBa NPOMEHa HUje U3pUUMTO 3abparbeHa NpaBuIMMa nocnoBara AND-a;

2) ca TOM NPOMEHOM carfiacHo je HajMatbe % unaHoBa npegmeTHor AUd-a.

Y cnyuvajy us ctaBa 1. oBor unaHa, A3YAU® je pyxkaH pay poky of cefaM faHa of, UCcTeka poka M3 ctaBa 1. 0BOr unaHa
06aBeCcTU YnaHoBe O TaKBOj NPOMeHMU, Y Kojoj he HaBeCcT Aa UHBECTUTOPM KOjU HUCY BUAM carnacHU ca TOM NPOMEHOM
MOry 3axTeBaTu OTKYN MHBECTULMOHUX jeanHuUa 6e3 nnahama M3nasHe HakHage A0 UCTeka poka oA HajMarbe 30 gaHa
o[, faHa o6aBelUTena ako je Komucuja gana carnacHocT M3 ctaBa 1. OBOr YnaHa.

AUN® ca jaBHOM NOHYAOM KOjU HEMa CBOjCTBO MpaBHOr nMua Moxe noctatn AP ca npuBaTHOM NOHYAOM KOjU HeMa
CBOjCTBO MpPaBHOT JiNLia UCKJbYUYMBO aKo Cy ucnymenu cnegehu ycnosu:

1) TakBa NPOMEHA HWje U3PUYMTO 3abparbeHa NPOCMNeKTOM U NpaBuaMMa nocnoearsa AUD-3;

2) ¢ TOM je NPOMEHOM carfiacHo HajMmarbe ¥ MHBecTuTOopa npeametTHor AUG-a;

3) MHBeCTUTOPU 3a10BOJbABAjY KpUTEpUjyMe Aa nocTaHy uHBecTuTopu y AUD ca npuBaTHOM MOHYZ0M.

Y cnyuJajy us ctaBa 3. oBor unaHa, A3YAUD je pyxxaH fa ob6aBecTu unaHoBe, OAHOCHO akuuoHape u oMoryhu um oTkyn
yoena y AN®-y 6e3 nnahara nsnasHe HakHaje Ha HayvH M Yy POKOBMMA NPOMMUCAHUM CTaBOM 2. OBOT YiaHa OHUM
YNaHOBMMa, OJHOCHO aKUMOHapuMa M KOju HUCY 6UNM carflacHU ca TOM NMPOMEHOM MAM KOjU BULLE HE 3a40BOJbaBajy
ycnose ga 6yay nisectutopu y AUO®.

Y cnyvajeBrMa 13 cT. 1. 1 3. OBOT YnaHa, ako ce pagu o AUD-y Koju nma CBOjCTBO NPaBHOT NULA, CXOAHO Ce NpUMekbYjy
ofpenbe 3akoHa KojuMm ce ypehyje ocHMBar€e U Moc/ioBare NPpUBPEaHUX ApyLITaBa U Kaja je TO MPUMEHUBO, 3aKOHA
KOjuM ce ypehyje TpXxuwTe KanuTana.

OTtBopeHn AU® ca npuBaTHOM MOHYAOM KOjU HEMa CBOJCTBO MPaBHOT JiMLLa MOXEe MPOMEHUTU BPCTY U MOCTaTH
YLLUTC doHp uckibyunBo y3 carnacHocT Komucuje, ako cy ucnykenm cnegehu ycnosm:

1) TakBa NpOMeHa Huje N3puuMTO 3abparbeHa NpaBuMMa nocrnoeama AUD-a;

2) ca TOM NPOMEHOM je carflacHoO HajMarbe ¥ unaHoBa, OJHOCHO aKuuoHapa npegmMeTHor AUd-a.

OTtBopeHn AN® ca jaBHOM MOHYAOM KOjuU HeMa CBOjCTBO MpPaBHOr JiMLla MOXe NPOMEHUTU BPCTY U noctatn YLUUTC
bOoHA MCKIbYUMBO Y3 NPETXO0AHY carnacHocT KomMucuje, ako cy ucnyrweHu cnegehu ycnosu:

1) TakBa NPOMeHa HUje N3pMuMTO 3abparbeHa NPOCMNEeKTOM U NpaBuIMMa nocnoBara AUD-3;

2) ca TOM NPOMEHOM je caryiiacHoO HajMarbe ¥% uHBecTuTOpa npeameTHor AUd-a.



Y cnyyajeBuma u3 cT. 6. M 7. oBor unaHa, A3YAUD je payxxaH Aa o6aBecTu 4naHoBe, OAHOCHO aKUMOHape O MPOMEHU
dbopme AUD-a n yno3opu ux Ha npaBo oTkyna yaena y AU®-y 6e3 nnaharba M3nasHe HakHafde 3a OHe YNaHOoBe, OAHOCHO
aKLUMOHape KOju HUCY carfacHu ca TakBOM MPOMEHOM, Ha HaUMH M Y POKY NPONUCaHUM CTaBOM 2. OBOT YfiaHa.

CraTtycHa npomeHa AU®D-a Koju Hema CBOjCTBO NPaBHOT JINLLa

YnaH 223.

OBa nnm Buwe ANP-oBa KOjU HEMajy CBOjCTBO MPaBHOT NMLa MOTY Ce NMPUMOjUTU UM CMOJUTK, Y3 NPETXOAHY A03BONY
Komucuije.

Mpunajatbe AD-oBa cnpoBOAM Ce MPEHOCOM LIENIOKyrNHe UMOBWHE, NpaBa U o6aBesa jeaHor unu Buwwe AUd-oBa (y
Jarbem TekcTy: AU® npeHocunau) Ha apyru noctojehu AUD (y pammem TekcTy: AUD npeysmmanal).

Cnajarbe AV®D-oBa ce cnpoBoan ocHUBaHeM HoBor AV®-a npeysnMmaola, Ha KOju ce MPEHOCHU LienoKynHa UMOBUHA,
npasa v o6aBese ABa um Bulle AUd-a npeHocKoLa Koju ce cnajajy.

MpunukoM ctatycHe npomMeHe AUD-oBa KOju HeMajy CBOJCTBO MPaBHOr NMLA Yy MOCTYNKY MOXe YYeCcTBOBATU BULLE
AUD-oBa npeHocunaya u camo jegaH AU npeysmmanadl,

Komucuja nponucyje ycnose 3a cnpoBohere cTaTycHe npoMeHe AU®-0Ba KOjU HEMajy CBOjCTBO NpaBHOT fmLa.

CtaTycHe npomeHe 3aTBopeHUx AUD-oBa KOju UMajy CBOjCTBO NpaBHOr nuua

YnaH 224.

Ha cTaTycHe npomMeHe 3aTBopeHUx AU®D-oBa Koju MMajy CBOjCTBO MpaBHOT LA NpUMetbyjy ce oapeabe 3aKoHa KOjuUM
ce ypehyjy npuBpeHa ApylUTBa OCUM ako OBMM 3aKOHOM UK nponucoM KoMucuje Huje NnponucaHo gpyraduje.

XVII. HAO30P HA NMOCJIOBAHEM A3YAUD-A, AND-A, AEMO3UTAPA U OCTANTUX
CYBJEKATA

Hap3op

YnaH 225.

Komwucuja Bplun Haasop nocnoeama A3YAN®-a n Ad-a, kao u Hag3op Hag o6aB/barbeM ychyra geno3utapa (y arbem
TEKCTY: cy6jeKT HaA30pa) Y CKlaZly ca 0BUM 3aKOHOM.

Komucuja y pewaBary y ynpaBHMM cCTBapvma npuMmerbyje oapeabe 3akoHa KojumM ce ypefyje onwTu ynpaBHU
nocTynak.

Pewerba Koja Komucuja foHocH y NOCTYNKY HaA30pa Cy KOHayHa.

Cy6jekTH Hag30pa

YnaH 226.

Komucuja BpwM Haa3op Hap cybjekTuMa Haa3opa Y CKiajy ca OBMM 3aKOHOM M 3aKOHOM KOjU perysmiue TpXuTe
KanuTana.

Komucuja uma npaBo yBua y AOKYMEHTaUMjy U Apyre nofaTke KojuMa pacnonaxy Cy6jeKTu Haa3opa unv apyra nuua,
a Koju cy of, 3Havaja 3a nocTynak Hagaopa.

Cy6jekTn Hap3opa npemMa ogpenbama OBOI 3aKOHa Cy:

1) O3YAN®D u3 Peny6nmke u hMX0BU OrpaHLy u3BaH Peny6nuke;

2) AUD ocHoBaH y Peny6nnuu;

3) AUD ocHOBaH Yy Apyroj Ap>kaBuy YnaHuum, a unju ce yaenu y AU®D-y ctassbajy Ha Tpxuwte y Peny6nmuu;

4) AUD ocHoBaH y Tpehoj ApxaBu, a unju ce yaenu y A®-y ctarbajy Ha TpxuwTe y Penyénvum;

5) O3YAN®D u3 pgpyre apkaBe unaHuLe Koju o6aBsba AeNaTHOCT HerocpefHo y Peny6mmuu, y Mepyu nponucaHoj 0BUM
3aKOHOM;

6) orpaHak [3YAU®-a u3 apyre agpxaBe unaHule Koja nocnyje y Peny6namuu, y Mepy nponnucaHoj 0BUM 3aKOHOM;

7) A3YAUOD 3 Tpehe apxaBe Koju 06aBsba AeNaTHOCT HenocpeaHo y Peny6nuum, y Mepu nponucaHoj OBUM 3aKOHOM;

8) orpaHak 13YAN®-a n3 Tpehe gpxxaBe koja nocnyje y Peny6nuuuy;

9) penosutap AU®D-a us Penybnuke, y feny npyxara ycnyra fenosurtapa.

YnaH 227.

Komucuja Moxe, HaKOH CMIPOBEAEHOr Haf30pa NocsioBara Aa HasoXu cy6jekTy Hajsopa Mepe Haa3opa nponucaHe
OBMM 3aKOHOM Yy LWJbY YCMOCTaB/barba 3aKOHWUTOr UM ypedHOr nocnoBarba CybjeKTa Hafsopa, 3alTuTe MHTepeca
YnaHoBa, 0AHOCHO akuMoHapa AV ®-a u 3awTUTe jaBHOT UHTEpeca.

Komucuja Moxe, HakOH CMpoOBeAEeHOr Hafsopa nocsioBaka Aa HasloXu Cy6jekTy Haa3opa U OHe Mepe Haasopa



nponucaHe eBPONCKUM NponucuMa Koju ypehyjy nojeamHe BpcTe poHAOBa, Kao WTO cy GOHAOBM Mnpepy3eTHUYKOr
Kanutana, ¢GOHAOBM coLMjanHOr mnpefy3eTHUWTBA U GOHLOBM 3a AYropoyHa ynaramba, a y UMby YycrnocTaBJbakba
3aKOHUTOT UM ypefHOr rMocrioBarba Cy6jekTa HaA30pa, 3alTUTe MHTepeca YnaHoBa, OJHOCHO akuuoHapa AUd-a u
3alUTUTE jaBHOT UHTepeca.

Hap3op A3YAU®D-oBa u AUD-oBa u3 Penybnuke

YnaH 228.

Komucuja je oenawheHa pa, kaga je To noTpebHo 3a crnpoBohere Hajasopa y Ckjiagy ca OBMM 3aKOHOM W
NOJ3aKOHCKMM aKTUMa, 3axTeBa W3BelTaje U uHdopMauuje, Kao M Ja CNpPOBOAU HAA30p MOCNOBara, KOHTPOIyY
MOCNOBHUX KHoMra U MOCNIOBHE AOKYMEHTaLMje:

1) nuua Koje je ca A3YAU®D-om u AD-oM y oHOCy 65IMCKe MOBE3aHOCTH;

2) umaoua kBanmoukoBaHor yyewha O3YAUD-3;

3) Apyror nuua unM cy6jekTa Koju MOXe MMaTu KOpUCHe u/unm noTpebHe uHdopmauuje 3a cripoBofjerbe NocTynka
Haa3sopa.

Komucuja je oBnawheHa aa, y cnyyajy kaga A3YAU® penernpa o6aBsbarse oapeheHnx genatHocTu Ha Tpeha nmua, og,
TUX NiMLa 3axTeBa U3BeLWTaje U UHGopMauuje, CNPOBOAU HAA30P MOCNIOBaHa, KOHTPOJY MOCOBHUX KHbMUTa, MOCIOBHE
JOKYMeHTaLuje U ocTanux JOKYMeHaTa y OHOM JeJly KOju ce 0gHOCK Ha 06aBsbarbe AeNlaTHOCTYU Koje Cy AenermpaHe, Kao
W fna npuBpeMeHo 3abpaHu 06aBibakbe TUX AenaTHOCTU Tpehem nuuy.

Y cnyyajy Aa je 3a HaA30p SMua U3 CTaBa 2. OBOT 4YfiaHa HajnexaH Japyru opraH, Komucuja 3ajefHO ¢ TUM OpraHoMm
CMPOBOAN KOHTPOJY MOCMOBHUX KHbMra U MOCMOBHE AOKYMEHTauuje fMua M3 cTaBa 2. OBOI 4naHa, y ckriagy ca
oapef6ama OBOI 3aKOHa Koje ce 0iHOCe Ha capagmy uamehy HagnexHux opraHa.

Hapa3sop [1I3YAU®D-a nu AUD-oBa usBaH Penybnuke

YnaH 229.

Komucuja Bpwm Hagsop nocnoBara O3YAU®D-oBa u AUD-oBa Koju ce Hanaze usBaH Peny6nnke, 0CUM YKOJIMKO HUje
Zpyrauvje nponucaHo OBUM 3aKOHOM.

Hap3opHe mepe

YnaH 230.

Ako Komwucuja y nocTynky Hapsopa YTBpPAM HE3aKOHWTOCTU M HEMpaBMIIHOCTU Y MOCTynaky no oapefdama oBor
3aKOHa, [JOHOCM peLlere KOjUM ce Hanaxe OTKNaratbe HEe3aKOHUTOCTU U HenpaBUIHOCTU Y oapeheHOM poKy, U MoXe
npenyseTu u jeaHy unu Buwe cnegehux mepa:

1) nspehu jaBHy onomeHy;

2) noByhu carnacHoCTW Ha UMeHOBaH€ YnaHoBa YNpase;

3) usgatu Hanor 3a 3abpaHy usgaBatrba yaenay AUd-y y Tpajarby Ao TpY Mecela;

4) npepyseTu apyre Mepe y ckflagy ca 3akOHOM KojuM ce ypehyje TpxuwTe Kanutana.

Komucuja He3aBMCHO of, Apyrux npeayseTux Mepa M3 OBOr 4iaHa, MoXe uapehu HoBYaHY KasHy cy6jekTy Hapsopa,
Kao W unaHy yrnpaBe, Koja He MoXe 6UTU Mama of 1% Hu Beha op 5% nponucaHOr MMHUMAHOT KanuTarna, 0fHOCHO
KanuTana cy6jekTa Hagsopa no nocrearemM GUHaAHCUJCKOM U3BELITAjy, OQHOCHO He MOXe 6UTU Marba Of, jedHe 3apafe
Hu Beha op, 36Mpa ABaHaecT 3apaja Koje je YniaH ynpase NMpMMUO Y Nepuoay oA ABaHaeCT Meceuu npe gaHa AoHowena
pellersa.

Kaga Komucuja cmaTpa fa NocToje YiHeHMLE Koje yKa3yjy Ha MOCTOojake KpUBUYHOT Aena, NpUuBpeaHOr npectyna num
npekpwaja, Komucuja ynyhyje npeanor 3a npujaBy, OQHOCHO 3axTeB OpraHy HaanexHom 3acnpoBolere ucTpare,
KPUBUWYHO rorbeHE U NPEKPLUIAjHK NOCTyNaK.

YnaH 231.

Komucuja je oBnawheHa aa npema O3YAN®-y npenysme mepe Hagsopa 13 ynaHa 232. 0BOT 3aKOHa aKo:

1) A3YAUD Huje nocTynumo y cknagy ca peliereM Kojum Komucuja Hanaxe Mepe 3a OTKarbarbe HE3AaKOHUTOCTU U
HenpaBUIHOCTM U3 unaHa 230. cTaB 1. 0BOr 3aKOH3;

2) Huje yCnoCcTaBMo, He CNPOBOAU UM PeJOBHO HE OApXKaBa OpraHU3aLMoHe, TEXHUYKe, KajpOBCKE UM Apyre ycnoBe
3a nocnoBamse nponucade yn. 39. 1o 52. oBOr 3aK0Hg;

3) ako yTBpAM Aa je nponucanu kanutan A3YAU®-a ucnog nponvcaHor MMHUMYyMa yTBpHeHor OBUM 3aKOHOM;

4) ako He nowTyje ogpef6e o orpaHuWyerbuma ynararwa AU®D-a kojuma ynpaBjba UM O APYrMM OrpaHuyerbuma
nponucaHMM npasuiMMa nocrioBara AU®P-a, 0fHOCHO NPOCNEKTOM Kafa NMocToju obaBe3a heroBor 06jaB/bMBaHa, Kao U
oppeabama 0BOr 3aKOHa UM NOA3AKOHCKUM aKTUMa AOHETUM Ha OCHOBY OBOT 3aKOHQ;

5) y apyrim cnydajeBMMa Kaa Komucuja To cMaTpa noTpebHuUM.



YnaH 232.

AKO HacTyne ycnoBu 13 YnaHa 231. oBor 3akoHa Komucuja Moxe peluersem aa:

1) Hanoxu O3YAUD-y aa noeeha kanuTan Ha oaroBapajyhu HUBO Koju je npeaBuf)eH OBUM 3aKOHOM,;

2) Hanoxu O3YAU®D-y onosuB unaHa WM YnaHoBa HaA30pPHOT MM yNpaBHOT 0A460pa U UMEHOBare HOBOT YnaHa Uinm
HOBMX YNaHOBa Haf30PHON UM yNpaBHOT 0460Pa;

3) npuBpemMeHo 3abpaHun A3YAUD-y:

(1) ucnnaty 13 pesepse u go6utn A3YAU®-a unaHoBuma 3YAUD-a, unaHoBKUMa ynpase u 3anocneHuma y A3YAND-y,

(2) 3aksbyyerse nocnoBa ca nMumuMa Koja cy ca I3YAN®-om y ogHocy 6iMcke NoBe3aHoCTH,

(3) uspaBarbe 1 oTkyn yaena y AU®-y u npofajy yaenay AUD-y,

(4) pacnonararbe UMoBUHOM AND-3,

(5) o6aBJsbarbe MojeAMHUX UM CBUX MocnioBa ofpefeHe BpCTe MM 3abpaHUTU LUMPEHe Mpexe nuua oBnawheHux 3a
npogdajy yaena A®-a unm ysohere HOBUX MPOM3BOAA USIN UX OTPAHUYNTH;

4) Hanoxu O3YAU®D-y pa ycnocTaeu, CNPOBOAU MM M060Jblla OpraHM3aluMoHe, TeXHUUYKe, KafpoBCKe WM apyre
ycnoBe 3a nocnoBame nponucaHe yn. 39. o 52. 0BOr 3akoHa;

5) Hanoxu O3YAU®-y pa ycnocTtaBu, CMPOBOAU MM MOGOJblUa OpPraHU3auMoHe, TEeXHUUYKe, KagpoBCKe WM apyre
ycrnoBe 3a NocnoBarbe y ckylagy ca nponvucuma EY koju, y Beau ca antepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM GOHAOBUMA, 6rndke
ypehyjy nsyseTtke, onwite ycnoBe nocrioBara, fenosutape, PUHaAHCUjCKU NeBepuLl, TPAHCMapeHTHOCT U Haa3op;

6) Hanoxwv O3YAUD-y nukeugaumjy Ad-a nnm npunajarse gpyrom AUD-y;

7) Hanoxu O3YAU®D-y nay poky koju ogpeam Komucuja npeHece ynpaesbarbe AUD-om Ha apyru O3YAUD, y cknapy ca
oppepbama unaHa 60. 0BOr 3aKOHa M NOCTYMKOM 3a JO6POBOJLHM MPEHOC NOCOBa ynpaBsbatba AUD-om;

8) Hanoxwu A3YAUD-y no6osbluarbe cTpaTernja, NoaMTMKa 1 npoleca ynpasJsbatkba pUsMunma;

9) Hanoxu O3YAUD-y pa y parsbeM nocrioBamy CMarbyje pU3MKe KOju Cy noBesaHu ca nocnoBarbeM A3YAUD-a umm
AUN®-a kojuM ynpaBiba;

10) Hanoxwu [A3YAUD-y cmarberse TPOLUKOBA MOCNOBama, YK/byUyjyhu orpaHuuyerbe 3apaja 3amnocreHux U Jpyrux
npvMarba YnaHoBa yrnpase, Hag30pHOTr 0460pa UM ynpaBHOT og6opa u apyrux 3anocneHnx O3YAND-a;

11) Hanoxu O3YAUD-y apyre cpa3amepHe Mepe Koje cy noTpebHe aa 6 O3YAUD nocnoBao y cknagy ca oapepbama
OBOI 3aKOHa W nNponucMma AOHEeTUM Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa WM Ha OCHOBY JpYyrux 3akoHa Kojuma ce ypehyje
nocnoeame J3YANU®-a n nponuca JOHETUX HA OCHOBY TUX 3aKOHa.

Komucuja pewereM n3 ctasa 1. oBor ynaHa ogpeljyje pok 3a npegy3nMmarse Mepa U3 cTaBa 1. OBOT YfiaHa, Kaga je 1o
NpUMeHMBO, Kao U POK 3a JoCTaBbarbe n3BellTaja KoMucuju o noctynamy no HanosmMma u3 pellema.

Hap3sop A3YAU®-a n3 Penybnuke koju o6aB/ba feNnaTHOCTU y APYroj APXKaBU YnaHULU

YnaH 233.

Komucuja je HagnexHa 3a Hagsop O3YAUD-a ns Peny6nunke ykonmko O3YAU®D ynpaBsba u/vnm cTaBiba Ha TPXULITE
yaene y AU®-y y apyroj ap>xaBu ynaHuum 6e3 o63mpa Ha oBnawherba Koje HaANeXHU opraH Ap>kaBe ynaHuue goMahuHa
O3YAN®-a uma 3a cnpoBoherbe Hag3opa.

Kapa A3YAU® n3 Penybnuke o6aBsba flenaTHOCTU Ha NOAPYYjy ApxaBe ynaHuue nomahuHa O3YAU®D-a, 3a Haasop Hapg,
npuMeHoM ofpefaba unaHa 37, unaHa 39. cTas 1. Tauka 7) 1 unaHa 40. 0oBOr 3aKOHa HagJIeXaH je HaaJsIeXXKHU opraH apkaBe
ynaHuue gomahunHa A3YAUD-a.

Komucuja Moxe pa crnpoBefe HenocpefHU HaA30p Moc/ioBaka HAKOH LITO MPeTXoAHO 06aBeCTU HafnexHW opraH
Ap>aBe unaHuue gomahuHa kaga O3YAU® u3 Peny6nvke o6aBsba AenaTHOCTU Ha NoApyyjy ApKaBe unaHuue goMahuHa
O3YAUD-a, aMpPEKTHO 1M NpeKo orpaHka.

Komucuja Moxke fla 3axTeBa Of, HaAfeXHOr opraHa Ap)aBe unaHuue gomahuHa O3YAU®D-a pa o6aBu HenocpegHu
HaA30p Hapg nocnoBarbeM orpaHka Tor A3YAUD-a.

Mepe Hap30pa Hap orpaHkom [1I3YAU®-a y ap)kaBu unaHuum gomahuHy

YnaH 234.

Ako O3YAUD® u3 Peny6nuke Koju JUPEKTHO UM MPEKO orpaHka o6aBsba AENaTHOCTU Yy APYroj Ap)XXaBW unaHuum,
CYNPOTHO YMO30peHYy HAAJIEXXHOr OpraHa JApXaBe unaHuue foMahuHa, UCTOM He [OCTaBU [OKYMEHTauujy WM
nHdopmMaLmje Koje ofroBapajy oHMMa U3 unaHa 247. ctaB 1. OBOr 3aKOHa WM He MOCTYNW MO YNO30peky HaANeXHor
opraHa gp>xaBe unaHuue gomahuHa UM He NpecTaHe ca KpLuereM nponuca Te apkaBe ynaHuue, Komvcuja he HanoxuTu
Mepe Haj3opa y cknagy caogpefbamMa OBOr 3akKOHa M O Mpefy3eTMM MepaMa 06aBeCTUTU HaA/IeXHW opraH ApkaBe
ynaHuue pgomahuHa O3YAN®D-a, ogHOCHO, MO NOTpe6u, 3axTeBaTH NoTpebHe MHBOPMaLmje o peneBaHTHUX HaA30PHUX
opraHa Tpehux apxaBa.

AKO CYynpoTHO Mepama Koje Komwucuja npeflyame y ckniagy ca cTaBoM 1. OBOF YnaHa MJM ako ce Te Mepe MOoKaxy
HenpuMepeHUMa UM ako ogpende OBOI 3aKOHa U MPOMMCca KOju Cy Ha OCHOBY HaBefeHOr AOHETU UM ApYrux nponuca
He npeasuhajy oaroeapajyhe mepe, A3YAU®D n parbe oa6uvja Aa HaANeXHOM OpraHy Ap>xaBe YynaHuue goMahuHa gocTtaBu
JOKYMeHTaumnjy u nHdopMaumje nam HacTaBu ca KpliereM ofpefaba nponuca Te ApXKaBe UNaHuue, HafneXHU opraH
Ap>XaBe unaHuue aomahuHa MOXe, HaKOH WTO o6aBecTu Komucujy, HanoXuTu Mepe Hafsopa Yy OKBUPY CBOjUX



oBnawhera, Kako 61 CNPeYnno UM CaHKLUMOHKCANOo fajbe HE3AaKOHUTOCTU U/UAN HENPABUIHOCTYU U, Y MEPU Y KOjoj je To
notpebHo, cnpeunno A3YAUD pa vHuumpa 6uno KakBe Aasbe TpaHcakuuje Ha HeroBom nogpyujy. Ako A3YAU®D wus
Peny6nuke o6aBrba fAenaTHOCT ynpaBibarkba AUD-Mma Ha noapyyjy Ap)kaBe YnaHuue goMahunHa, HagneXHu opraH gpxxase
uynaHuue gomahuHa Moxke 3axTeBaTu aa Takae [3YAUD npecTaHe fa o6aBsba AenaTHOCT ynpaeJsbartba TUM AUD-uma.

O6aBeluTaBatbe HaAAJIEXXHUX OpraHa Ap)aBe unaHuue gomahuHa I3YAUD-a

YnaH 235.

Ako Komucuja O3YAUD-y nz Penybnuke ogy3ame [03BOJSly 3a paf, OAHOCHO M3peKHe Hap30pHYy Mepy 3abpaHe
ob6aB/batba oapeheHnx fenaTHOCTK, Ay>KHA je fa 0 ToMe 6e3 oanararba 06aBeCTM HaANIeXXHW OpraH ApXKaBe YaHuue y
Kojoj Taj A3YAUD anpeKkTHO UM Npeko orpaHka npya ycnyre.

Hagne>xHocT Komucuje 3a Haa3op Haj Aen03UTapoMm

YnaH 236.

Komucuja je HapgnexHa 3a crnpoBofjerse HaA3opa Hag Aeno3uTapoM Kaga fAenosvTap o6aBsba MOCNOBE NponucaHe
OBWM 3aKOHOM.

Komucuja y okBMpy Hagsopa npoBepaBa M Npoueryje pusnke Kojuma je Aerno3uTap M3JIOXeH WM 6u Morao 6uTu
U3JNIOXKEeH y Jeny NnocsioBa Koje 06aBsba y CKIafly ca OBMM 3aKOHOM, y3uMajyhu y 063up Mulbera HapopaHe 6aHke
Cp6uje, OAHOCHO [pYyrUX HaAA30PHWX WM PErynaToOpHUX OpraHa Koju Cy HafnexHu 3aHaA3op MocfioBarba CTPaHuX
ZenosuTtapa.

Komucuja je oBnawheHa ga, y ciyvajy fa je AenosuTap genermpao obaBsbarbe ofpeheHux aenatHoctu Ha Tpeha nuua,
op Tpeher nuua, ofHOCHO Aeno3uTapa 3axTeBa Aa Komucuju JocTaBu uaBellTaje M nHhopmauuje y Besu ca obaBibatbem
JlenermpaHux nocrioBa of ctpaHe Tpeher nuua, kao u Aa Komucuju omoryhu ga cnposege nperneg nocyioBama, KOHTpony
NOCNOBHUX KHMUra, MOC/IOBHE AOKYMEHTAUMje U OCTanMX [JOKYMeHaTa y OHOM Jefny KOju ce ofHOCU Ha o6aBlbarbe
[enaTHOCTM Koje cy penervpaHe, Kao M Aa NPUBPEMEHO WM TPajHO MOBY4Ye MPETXOAHY carnacHocT Komucuje 3a
Jenermparbe nocnoea Ha Tpehe nuue.

Komucuja yBek, y cnyvajy Aa je aenosuTap fenermpao o6aBibarbe oapeheHux genatHocTu Ha Tpeha nmua, cnposoaun
nocTynak Hag3opa Ha 3axTeB HapogHe 6aHke Cpéuje.

HapogHa 6aHka Cp6uje u Komucuja 3akibyuyjy criopasym y Besu ca nocrnoBuma ageuHUCcaHUM y CTaBy 2. OBOT UnaHa,
Kojum ce 6nmxe ypehyje pasmeHa uHbopmMaLmja U Npesys3mMare akTUBHOCTU HEOMXOAHWUX 3a cripoBofjerbe Haf30pa u
Apyrvx oBnawherba U 06aBe3a NPONUCaHUX OBUM 3aKOHOM, Y POKY Off LUECT MEeceLU of AaHa CTynakba Ha cHary oBor
3aKoHa.

Mepe Hag30pa Koje KoMucuja MoXKe HanoXutu genosutapy

YnaH 237.

Ako Komwucwuja y nocTynKy Hafasopa YTBPAY HE3aKOHWUTOCTM W HEMPaBWIHOCTWM y NOCTynawy AenosuTapa no
oapen6ama oBor 3akoHa, KoMmucuja JoHOCK peLlere KOjUM ce Hanaxe OTKJlaharbe HENpaBUIIHOCTU U HE3aKOHUTOCTU Y
oapeheHOM poKy 1 MOXe Npeay3eTu U jefHy unum Bulle cnegehux mepa:

1) paTv Npenopyky ynpasu Aeno3uTapa;

2) napehu onomeHy;

3) noByhwu carnacHocT Ha U36op AenosnTapa;

4) HanoxuTu npomeHy Tpeher nMua Ha Koje cy AenerMpaHu nocrioBu fenosuTapa, Noce6HO y chiyyvajy nponycrta uam
aKo MNOCTOje OKOJIHOCTU Koje AOBOAE Y CYyMhY Cnoco6HOCT Tpeher nmua 3a ypeaHO, NPaBOBPEMEHO U KBAJIMTETHO
“cnyraBatbe AY>XHOCTM Y CKNagy ca npeyseTum o6aBesama unm ogpef6ama oBOr 3akoHa.

Ha mepe Hag3opa us ctaBa 1. Tau. 1) 1 2) OBOr YflaHa CXO4HO ce NpuMetbyjy oapenbe unaHa 31, unaHa 228. u un. 230. go
232. oBOr 3aKoHa.

Komucuja 6e3 oanararba o6aBellTaBa HafleXXHN opraH 3a KOHTPOJy NocroBaka 6aHaka 0 Mepama npegy3eTnM npema
fenosuTapy U3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa.

HapnexxHoct Komucuje 3a Hap3op Hap nocnoBarwem [ASYAUD-a 3 gpyre ap)kaBe YnaHuLe NPeKko
orpaHka y Peny6nuum

YnaH 238.

Komucuja je HapnexHa 3a Hagsop O3YAU®-aus apyre gpxxaBe unaHuue Koju y Penybnuum ynpaBrba u/wam Tpryje
AUN®-oM npeko orpaHka, y Aesly Koju ce 0AHOCU Ha UCMYHEeHe yCcrloBa U3 YnaHa 52, unaHa 53. ctaB 1. u unaHa 54. oBor
3aKoHa.

OBnawhera HagneXXHor opraHa MaTu4yHe gpxxase unanuue 13YAU®D-a y o6aBmbarby Hag3opa Haj
papom orpaHka [13YAU®d-a us gpyre aprkase unaHuue



YnaH 239.

Axko O3YAU®D n3 pgpyre apxkaBe unaHuue nocnyje npeko orpaHka y Peny6nvun, HagnexHu opraH MaTUuyHe ApXkaBe
ynaHuue N3YAU®D-a moxe of Komucuje fa 3axTeBa capafky y 06aBibarby Ha30pHMX aKTUBHOCTM Y Peny6nmum, Tako
wro he:

1) cNpoBecTM AWPEKTHU HaAA30p MOCMoBaHa cCaMoCTanHo uiM nomohy nuua Koje je oHa oBrMacTuna, Mo MPETXOAHOM
ob6aBeLTely Komucuje;

2) 3axTeBaTu of Komucuje o6aBsbarbe AUPEKTHOT Haf3opa Hag nocrioBarweM orpaHka A3YAU®-a us gpyre apxase
YnaHuue Ha noapyyjy Peny6numke.

MN3y3eTHO oA cTaBa 1. oBor ynaHa, Komucuja je osnawheHa fa cnpoBefe HenocpeaHu Haa3o0p Hag orpaHkom O3YAUD-
a u3 gpyre apxaBe YnaHule pagu 3alWTUTe MHTepeca MHBECTUTOpa U ApYrux nmua Koje kopucte ycnyre A3YAU®D-a nnm
pagM 3alTUTe jaBHOT MHTepeca.

HapnexHu opraH MaTuyHe apxaBe unaHuue oBnawheH je ga yyecTByje y HenmocpeaHoM Haasopy M3 cT. 1. u 2. oBor
4naHa, He3aBUCHO 0f, TOra Ko 06aBJba HemocpeaHu Haa30p Haj nocnoBakeM orpaHka O3YAU®-a.

Oenawherwa Komucuje y o6aBrbary Hagsopa Hap A3YAUD-oM u3 gpyre Ap)kaBe WnaHuue

YnaH 240.

Komucuja Hehe 3axTeBaTu og A3AYN®-a BuLle nofaTaka of OHUX Koje 3axTeBa o A3YAUD-a n3 Penybnmke, yKOMKO
O3YAUD n3 ppyre gp>xaBe unaHuue Koju Ha nofpyudjy Peny6nuke nocnyje AMPEKTHO WM NPEKO OrpaHka, Ha 3axTeB
Komucuje poctaBu CBY AOKYMeHTauujy unm uHdbopmauumje Koje cy Komucuju noTpebHe 3a Hagsop ycknaheHocTu
O3YAUD-a ca oapeabama oBOr 3aKOHa, a 3a Ynju je Haasop KoMucuja HagnexxHa.

Ako Komucuja ytepav ga A3YAUD us apyre gpxxaBe ynaHuue, Koju Ha nogpyyjy Penybnuke ynpaBsba u/umm ctaBiba
Ha TpxuwTe yaene y AUD-y ampekTHo unm nomohy orpaHka, Kplum oapefi6e OBOr 3aKOHa 3a UMju je HaA30p HafeXxHa
Komucuja, peliersem he ga Hanoxu npectaHak BplueHa akTUBHOCTM KOje NpefcTaB/bajy NoBpeay oapeatu oBor 3akoHa
0 yemy he 6e3 oanararba 06aBECTUTU HAAEXHM OpraH MaTU4YHe ApXaBe YnaHuue A3YAND-a.

Ako O3YAU® u3 ppyre Apxase unaHuue, Koju Ha noApydjy Peny6nuke nocnyje AMPEKTHO WM MPEKO OrpaHka,
CYNpOTHO cTaBy 1. 0BOT YnaHa oabuje aa KoMucuju JocTaBu TpaxKeHy AOKyMeHTauujy u nidopmaumje unm ako 3YAUD
U3 gpyre Ap)XaBe uYiaHuLe Koju Ha noapyuyjy Peny6nvke nocnyje AMPEKTHO MM NPeKO OrpaHka, He MOCTYNu y ckiagy ca
pelereM U3 cTaBa 2. oBor ynaHa, Komucuja he o ToMe 6e3 ofnaraktba 06aBeCTUTU HaANI€XHU OpraH MaTU4YHe ApyKaBe
ynaHuue O3YAUD-a.

HapnexHu opraH mMaTuyHe gpxxaee unaHuue A3YAUD-a he HakoH npujeMa obaBeluTerba U3 cTaBa 3. OBOr uYnaHa y
Hajkpahem moryhem poky:

1) npepy3eTu cBe oaroeapajyhe Mepe kako 61 ce o6e3beauno ga A3YAUD ns gpyre gp>kaBe YnaHULE KOju Ha noapydjy
Peny6nuke nociyje AMpeKTHO MM Npeko orpaHka aocTasBu MHbopMaLmje Koje 3axTeBa Komucuja y cknagy ca ctasom 1.
OBOT YnaHa WM fa NocTynu y cknagy ca pelesem Komucuje s ctaBa 2. 0BOT YnaHa;

2) 3axTeBaTu NoTpebHe MHhOPMaLMje of HafNeXHUX opraHa Tpehux gpxaea.

HapnexHu opraH matuyHe apxase unaHuue O3YAU®D-a he o6aBecTuTn Komucujy o Mmepama u3 ctasa 4. Tauka 2) oBor
YynaHa.

AKO CynpoTHO Mepama Koje npefsy3mMe HagJjIeXXHW opraH MaTuyHe apxxase ynaHuue A3YAUD-a y cknagy ca cTaBoMm 4.
OBOTI YflaHa UM ako ce Te Mepe MOKaXy Kao HenpumepeHe UM ako Mponucu MaTuyHe apxase ynaHuue A3YAUD-a He
npeasuhajy Takee Mmepe, a 3YAND n pame ofnéuja ga Komncnju goctasm gokyMeHTaumjy u nHdopmaumje unm Hactasm
Ja Kpwu oapenbe oBor 3akoHa, Komucuja Moxke, HakOH LITO 06aBeCTM HaffIeXHW OpraH MaTU4He ApXKaBe 4naHuue
O3YAUD-a, pgaHanoxu mepe Hajsopa y OKBUPY CBOjux oBnawherba, Kako 6M crnpeduna WM CaHKUMOHWUCana jajbe
HEe3aKOHUTOCTU WU/WUAM HENpPaBUIIHOCTM U, Y Mepu Y KOjoj je To noTpebHo, cnpeunna A3YAUD pga uHuumpa 61Mno Kakee
Jarbe TpaHcakuuje Ha noapyyjy Penybnmke. Ako TakaB [3YAU®D o6aBsba fenaTHOCT ynpaBsbarba AUD-umMa Ha noapyyjy
Peny6nuke, Komncuja Mmoxe 3axteBatu aa O3YAN® npectaHe ob6aB/baTu fenaTHOCT ynpasBibarba TuM AUD-oBrMa.

Ako Komucuja uma ocHoBaHe cymme aa [3YAND kplum nponuce 3a unju Hapgsop Komucuja Huje HagnexHa, ayxHa je
Ja 0 ToOMe 06aBeCTU Haf/IeXXHU opraH MaTuUyHe gpxase ynaHuue O3YAUD-a koje he npeaysetun oaroBapajyhe mepe u
aKo je NoTpebHO 3axTeBaTH foAaTHe nHPopMaumje oL HagNeXHUX opraHa Tpehux gpxasa.

AKO ynpKoC MepaMa Koje je npeayseo HaaJ/1IeXXHU opraH MaTuyHe apxase YnaHuue A3YAU®D-a nnm 360r Tora WTO ce Te
Mepe NoKaxxy HenmpuMepeHMMa WM U3 pasfiora WTo MaTMyHa Ap)kaBa udnaHuua O3YAU®D-a Huje npepysena noTpebHe
Mepe y pasyMHOM poky, A3YAU® HacTaBu ca nocTynameM Koje 0UMIneHO YyrpoxaBa uHTepece uHBectutopa tor AUP-
a, GPUHAHCKjCKY CTaBUIHOCT WM MHTerpuTeT TpXMwTa y Peny6bnmum, KoMucuja MOXe HaKOH LUTO 06aBECTU HaAeXHU
opraH MaTuuHe ap>ase unaHuue O3YAND-a, a pagu 3aliTUTe MHTepeca YiaHoBa, OJHOCHO akunoHapa y AU®-y, sawTtute
(dbVHaHcKjcke CTabUNHOCTM WM WMHTErpuTeTa TPXWLWTA [a HalloXu Mepe Hajasopa y OKBUPY CBOjuUX oBnawhemsa,
ykbyyyjyhu n moryhHoct cnpevaBama Tor 3YAN®-a y garbem cTaBsbamby Ha TpxuwTe yaena y AU®-y tor AUd-a y
Peny6nuum.

Komucuja he noctynuTtu y cknagy ca ogpef6ama cT. 7. U 8. OBOI YnaHa M OHAA Kafa uMa jacHe U onpaBfaHe pasJore
3a Hecnarame ca usgaBarbeM J03BOJIEe 3a paj Kojy je pedepeHTHa ApxXaBa YnaHuua usgana A3YAUD-y ns tpehe gpxase
KOju Ha noapyu4jy Peny6nuke nocnyje AMPEKTHO UM NPEKO orpaHka.

Komucuja moxe pa ce o6patn ECMA-u yKONMKO ce He craxke ca HEKOM 0Ji Mepa Koje je npeay3eo HaanexHu opraH
MaTuyHe gpxase ynaHuue A3YAU®D-ay cknapy ca cT. 4, 5. u 7. 0BOr YnaHa.



Komucuja he HapnexxHoM opraHy MaTuuHe apxase unaHuue AM®-a 3a Koju joj je No3HATO Ja ce tbuMe ynpassba U3
Zpyre Ap>xaBe YnaHuLe JOCTaBUTU obaBellTeHe Yy CNyYajy oay3uMarsa fo3Bosie 3a pag A3YAUD-a y ogHocy Ha cBe nnm
nojeiMHe AenaTHOCTY.

Kapa Komucuja npumMmn o6aBeluTeHe HaA/IeXHOr opraHa MaTuyHe apxase unaHuue OA3YAUD-a koje ynpasiba AUD-om
n3 Peny6nuke, o oaysvMmMarby fo3BoJie 3a pag ToM A3YAUD-y, y ogHoCy Ha cBe UM Ha NojeanHe genaTHocTu, npegysehe
opgroBapajyhe Mepe 3a 3aWTUTY WHTepeca WHBECTUTOPQ, ykibyuyjyhu, usmehy octanor, u 3abpaHy o6aBJbarba
TpaHcakuuja unv 3abpaHy MsfaBarba UM oTkyna yaena 'y AU®-y, Ha nogpyyjy Peny6nuke.

HapgnexHoct Komucuje 3a Hap3op Hag nocnoeawbem [ISYAUD-a ca ceguwutem y Tpehoj ap)xkaBu

YnaH 241.

Ykonuko je Komucuja ogpeheHa Kao HafnexHu opraH pedepeHTHe gpxase ynaHuue O3YAUD-a, Bpumnhe Hagsop Hag
nocnoearbeM A3YAU®D-a Ha OHaj HAYMH U Y OHOM 06UMY Yy KojeM o6aBJba Hags3op Hag O3YAU®D-om ca cepuwwitem y
Peny6nuuum.

Y cnyuyajy kaga Komucuja kao HagnexxHu opraH pedepeHTHe apxase ynaHuue A3YAU®D-a ytepam aa O3YAND us tpehe
IpXaBe Kpluv oapenbe OBOr 3aKOHa W NMOA3AaKOHCKMX akaTa [AOHETUMX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, 0 Tome he oamax
o6aBecTuTH ECMA-y, HaBoaehu pasnore.

Y cnyvajy aa Komucuja Huje ogpeheHa Kao HapnexHu opraH pedepeHTHe gpxaBe unaHuue O3YAUD-a, gyxkHa je pa
Hags3op Hag nocnoBarbeM A3YAUD-a n3 Tpehe apxaBe o6aBsba Ha OHAj HAYMH U Yy OHOM 06UMY Y KOjeM 06aBJba HaA30p
Hag A3YAU®D-om 13 apyre gp>xaBe unaHuue.

O6jaB/bMBakbe U3peyeHUX Mepa 1 caHKuuja

YnaH 242.

Komucuja Moxe fa MHGOPMMLILE jaBHOCT O U3pEYEeHMM Mepama Yy Be3u ca KpliereM ogpefaba OBOr 3aKOHa,
06jaB/bMBar-EM 0fJTyKa HA CBOjOj MUHTEPHET CTPaHMLM, HAaKOH LUTO je NULe KOME je Mepa U3peyeHa 06aBeLITEHO O TaKBOj
oanyum.

MNpe uHdopmMucarba jaBHOCTM O U3peyeHUM MepamMa M3 cTaBa 1. OBOr unaHa Koje ce ofHOCe Ha fenosuTapa us
Peny6nuke, Komucuja he ce koHcynToBaTu ca HapoaHoM 6aHkoM Cpé6uje.

Komucuja o6jaBibyje mopaTke o BpPCTM M NpUpoau noBpepa oapefaba OBOr 3akOHa, a YycnoBe y Be3u ca
o6jaBsbMBaHeM TUX NojaTaka Komucuja nponucyje nof3akoHCKUM aKTOM.

Opnyke objaBsbeHe y cknafly ca OBUM YnaHoM 6uhe focTynHe jaBHOCTU Ha UHTEPHET CTpaHuum Komucuje Hajmare neT
rofiMHa of faHa HUX0oBOr 06jaBJbUBakba.

XVIIl. CAPAOHA CA OPYT UM HAA30PHNM OPIAHUMA PENYBJIMKE N OPT AHUMA EY

EBpOMNCKU Haf;30pHU OpraHu

YnaH 243.

EBponcku opraH 3a 6aHkapcTeo (European Banking Authority — y nasbem TekcTy: EBA) ocHoBaH 3a Haasop 6aHaka je
perynucaH Ypea6om (E3) 1093/2010 EBponckor napsiameHTa u Caeeta EY.

EBponcku opraH 3a Hafg3op ocurypatba v neHsujckux ocuryparba (European Insurance and Occupational Pensions
Authority — y pamem TekcTy: EIOPA) je perynucaH Ypeg6om (E3) 1094/2010 EBponckor napnameHTa u Caseta EY.

ESRB je perynucaH Ypen6om (E3) 1092/2010 EBponckor napnameHTa u CaBeta EY.

ECMA, EBA v EIOPA 3ajegHo unHe EBponcku cuctemM pmHaHCHjCKMX areHunja, kome npunaga n ESRB.

Capapama Hap30pHUX opraHa Peny6nuke

YnaH 244.

Komucuja n gpyrv HagnexxHu opraHu Peny6nuke, Koju cy OAroBOpPHU 3a Hag30p Hah GUHAHCUJCKMM UMHCTUTYLMjama,
OY>XHU Cy Aia Ha 3axTeB HaAJIeXXHUX OpraHa AocTaBe cBe MHpopMaLmje 0 NojeaMHUM cybjeKTuMa Haf3opa, NoTpedHe 3a
cnpoBofjetbe HaA30pa, y NOCTYNKY M3JaBara f03BOJe 3a paj UM APYrMM NOCTynLMMa.

HaganexHu opraHu gyxHu cy ga ce meljycobHo obaBelLTaBajy 0 HeENpaBUIHOCTMMA UM ApyrMM MHopMaumjama Koje
CYy YTBPAMIIM, aKO CY TakBe HENPaBWUIHOCTM UM MHbOPMaLMje BaXKHe 3a paj ApYruxX HafNeXHUX opraHa.

YnaH 245.

O3YAND koju je cybjeKT y @UHAHCU]CKOM KOHIMIOMepaTy y CMUCNY 3akoHa Kojum ce ypehyjy duHaHcujcku
KOHI/IOMepaTH, yKibyuyje ce:

1) y KOHCONMAOBaHU Haa3op 6aHaka U MHBECTULMOHUX ApYyLITaBa WM y AOAATHM Haf30p ApYLUTaBa 3a OCUrypare Yy
rpynu ocurypaBaua;



2) y BofaTHU HaA30p ako je rpyna GUHaHCUjCKU KOHIToMepar;

3) y nocTynak yTBpfuBarba NocTojatba GMHAHCUjCKOT KOHITIOMeparTa.

O3YAND ce ykibyuyje y hMHaHCKjCKM CEKTOP KOjeM Mpunaga u y rpynu, a ako He npunaja uckjbyumBo je[HOM CEKTOpY
y rpynu, ykibyuyje ce y HajMarbu GUHaAHCKjCKU CEKTOP.

3a noTpebe gofaTHoOr Haz3opa M3 ctaBa 1.Tauka 2) oBor unaHa, npemMa O3YAU®D-y ce nocTyna kao npema feny
(MHaHCKjcKOTr ceKkTopa y KOju je OH YK/by4YeH Ha OCHOBY CTaBa 2. OBOT YiaHa.

CapapHba ca Hag/1le)XXHUM opraHuMa us gpyre apxxase ynasuvue, ECMA-om u ESRB-om

YnaH 246.

Komucuja capahyje ca HagnexHum opraHuma Apyrux apxasa yunaHuua, ECMA-om u ESRB-oM. Komucuja nm goctassba
MHPOpMaLMje BaxHe 3a U3BPLUEHE HUXOBUX HAA30PHUX HAAJIEXXHOCTM Haf MPUMEHOM Mponuca KojuMma ce y npaBHU
nopepak apxaBe unaHuue npeHoce oapeade nponuca EY koju, y Be3n ca antepHaTUBHUM UHBECTULMOHUM (HOHA0BUMA,
6nmxe ypehyjy n3yseTke, OnLTe yCIOBE MNOCNOBakba, Aeno3uTape, GUHAHCKjCKX NeBepULl, TPAHCMApeHTHOCT U Haa3op,
OCTanux Nponuca Ha CHasu Yy TOj APXXaBW 4YnaHMLUM, Kao U nponuca Koju ypehyjy hboHAoBe Npefy3eTHUYKOr KanuTana,
dboHpoBe coumjanHor npegyseTHUWTBA U GoHAOBE 3a fyropoyHa ynarama. Y Ty cBpxy Komucwuja je gyxHa fa apyrum
HagneXHUM opraHuma, AoCTaBu cBe WMHDOpMauuje BaxXHe 3a M3BPLUEHE HUXOBUX HAA30PHUX HaANeXHOCTU 6e3
opAfararba, Ha FbUXOB 3aXTEB UJIM Ha CONCTBEHY MHULMNjaTUBY.

Komucuja ca HaaneXxHuM opraHuMa apyre ap>xaee unaHuue capahyje u nyTeM yyecTBOBaHa Yy Be3n ca cnpoBohjerem
Hafsopa.

Komucuja je pyxkHa pa'y okBUpY capafrbe AocTaBu nHdopmaumje u3 cT. 1. 1 2. 0BOT UNaHa, Yak U Kaja NnocTynare Koje
je npenMeT Hap30pa, OAHOCHO pafHK Y Be3n ca cripoBofjereM Hai3opa He NpefcTaB/ba KpLUEHEe NO3UTUBHO NPaBHUX
nponucay Peny6nmuu.

KoMucuja HaanexxHoM opraHy ppxaBe unaHuue fomahuHa OA3YAU®-a pgocTaBs/ba KOMMjy AOKYMeHaTa Kojuma ce
ypehyjy nocTynuu capagkse 13 unaHa 68. ctae 1. Tauka 1) u unaHa 82. cTaB 2. Tauka 1) OBOT 3aKOHa, Kao U MHdopMaLmje
o O3YAUD-y ns tpehe ppxxaBe Koje je NnpyUMUNa of HafnexHor opraHa Tpehe apkaBe, Kao U Kaja je TO NPUMEHMUBO Y
CKnapy ca unaHom 247. cT. 5. n 6. oBor 3akoHa.

Kaga Komucuja op HaanexHor opraHa gpyre aAp)aBe unaHuue npumMuy Konujy fLoKyMeHaTa Kojuma ce ypeljyjy noctynum
capafikbe M3 unaHa 68. ctaB 1. Tauka 1) M unaHa 82. cTaB 2. Tauka 1) OBOI 3aKOHa, @ CMaTpa Aa CagpXuHa UCTUX Huje y
CKNlafy ca 3axTeBMMa perynaTopHuUX TeXHUYKUX cTaHpapaa us ctaea 4. oBor ynaHa, Komucuja Moxe ynyTuUTH npeamet
ECMA-u.

Komuncunja ECMA-y Ha cBaka Tpu MeceLa obaBeLuTaBa o:

1) cBUM Jo3BoNaMa Koje je usgana J3YAND-oBMMa 3a 06aBsbatbe NOCNOBA ynpaBsbatba AVD-oBUMa Ha OCHOBY OBOT
3aKOHa;

2) cBMM flo3BOJIaMa Koje je ogy3sena A3YAND-oBuMa y cknafly ca OBUM 3aKOHOM.

Capapaa NpuIMKOM npoBepe NocyioBakba

YnaH 247.

Komucuja Moxxe pa 3axTeBa capafry HaaneXXHoOr opraHa Ap)kaBe uYnaHuue y Kojoj je noTpebHO CrnpoBecTu NpoBepy
nocnoBama ogpeheHor nMua, 0AHOCHO Y KOjoj je NoTpebHO NpeayseTu apyre paame y Besu ca cnposohereM Haa3opa, a
Y UnJby UCnyHaBara 06aBe3a U3 0BOr 3aKOHa.

HaganexHu opraH apyre Ap)ase unaHuLe AyXaH je fa, HakoH npujema 3axTeBa Komucuje u3 ctaBa 1. oBor YnaHa:

1) cnpoBefe NnpoBepy NocnoBaka UM Aa npeay3mMe apyre pagke y criposofjerby Haa30pa;

2) omoryhu Komucuju cnpoBofjerse npoBepe nocnoBaka UM npegy3nMarse Apyrux paghu y cnposoferby Hag3opa;

3) omoryhu Tpehem nuuy koje Komucuja oBnactv (oBnawheHOM peBU3OpPY MM APYroM CTpydkbaky) cnposoherbe
npoBepe NocsioBarba UK NpesysuMarse Apyrux pagru y criposoherby Hag3opa.

Komucuja Moxe o HaANIeXHOr opraHa Apyre Ap)aBe YnaHulle fa 3axTeBa A3, YKOJIMKO HAZNeXHW opraH apyre gpxase
UnaHuUe Ha TepuTopuju Te ApXaBe YnaHuue o6aBiba pajre U3 cTaBa 1. OBOr YnaHa, nuua 3anocrieHay Komucuju
y4yecTBYjy, OIHOCHO NMomMaxy y o6aBibakby TUX pafikbv y capafikby ca 3anocieHMMa y TOM HaaJsIeXXHOM OpraHy.

YKONMKO apyra ap>kaBa YnaHuua nogHece 3axTeB 3a capagrby Komucuja he ga:

1) cnpoBege npoBepy nocnoBara oapeheHor cy6jekTa unmn npepy3mMe apyre paghe y Besu ca cnpoBofjeremM Hagzopa
Koje Tpeba npenysetn y Penybnmuuy;

2) omoryhu HagnexHoM opraHy Apyre Ap)xaBe unaHuue wim Tpehem nuuy Koje oHa ogpefnu, Aa cripoBefe nposepe
nocnoBara UM fa npefysmMe apyre pagrbe y Besu ca cnposofjerbem Hagsopa y Peny6nuuy;

3) omoryhu Tpehem nuuy (oBnawheHoM peBM30OpY MM APYroM CTPYUHbaKy) Koje OHa oApeau Aa cripoBefe NpoBepy
nocnoBara UM Ja npefysmMe apyre pagrbe y Besu ca cnposofjerbem Hagsopa y Peny6nmum.

Komucuja, Ha 3axTeB HaAJ/IEXXHOT OpraHa Apyre pXxaBe unaHule, omoryhaBa HheroBumM npeacTaBHMLMMA A YYECTBY]Y,
OAHOCHO NoMaxy y o6aB/barby pafrbu U3 cTaBa 4. 0BOT YniaHa, y capafbu ca npefactaBHuUmMMa Komucumje.

Komucuja 3agprkaBa NpaBo Ha KOHTPOIY Hag cnpoBofjereM NpoBepe NocfioBama Wi npefysvmMarsa ApYrux pagmu y
Be3an ca cripoBofjerbeM HaA30pa, YKONMKO HafJIeXHU OpraH Apyre Ap>kaBe unaHuue o6aBsba pagrbe U3 cTaBa 4. oBor



unaHa y Peny6nuum, 1 MOXe Aa 3axTeBa Of, HAAJIEXHOT OpraHa Jpyre [pXXaBe unaHuue Aa npefactaBHuumM Komucuje
Yy4YecTBYjy, OJHOCHO NMoMaxy y o6aBibakby UCTUX, Y Capatbu ca NpeACcTaBHULMMA TOT HAJJIEXHOT OpraHa.

Op6ujar-e capagme

YnaH 248.

Komucuja Moxke oa6uU Ty 3axTeB 3a JOCTaB/barbe MHbOPMaLMja U3 unaHa 246. cTaB 1. M 3axTeB 3a capagtby U3 YnaHa
247. cTaB 4. 0BOI 3aKOHa Yy c/yJajy aa:

1) pagrwe y Besu ca cnpoBofereM Haf30pa, NpoBepa Ha MUy MecTa WaM pasmeHa UHdopMauuja Mory umatu
HeraTMBaH yTULLaj Ha CYBEPEHUTET, CUTYPHOCT UMM jaBHM pef y Peny6nuuu;

2) je Beh nokpeHyT NOCTynak 3a UcTa fiefa v 3a UcTa nuua npes, HaanexxHuMm cygom Peny6nvke;

3) je Beh npusHaTa NpaBoCHaXHa oaJlyKa HaanexHor cyfa Peny6nvke 3a ucTa fiMua U UCTe pafrbe Npes HafneXHUM
opraHuma.

Komucuja je ayxxHa pa y cnyuyajy ofbujarba capagtbe 0 ToMe 06aBeCcTU HaAJIeXXHU OpraH Koju je TakBy capafhy
3axTeBao U Aa My JOCTaBW CBE AOCTYMHe HhOopMaLmje 0 pasfio3anmMa oabujarba capagtbe.

O6aBeluTaBakbe HafyeXKHOr opraHa 0 CyMHbM Ha KpLueHe nponuca

YnaH 249.

Ako Komucuja nma jacHe u onpaBpaHe pasnore 3a cyMmwy aa A3YAUD koju He nognexxe Hapsopy KoMucuje UsHu nmm
je M3BpLUMO pajHse Koje NpefcTaBbajy KpLuere oapeaov 3akoHa U NoA3aKOHCKMX akaTa Kojuma ce ogpef6e nponuca EY
KOjW, Yy BE3U ca anTepHaTUBHUM MHBECTULMOHUM (HOHAOBMMA, 6rmxe ypehyjy usyseTke, onwTe ycraoBe NOCOBaHa,
fenosuTtape, GUHaHCUjCKM NeBepUl), TPAHCMApPEHTHOCT M HaA30p NMpeHoce Yy NpaBHWU nopepak Peny6nvke wnu apyre
Ap>XaBe unaHuue, o ToMe he, ca WTO BUWe MHbOpMaLMja, 06aBecTUTM ECMA-y U HaaneXHW opraH MaTU4He ApXKaBe
unaHuLe 1 gpxxaee YnaHuue gomahuHa tor A3YAUD-a.

Komucuja, yKonMko npumu obaBeluTerbe M3 cTaBa 1. OBOI 4iaHa of HaAfIeXHOr opraHa Apyre ApXXaBe unaHuue,
npenysuma ogrosapajyhe mepe n obasewTtaBa ECMA-y u Taj HaaNeXHW opraH Apyre Ap)aBe unaHule 0 Ucxopy Tux
Mepa, Kao U 6UTHUM porahajuma Koju cy ce y mefjyBpeMeHy foroaunnu, y Mepu y Kojoj je To moryhe.

CtaBoBM 1. M 2. OBOr ufilaHa He WCKIbydyjy ocTana oBnawherba Hagsopa Koja Komucuja uma y cknagy ca oBUM
3aKOHOM.

3awTuTa NMYHKUX nogaTaka

YnaH 250.

MpuaMkoM pasMeHe M [oCTaB/batba UHGbOpPMaUMja HAZNeXHUM OpraHuMa [ApYyrux ApKaBa, OAHOCHO MPUMKOM
o6aBeluTaBarba HaA/IEXHUX OpraHa Apyrux Apxasa, Komucuja je gyxHa ga ca NMYHUM nogauvma noctynay ckiagy ca
3aKOHOM Koju ypeljyje 3alITUTY nogaTaka 0 JIMYHOCTH.

Komucuja nogaTke u3 ctaBa 1. 0BOr YnaHa Mopa YyBaTy Hajayse neT roamHa.

OTkpuBame uHdpopmaumja Tpehum gprkasama

YnaH 251.

Komucuja moxe pa poctaBu Tpehoj apxaBu MHpopmauuje n nogatke y Besu ca 06pafoM uHpopmaumja o
YMHbeHMLIAMa M YCrIOBUMA Koje Cy BaXKHe 3a u3BpluaBare o6aBesa M oBnawhera Te Tpehe apxaBe, camMo oHAa Kaga
oueHu Ja je TakaB npeHoc WHbopmMauuja noTpebaH paguM uUcCnywewa 3axTeBa M3 nponuca EY koju, y Be3u ca
anTepHaTUBHUM WHBECTUUMOHUM GOHAOBUMa, 6nmxke ypehyjy M3yseTke, onwTe ycrioBe MNOCAOBaha, Aeno3uTape,
(dbvHaHcKjckn neBepul, TpaHCNapeHTHOCT M Hag3sop, Aa Tpeha ap)xaBa 06e36ehyje ogrosapajyhun HMBO 3awTUTE NogaTka
0 JIMYHOCTU U UCNyH-aBa ApYyre 3axTeBe Y CKagy ca Nnponucuma KojuMa ce perynuiule saTuTa nojgartaka o JMYHOCTMY.
Tpeha gp>xaBa He cMe fa foCTaBM TakBe MHbOPMaLnje Apyroj ApxXaBn 6e3 nspuunTe carnacHoctu Komucuje.

Komucuja Hap3opHoM opraHy Tpehe gpkaBe focTaBsba MHPOpMaLMje Koje je MpUMUIa Of HagsIeXXHOr opraHa gpyre
Zp>XaBe uniaHuLe, CaMo YKOJIMKO Ce HaZJIeXHWU OpraH ca TUM U3PUUYMTO carsiacu 1 3a CBPXY 3a KOjy je carflacHOCT aarta.

PasmeHa uHdopmauuja y nornepy moryhunx cuctemckux nocneguua nocnosara 3YAUD-a

YnaH 252.

Komucuja pasmemsyje MHpopMaumje ca HagneXXHUM opraHuma Apyrux Ap)xaBa YiaHuua, Kaj je To BaxkHo 3a npaherse u
pearoBame Ha Moryhe nocneguue koje 6u nocnosamne nojeauHor A3YAU®-a nnn A3YAUD-oBa yonwTeHo MO0 Ja uma
Ha CTabUIHOCT CUCTEMCKM 3HaYajHUX UHAHCUjCKMX MHCTUTYUMja U 3a NPaBUIHO PYHKLMOHMCAHE TPXULUTA Ha KOjeMm
O3YAUD-n nocnyjy.

Komucuja goctaBma ECMA-u n ESRB-y nHpopmaumje us ctaea 1. oBOr ynaHa.



Komucuja ECMA-1 1 ESRB-y Ha H-MX0B 3axTeB AoCTaB/ba UHPopMaLmje o nocnoBamwy A3YAUD-oBa Koju cy cy6jekTu
Hap3opa Komucuje.

Komucuja jegHoM roauirbe unm no notpeébu ECMA-u pgoctaBsba 36MpHe MHpOpMaLuje 0 caHKuvjama U Mepama
uspeuyeHuM 360r noepege ogpenaba OBOr 3aKOHA U MOA3AaKOHCKUX akaTa JOHETUX Ha OCHOBY OBOI 3aKOHa, a y Luiby
o6jaBe TakBUX MHPoOpMaLmja y roguiutsemM nsBelwTajy ECMA-e.

Ob6aBe3a yyBata NoBep/bUBUX MHPOpMaLMja

YnaH 253.

Jlnua 3anocneHa y Komwucuju, osnawheHu peBU3OpM U Jpyra CTpyyHa JMua Koja cy 3arnocjieHa wm cy 6una
aHraxxoBaHa ofi cTpaHe Komucuje, fiyxkHa cy Aa cBe uHhopmMaLuje Koje Cy casHamm y Be3u ca cybjekTuma Hagsopa y ToKy
papa 3a Komucujy uyBajy Kao noBepJbuBe.

O6aBe3a YyBarba NoBepsbuBUX MH(OPMaLMja U3 cTaBa 1. OBOT YlaHa He 0JHOCU Ce Ha:

1) pmocTaB/barbe MOBePJbLUBUX UHDOPMaLMja 3a MoTpebe cnipoBofera KPUBMYHOT MOCTYMKa WM MOCTYMKa KOju My
NpeTxoau, Ha 3axTeB WM Hanor Hap/eXxHor cyaa, HaffeXHOr opraHa 3a cy3b6ujarbe Kopynuuje v opraHu3oBaHor
KpUMWHana, Peny6nnukor jaBHOr TyXunawTBa, MMHUCTapCcTBa YHYTpallHUX NMOC/I0OBa, ako My je TO NMUCaHUM NyTeMm
Hanoxuno [Jp>xaBHO NpaBO6GPaHMNALLITBO, UM Ha NUCaHM 3axTeB oBnawheHor opraHa u3 Peny6nnke unm apyre fpxase;

2) pocTaBJ/batbe MOBEP/bUMBUX MHPOpMaLMja Y criyyajeBUMa Kaf je Haj Cy6jeKkTOM HaA3opa MOKPEeHYT CTeyajHu
MocTynak Unm je y ToKy NoCcTynak nMkeuaauuje.

PasmeHa u poctaBibarbe MHbopMaumja usmehy Komucuje n HapgnexHux opraHa apyrux apxxaea unaHuua, ECMA-e u
ESRB-a He cmaTpa ce ofaBareM NoBepsbUMBUX UHbOpMaLuja, a KoMucuja, HapgnexH opraHu Apyrux ApaBa unaHuua,
ECMA un ESRB py»HU cy Aa yyBajy npuMibeHe MHhOpMaLMje Kao NoBepSbUBE U MOTY UX YNOTPEOUTU UCKIbYUMBO Y CBPXY
3a Kojy cy AaTu. Y obaBeluTerby KOjUM Ce padMemyjy WM A0CTaBsbajy NoAauM MOXe ce HasdHauuTu Aa ce nojauu He
CMejy 06jaBUTU 6e3 N3pnUnTE A03BOJIE HAANIEXHUX OpraHa Koju cy fanu nidopmaumje.

Kaga Komucuja npumu noeepssuBe MHoOpMaLmje y CKiagy ca CTaBOM 3. OBOT YfaHa, UCTU ce MOTy KOPUCTUTU CaMo:

1) npy NpoBepu UcNyHaBaH-a ycioBa 3a U3faBakbe CarfnacHoCTM O KOjUMa ce 0AJlyuyje Ha OCHOBY OBOT 3aKOHQ;

2) nNpu o6aBsbatby Haf30pa, HApPOUYMTO Y CMUCIlYy NMpPOBepe MOC/IoBatba, agMUHUCTPATUBHUX U PayYyHOBOACTBEHUX
npoueaypa u MexaHusama yHyTpalltbux KOHTPosa U Npu M3puuaky HaA30pHUX Mepa;

3) y NpeKpLuajHMM MNOCTYNUMUMa 1 y NocTynuMma npeg yrnpasH1MM CyIoM KOju ce Bojie NPOTUB pellera KoMucuje.

PewaBare cnopoBa

YnaH 254.

Komucuja moxe pa ce o6patn ECMA-n y cnyyajy Hecnarama ca HagJleXXHUM OpraHoM Apyre Ap>xaBe unaHuue y nornegy
oapeheHe npoueHe, NocTynama MM NPONyCTa jeAHOr HaAJIeXXHOr OpraHa y nojapydjuma capagre Wiam KoopavHaumje
n3amely HageXXHUX opraHa us Bullie Ap>kaBa YiaHuua.

XIX. KASHEHE OAPE[BE

1. KpuBnyHa gena

HeoBnawheHo obaBmwar-e genatHoctn 3YAN®D-a n genosutapa

YnaH 255.

Ko ce HeoBnawheHo 6aBu genatHoctuma A3YAU®D-a nnn genatHocTMma genosvTtapa y Hamepu aa cebu unv gpyrom
JMuy ocTBapu MMOBUHCKY KOPUCT, KasHuhe ce HOBYaHOM KasHOM WM Ka3HOM 3aTBOpa A0 jeAHe roauHe.

AKo je genom us ctaBa 1. oBor 4naHa npnbaB/beHa UMOBMHCKa KOPUCT UM APYIMM NULMMa HaHeTa UMOBMHCKa LITeTa
y U3Hocy Koju npena3u 1.500.000 guHapa, yumHunay he ce KasHUTM 3aTBOPOM A0 TPU roAVMHE Y HOBYAHOM Ka3HOM.

2. NMpuBpeaHN NpecTynu

YnaH 256.

HoBuyaHoM ka3HoM og 500.000 go 3.000.000 guHapa, kasHuhe ce 3a npuBpegHu npectyn A3YAUD, koju:

1) o6aBsba feNaTHOCTU CYNPOTHO YnaHy 9. OBOr 3aKOHa;

2) uma yuewhe y KanuTany v ynpasJsbarby ApPYrMM NpaBHUM NULMMAa CYyNpOTHO oApef6ama YnaHa 11. 0BOr 3aKOHa3;

3) ynoxu peo wm Ueny MMOBWMHY nopTdonuja kojuM ynpaema y AWNd-oBe kojuma ynpaBsba, 6e3 npeTxofHe
carnacHOCTM YnaHoBa, OAHOCHO akuMoHapa AU®-a cynpoTHO ogpef6ama unaHa 41. 0BOr 3aKOHg;

4) penernpa nocrnoee CynpoTHO oapea6ama un. 55. o 57. u 59. oBor 3akoHa;

5) npeHece npaBo ynpaBsbarba Ha apyrv O3YAUD cynpoTHO ogpesbama YnaHa 60. 0BOT 3aKOHa3;

6) He noaHece Komucuju 3axTeB 3a u3gaBarbe ofjo6perba 3a Npey3umMarbe ynpassbarba Y CKiafly ca YnaHom 62. ctaB 2.



OBOT 3aKOHa;

7) cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y ns apyre apxaBe unaHuue npe npujeMa obaBeluTerba U3 YnaHa 63. ctas 4. oBor
3aKOHa, 0JHOCHO CYNpPOTHO 3abpaHu Komucuje u3 unaHa 63. ctaB 5. 0BOr 3aKOH3;

8) cnpoBefie HamepaBaHe NPOMEHE CYNPOTHO 3abpaHu Komucuje u3 unaHa 63. cTaB 9. 0BOT 3aKOH3;

8a) o6aBJba NpeaMapKeTUHLLKE aKTUBHOCTU YKOJIMKO MH(OpMaLuje Koje MU3HOCU MOTEHLMjaIHUM NPOPECUOHATTHUM U
nonynpodgecuoHanHMM MHBECTUTOPMMA, UCMYHaBajy YCIOBE M3 YnaHa 63a ctaB 1. Tau. 1) fo 3) 0BOr 3aKOH3;

86) omoryhu ga uHBectTuTOopyu CTMYy yaene y AUD-y Kpos npeiMapKeTUHLLIKE aKTUBHOCTU CYNPOTHO YnaHy 63a cTaB 4.
OBOT 3aKOHa;

8B) OBnacTu NMUe a BpLUKU NpeAMapKeTUHLLKE akTUBHOCTU Y HeroBO MME, CYNPOTHO YnaHy 63a cTaB 10. OBOT 3aKOH3;

9) cTaBsba Ha TpxuwTe yaene y AU®D-y us Penybnuke unmM gp>kaBe YiaHULE y APYroj ApXKaBuW unaHWLmM rpe npujemMa
obaBeLUTeHa U3 YnaHa 64. OBOr 3aKOHQ;

9a) yKOJIMKO 0f] flaHa NoBrnavyera o6aBellTeHa U3 YnaHa 63. cTaB. 3. 0BOr 3aKOHa He MpecTaHe ca HOBOM WJU Aa/boM
OVMPEKTHOM U UHAUPEKTHOM AMCTpubyunjoM yaena y A®-y 3a Koju je noBy4YeHO o6aBeluTEHE, Y CKilaZly ca YnaHoM 64a
cTaB 3. 0BOr 3aKOHJ;

96) cnpoBoAM NpeAMapKeTUHLLKE akTUBHOCTM CYNPOTHO oApefi6u unaHa 64a cTaB 6. OBOI 3aKOHQ;

9B) He NOCTYNU Yy cKylagy ca oapea6oM unaHa 64a cT. 7. 1 8. OBOT 3aKOHQ;

10) - 6pucana -

11) noyHe pa o6aBrba AeNaTHOCT Y APYroj ApXXaBW uYnaHuuuM npe npujeMa obaBeluTera M3 YnaHa 65. ctaB 7. oBor
3aKOHa;

12) - 6pucana -

13) npodecroHanHUM MHBecTUTOpUMA Yy Peny6nmum Hyau yaene y AUD-y us Tpehe fgpxaBe Kafla HUCY UCMYHEHU
YCI/IOBM U3 unaHa 69. 0BOI 3aKOHa;

14) cnpoBeae HaMepaBaHe NPOMeHe CYyNnpoTHO 3abpaHun KoMucuje us ynaHa 69. cTaB 7. OBOT 3aKOHa;

15) cTaBsba Ha TpxxuwTe yaene y AU®D-y us Tpehe apxxaee npe npujema o6aBeluTera U3 YnaHa 70. cTaB 5. 0BOI 3aKOHa3;

16) cTaBsba Ha TpxuwTe y Tpehoj apxxasu yaene y AU®-y ns Penybnuke cynpoTHo 3abpaHun Komucuje ns unada 71. cT
3. 1 4. 0BOr 3aKOH3;

17) je u3 Tpehe ApxaBe U cTaB/ba Ha TpxuwWwTe yaene y AUD-y AUD-a ns Penybnuke npe npujema obaBeliTeHa u3
ynaHa 83. cTaB 3. OBOI 3aKOHa;

18) je ua Tpehe gpxaBe U cTaBs/ba Ha TpxUWTe yaene y AUD-y Ad-a uz Peny6nunke cynpoTHo 3abpaHu Komucuje us
ynaHa 83. cT. 4. 1 9. 0BOI 3aKOHa;

19) je ns Tpehe apxaee u Kome je Peny6nuka pedepeHTHa Ap)KaBa YnaHuMLa, a Koju npe npujeMa obaBeLiTera YiaHa
84. cTaB 6. 0BOr 3aKOHa CTaBM Ha TpxuwrTe yaene y AUD-y;

20) n3BpLmM 6KN0 Kojy paarby M3 unaHa 90. OBOT 3aKOH3;

21) y cnyyajy fa 3aBpLUETKOM Nnepuoja 3a noyeTHy NoHyy MHBECTULIMOHUX jeanHULLA HUCY NpUKynibeHa npeaBufeHa
cpefcTBa He BpaTW MHBeCcTMTOpPUMa ynnaheHa cpeacTBa MM He oAbuje NpuMIbeHe MOHyAe WHBECTUTOpay cknagy ca
ynaHom 112. cTaB 8. 0BOI 3aKOHa;

22) 3aks/byun yroop ca AU®D-oM Koju Hema CBOjCTBO NpPaBHOr NMLA Y CYMpPOTHOCTU ca unaHoMm 114. ctaB 4. oBor
3aKOHa;

23) ofibuje Aa 3aKJbyuu YroBOp O ynarakby, a He BpaTu MHBecTUMTOpY ynnaheHa cpeficTBa carnacHo unady 117. ctae 11.
OBOT 3aKOHa;

24) Hyau ypene y AU®-y Manum MHBecTMTOpUMa 6e3 npeTxofHe fo3Bonie KoMucuje cynpoTHo unaHy 135. 0BOT 3aKOHa;

24a) Hyan ManuM MHBecTUTOpUMa yaene y AUD-y kojum ynpaBsrba, a He 06e3bean ycnose U3 ynaHa 135. ctae 3. oBor
3aKOHa;

246) Hyan ManuMM MHBecTUTOpuMa yaene y AU®D-y Kojum ynpasiba, a He 06e36eaM MHbOPMaLUmje Y ckilagy ca YnaHoM
135. cTaB 4. oBOI 3aKOHa;

25) He foHece M He 06jaBU AOKYMeHTauujy y Bean ca AD-oM Koju OCHMBAE, OAHOCHO OpraHM3yje U KojuM ynpaBsba y
cknapy unaHom 136. oBOr 3aKOHa;

3a paatbe u3 ctaBa 1. oBOr unaHa, kasHuhe ce 3a npuBpegHM npectyn u ogroeopHo nuue y A3YAU®D-y HoBYaHOM
kasHom og 50.000 go 200.000 amnHapa.

YnaH 257.

HoByaHoM ka3HoM o 500.000 go 3.000.000 guHapa, kasHuhe ce 3a npuBpeaHu NPecTyn Aeno3nTap Koju He crnpoBefe
nocTynak nMKBuaaumje, ofHOCHO pacnywTana AU®d-a y cknagy ca ynaHom 61. oBOr 3aKoHa.

3a pagrbe u3 ctaBa 1. 0BOr unaHa, kasHuhe ce 3a NpMBpeAHN MPeCTyn U OArOBOPHO NMLe Y Aeno3uTapy HOBYAHOM
KasHom og, 50.000 go 200.000 guHapa.

YnaH 258.

HoByaHoM kasHoM og 500.000 go 3.000.000 auHapa, ka3Huhe ce 3a npuBpeHU NpecTyn NpaBHO JLE, Koje:
1) pnenervpa o6aBsbatbe feNlerMpaHux NocrioBa YKONIMKO HUCY UCMYHEHU YCIIOBY U3 YnaHa 58. 0BOr 3aKOHa3;
2) je 6iucko noBesaHo nuue ca A3YAND-om u 3akibyum yroeop ca AU®d-om kojum Taj A3YAUD ynpaBiba cynpoTHO



unaHy 114. ctaB 4. 0BOI 3aKOHa.
3a paatbe 13 cTaBa 1. 0BOr YnaHa, kasHuhe ce 3a NpUBpPeAHM NPECTYN U OArOBOPHO JiULLE Y NPaBHOM JIMLYY HOBYAHOM
ka3Hom og 50.000 go 200.000 auHapa.

3. Npekpiaju

YnaH 259.

HoBuyaHoM ka3HoM o 300.000 go 2.000.000 auHapa, kasHuhe ce 3a npekpluaj A3YAUD, koju:

1) o6aBsba fofaTHe AeNaTHOCTU 3a KOje HUje Ao6ro fo3BoJly Komucuje, y cknafly ca unaHoMm 12. 0BOr 3aKOHa3;

2) He noaHece KoMucuju 3axTeB 3a U3JaBarbe AO3BOJIE 3@ pajl y CKylagy ca WnaHoM 17. cTaB 1. OBOT 3aKOH3;

3) He focTaBU o6aBelLTEHA Y CKIIaAy ca YiaHoM 18. OBOT 3aKOHg;

4) Hyam ypene EUVECA, EUSEF unm ELTIF cynpoTHO unaHy 19. OBOT 3aKOHQ;

5) ynaxke CBOj KanuTan CynpoTHO ufiaHy 21. OBOT 3aKOHQ;

6) He 06e36eauM AoAATHU KanuTan y CKiagy ca YnaHoM 22. OBOT 3aKOHQ;

7) He o6aBecTn Komucujy o CBMM 3HayajHMM NpoMeHaMa nojartaka M ycrioBa noj Kojuma My je usgata [03BoJia 3a
pag, y cknagy ca 4naHoMm 28. 0BOT 3aKOHa;

8) He nocTynay cknagy ca ynaHom 40. OBOT 3aKOHQ, y BE€3M ca CYKO60M UHTepeca;

9) He NocTynay ckfiagy ca YnaHoM 42. OBOr 3aKOHa, y Be3u ca npahereM ycknafheHocTy;

10) He NocTyna y cknafy ca YiaHoM 44. 0BOI 3aKOHa, Y BE3U ca yNpaBJbatbeM pUsnLuMa;

11) He NnocTyna y cknagy ca YiaHoM 45. 0BOr 3aKOHa, Y Be3u ca ynpasJbatbeM JIMKBUAHowhy;

12) He npepy3uma nNpuUMepeHe Mepe Koje cy noTpebHe Aa 6u ce 06e36eAuSio HeroBO HENpPeKUAHO U peaoBHO
nocnoBame y Ckiagy ca YnaHom 46. 0BOr 3aKoHa;

13) ycnocTaBJsba M CNPOBOAM MONMTUKE HarpafiuBarba CynpoTHO YnaHy 47. 0BOT 3aKOHa;

14) He dopmMupa of6op 3a HarpafjuBarbe, y cKlagy ca YnaHoM 48. OBOT 3aKOH3;

15) He ycnocTaBu M He BOAM jaCcHe U NpuMepeHe npoueaype us un. 49. u/vnm 50. oBOr 3aKoHa;

16) He 06jaBJbyje Ha CBOjOj UHTEPHET CTPaHMUM NoJaTKe 13 YiaHa 52. 0BOT 3aKOH3;

17) He BOAU NOCNOBHE KHbUre, HE cacTaBsba PUHAHCUjCKe U3BeLUTaje UM UX He AocTaBsba Komucuju y ckragy ca un.
53. 1 54. oBOr 3aKOHg;

18) He o6aBecTu genosuTapa AUD-oBa, HaasopHe of6ope AUD-oBa Kojuma ynpaesba U KoMucujy o JOHOLEHY 0AJyKe
0 MpecTaHKy o6aBJbarba [enaTHOCTM y CKafy ca YnaHoM 62. cTaB 1. OBOr 3aKOHa;

19) He NOKpeHe NOCTyNaK IMKBMAALMje, OAHOCHO pacnywTara AU®d-ay cknagy ca unaHoM 62. cTaB 3. OBOT 3aKOH3;

20) He pgocTaeu Komucuju obaBeluTerbe y ckiiagy ca unaHoMm 63. cT. 3. u/uim 8. 0BOr 3aKOHa;

20a) yKONMKO MPOCMeKT MM AOKYMEHT MOHyAe Koje CTaB/ba Ha pacrofiararbe MoTeHUujaHOM NpodecuoHanHoM
MHBECTUTOPY HUje CaunHbeH Y CKlagy ca YiaHoM 63a cTaB 2. Tau. 1) U 2) OBOT 3aKOHa;

206) He focTaBu KoMucuju HechopManHo NUCMO Y POKY, Ha HAUMH U ca MPOMMCaHNUM eNleMeHTUMMa M3 YnaHa 63a cTas 7.
OBOT 3aKOHa;

20B) noByu4e obaBeluTere U3 YnaHa 63. cTaB 3. OBOr 3aKOHa, a He AoCTaBu obaBellTere KoMUcuju u/unm He foctaeu
[loKase 13 ynaHa 64a cTaB 2. 0BOT 3aKOHa;

21) He pocTaBu Komucujm o6aBellTeHe Y CKiagy ca YiaHoM 64. cTaB 3. OBOT 3aKOH3;

22) He focTaBu Komucujn nofatke y ckiagy ca YiaHoMm 65. C¢T. 2. u/unm 3. oBOr 3aKOHa;

23) Hyam ypene y Ad-oBrMa u3 Tpehe fpaBe YKOJIMKO HUCY UCMYHEHU YCIIOBM U3 YnaHa 68. 0BOr 3aKOHa;

24) He focTaBu Komucujn obaBeluTerse y ckiagy ca YnaHom 70. cTaB 1. OBOI 3aKOHQ;

25) He focTaBu KoMucuju obaBeluTere y CKagy ca YnaHoMm 71. CT. 2. u/uim 5. OBOT 3aKOHQ;

26) He focTaBu Komucuju obaBeluTere y cKilaZly ca YiaHoM 77. CTaB 3. OBOTI 3aKOHQ;

27) He pocTaBu Komucuju obaBeluTere Yy CKagy ca YnaHom 83. cT. 1. u/uim 7. OBOT 3aKOHa;

28) He focTaBu Komucuju obaBeluTere y ckilaZly ca YnaHoMm 84. cTaB 1. OBOI 3aKOHQ;

29) He BOAM CBOje MOCIOBakbe Y CKlagy ca YiaHoM 87. OBOTI 3aKOHQ;

30) He focTaBu Komucujm obaBeluTeH€e U3 YiaHa 96. 0BOTr 3aKOHaQ;

31) Hannahyje uynaHoBMMa, OAHOCHO akuuMoHapuma AUN®-a mim AUD-y HakHafe Koje HUCY mponucaHe MpaBuIMMa
nocnoBara AU®-a n NpocnekToM Kaga nocToju ob6aBe3da HEroBor o6jaB/bnBara CynpoTHO unaHy 97.cT. 1. n 2. oBor
3aKOHa;

32) u3 nmoBuHe AU®-a Hannahyje TPOLIKOBE UM HakHage Koju Hucy oapefheHn y unaHy 99. cTaB 2. OBOT 3aKOH3;

33) He o6aBecTn Komucujy 0 NpUKynbEHUM HOBYaHUM CPeACTBUMA Y POKY O TPU AaHa of AaHa 3aBplueTKa nepuoaa
noyeTHe NOHyAe y cknagy ca ynaHom 112. ctaB 7. 0BOr 3aKOHa;

34) He nocTynay cknagy ca un. 122. go 124. oBor 3aKoHa y Be3au ca yTephiuBarbem BpeiHOCTH MMoBUHE AUD-3;

35) He nocTtyna y cknagy ca un. 129. 1 130. oBOr 3akoHa y Be3u ca ofycCTaBJbatb€M M3[aBatba WM OTKYyna
MHBECTULMOHMUX jeAnHLa;

36) ornawasa 1 BpLUM MapkeTUHr Ad-oBa cynpoTHO ui. 132. 1 133. oBOr 3aKOH3;

37) He o6aBecTu KOMUCHjy 0 YroBOpY 3aK/byuyeHOM Yy cKilafly ca WiaHoM 134. cTaB 3. 0BOT 3aKOHa;

37a) nocnose 13 ynaHa 135. cT. 3. 8o 5. oBOr 3akoHa He 06aBJba Ha HAaUYMH NponucaH YnaHoM 135. cTaB 7. 0BOT 3aKOHa;



376) kaga nMeHyje Tpehe nuue 3a o6aBJbakbe NocnoBa U3 YnaHa 135. ¢T. 3. 4o 5. 0BOr 3aKOHa He 3aKJby4u YyroBop ca
TUM JIMLEM M He JO0CTaBM NodaTKe Ha HauMH nponucaH YiaHom 135. ctaB 8. 0BOr 3aKOH3;

37B) kaga Hyau yaene AU®d-a us Tpehe gpxaBe unju MHBECTUTOPM HEMajy 6apeM jefHaK NPOMMCcaH CTeneH 3alTuTe
kao nHBectutopu y Aid-oBe ca jaBHOM NoHyA0M U3 Peny6nvke, cynpoTHO oapeabu unaHa 135. ctaB 9. 0BOT 3aKOHa;

38) npe 3akJbyyerba YyroBopa 0 ynarawy MHBECTUTOPY He JOCTaBU JOKYMeHTaLUujy U3 unaHa 138. cTaB 2. 0BOI 3aKOH3;

39) He cauMHM pefoBaH rofuwHbU GUHaAHCKjCKM M3BewTaj 3a cBaku AUD kojuM ynpaBiba U uuje yherne cTaBsba Ha
TpXUWLWTe y cknagy ca YnaHom 142. ctaB 1. 0BOI 3aKOHa;

40) He omoryhu Ha CBMM MecTUMa Ha KojuMa ce CnpoBoAu npofaja yaena y AU®-y yBug y AOKYMEHTaUMjy U3 unaHa
143. cTtaB 1. 0BOI 3aKOH3;

40a) He axypupa UHTepHET CTpaHuLy U/unm He o6jaBu NponucaHe NojaTke U3 YnaHa 143. cTaB 2. OBOT 3aKOHJ;

41) He nsBewTaBa Komucujy o rmaBHMM TPXULITMMA Ha KOjUMa CTaBJba Ha TpxuwTe yaene y AUD-y y cknagy ca un.
145. n 146. oBOTr 3aKOHa;

42) He focTaB/ba 06aBeLITEHA Y CKlady ca YnaHoM 149. OBOT 3aKOHg;

43) cTUYe KOHTPOJIY Y HENMCTUMPaHOM APYLITBY WM U3faBaoly, a He MocTyna y ckragy ca un. 150. go 152. osor
3aKOH3;

44) He focTaBu MHbOPMaLMje Y cKafy ca YiaHoM 153. 0BOr 3aKOH3;

45) He packvHe yroBop 0 o6aBsbarby yCllyra fleno3utapa U He 3akibyuu YroBOp ca HOBUM AEN0o3UTapoM Yy CKiagy ca
uynaHoM 162. ctaB 8. 0BOr 3aKOHa;

46) y cnyuajy npekopauyerba orpaHuyerba ynarara AU®-a He ycknagm ynarawe AU®-a y cknagy ca unaHom 175. oBor
3aKOHa;

47) He caunHu NpoLeHy NPUMepPeHOCTU nosynpodecroHanHor UHBECTUTOPA Y CKNaZly ca YnaHoM 178. OBOT 3aKOHQ;

48) y poky og 30 gaHa of AaHa ocHuMBara 3aTBopeHor AUd-a ca jaBHOM NOHYAOM He npefy3mMe cBe NnoTpebHe Mepe 3a
nMcTupamse akumja AV®-a Ha perysimcaHoM TPXXULLTY Yy cknagy ca unaHoM 180. cTaB 2. 0BOT 3aKOHa;

49) He 06e36ean Aa yKynHa usnoxeHocT AU®D-a ca jaBHOM NOHYAOM KOjUM ynpaBsba npemMa GUHAHCUjCKUM U3BeeHUM
MHCTpPYMeHTUMa He npefje 110% HeTo BpeaHoCcTH UMoBUHe AUD-a y cknagy ca unaHoM 182. 0BOT 3aKOH3;

50) ynaxxe umoBuHy AN®-a ca npuBaTHOM MOHYAOM CYNpoTHO oapea6ama un. 185, 188, 189. u un. 191. go 195. oBor
3aKOHa;

51) He pocTaBu Komucuju obaBewwTera U3 unaHa 211. ¢T. 1. M 2. oBOr 3aKoHa y Be3u ca npatehum AUd-oBuMa rnaBHor
AN®-a kojum ynpassba.

3a pagre n3 ctaBa 1. oBOr unaHa, kasHuhe ce 3a npekpwaj u ogrosopHo nuue y A3YAUD-y HoBYaHOM KasHOM 0Of,
10.000 go 150.000 gmHapa.

YnaH 260.

HoByaHoM ka3HoM og 300.000 go 2.000.000 guHapa, ka3dHuhe ce 3a NnpekpLuaj Aeno3uTap, Koju:

1) He KOHTpoMMLe HanNnaTy HakHaAa akUMoHapMMa, OAHOCHO YnaHoBuMa [3YAU®-a y cknagy ca unaHom 97. ctas 3.
OBOI 3aKOHa;

2) 6e3 possone A3YAU®D-a nocTynay cynpoTHOCTHM ca YnaHom 99. cTaB 3. OBOT 3aKOH3;

3) He NocTyna y cknagy ca YnaHoM 129. oBor 3aKoHa y Be3u ca 06ycTaB/barbeM U3JaBarba U 0TKYNa UHBECTULMOHUX
jeanHua;

4) He 06e36eaM eduKacHO U NpumMepeHo npaherbe Toka HoBua AN®d-a y cknagy ca ynaHoM 160. cTaB 1. OBOT 3aKOHQ;

5) Ha payyHMMa KOju Cy OTBOPEHU Y HEroBO UME, a 3a padyH AV®-a apxxn cpeacTBa Koja HUCY HaBeAeHa y unaHy 160.
CTaB 2. 0BOI 3aKOHJ;

6) He BOAM, OJHOCHO He axypupa pefoBHO CONCTBEHY eBUAEHUMjy O HOBYaHUM cpeacTBuMa AUd-a y cknagy ca
ynaHom 160. cTaB 3. OBOr 3aKOHa;

7) yyBa UMoBUHY AUD-a cynpoTHO YnaHy 161. 0BOr 3aKOHa;

8) y cnyyajy ozysMmara [03BOJNIe 3a paj WM [o3Bofie 3a o6aBibakbe AeNlaTHOCTM Jeno3uTapa UM MoKpeTarby
CTeyajHOr NMoCTyrnKa UM NOCTyMKa JMKBUAauUnje He NOCTYNM y ckiagy ca 4naHoM 162. ctaB 9. oBor 3akoHay Besu ca
npeHocom cpeactasa AUD-g;

9) fenernpa nocrnoee geno3uTapa CynpoTHO oapeabamMa un. 163. 1o 165. 0OBOr 3aKOH3;

10) y cnyyvajy ryéutka duHaHcujckux HCTpyMeHata AN®d-a Koju cy My NoOBepeHM Ha YyBare He BpaTu Y MUMOBUHY
AU ®-a puHaHCHjCKe MHCTPYMEHTE UCTe BPCTE WM MPUMMEpPEeHU W3HOC HOBYaHWX CpejcTaBa Y ckiagy ca unaHom 166.
CTaB 2. 0BOI 3aKOHJ;

11) He pocTaBu KomMucuju o6aeelTerba u MHGopMaumje ns unaHa 168. oBOr 3aKOHa;

12) He nMeHyje oBnawheHor peBU3opay Ckagy ca ynaHoM 169. 0BOr 3aKOHa;

13) He uyBa Kao NOCMIOBHY TajHy NoAaTke M3 ynaHa 170. 0BOr 3aKOH3;

14) He pocTaBu o6aBewTerba Komucuju n A3YAUD-y y cknapy ca unaHoM 171. cTaB 1. oBOT 3aKoOHa.

3a papre n3 ctaBa 1. OBOr YnaHa, kasHuhe ce 3a nNpekpLuaj U 0ArOBOPHO JiMLE Y AeN03UTapy HOBYAHOM Ka3HOM Of,
10.000 go 150.000 guHapa.

YnaH 261.



HoByaHoM kasHoM og 300.000 go 2.000.000 guHapa, ka3Huhe ce 3a npekpLlaj NpaBHO 1L, Koje:

1) KOPUCTK MojaM ,anTepHaTUBHU UHBECTULUNOHM GOHA" WM Nojam M3BeleH WM cKpaheH U3 TOr mojMa CynpoTHO
oppenbama unaHa 7. 0BOT 3aKOHa;

2) KopuCTK MojaM ,ApPYLUTBO 3@ yNpaBJbatbe aNTePHATUBHUM MHBECTULMOHUM (OHAOBUMA” UM APYrU CNMYaH Mojam
CYnpoTHO ogpen6amMa unaHa 8. ctaB 10. 0BOI 3aKOHa;

3) BoayM pernctap MHBECTULMOHUX jeanHULa AUD-a, a Koje MOCTYNM y CynpoTHOCTU ca ogpenbama un. 118. u 119. osor
3aKOHa;

4) BoAM pernctap MHBECTULMOHMUX jeanmHULa AUD-a, a He 0fi6Mje 3axTeB 3a YNUC Yy PErucTap yKOJIMKO je UCMYHeH HEKU
ofi ycnoBa 13 unaHa 121. oBOr 3aK0Ha;

5) je neno3uTap MMeHOBao Kao oBnawheHOr peBU30Pa, a KOjU HE CauMHU U3BELLTA] O UCMYHEeHY 06aBe3a feno3unTtapa
y ckyiagy ca 4naHoM 169. 0BOr 3aKOHa;

6) cnpoBoAM NocTynak pacnywTtarba AVd-a Koju HeMa CBOjCTBO MPAaBHOTN SMLA y CYyNpPOTHOCTU ca YiaHoMm 218. cT. 1. u
2. 0BOrI 3aKOH3;

7) He focTaBu Komucuju ussewwTaje u uHpopMauuje koje Komucuja 3axteBa y ckiagy ca YnaHoM 228. oBOr 3aKoHa.

3a pagrbe u3 cTtaBa 1. 0BOT UnaHa, kazHuhe ce 3a npekpLiaj 1 0AroBOPHO NULLE Y NPaBHOM ULy HOBYaHOM KasHOM 0f,
10.000 go 150.000 guHapa.

3a pagrbe U3 ctaBa 1. 0BOr ynaHa, kasHuhe ce 3a NpekpLlaj NpeayseTHUK HOBYaHOM Ka3HoM o 15.000 go 200.000
AvHapa.

YnaH 262.

HoByaHoM kasHoM op 10.000 go 150.000 guHapa, kasHuhe ce 3a nNpekplaj ynaHoeu ynpase O3YAUD-a, nMua Koja cy
3anocneHa y I3YAN®-y u noeesaHa nuua A3YAUD-a koja nocTynajy CynpoTHO YnaHy 38. OBOI 3aKOHa.

XX. MPEJTA3HE 1 3ABPLUHE OOPEABE

YnaH 263.

OpywTBa 3a ynpaB/batbe KOja YNpaB/bajy 3aTBOPEHWM WM MpUBaTHUM (HOHAOBMMA Yy CKnagy ca 3aKoHOM O
uHBecTMUMOHUM poHaoBuMa (,Cny>k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 46/06, 51/09, 31/11 u 115/14) ayxHa cy Aa ycknage cBoja akTa
W MocnoBake, 0JHOCHO nocnoBakbe PoHAa KOjUM yrnpaesbajy M nofHecy 3axTeB Komucuju 3a fobujarbe A03BOse y
CKJlagy ca OBMM 3aKOHOM U MOJA3aKOHCKMM akTuMa Komucuje y poKy of feBeT Mecelu o faHa CTynakba Ha cHary oBor
3aKoHa.

Jlnua koja uctynajy y npaBHoM npomeTy kopuctehu nojam ,MHBecTMuMoHM oHA", a HeMajy oaroBapajyhy gossony
Komucuje, py>xHa cy Aa ycksaje CBoja akTa M nocrioBarbe ca oapefbama OBOr 3aKoHa, OAHOCHO 3aKoHa Koju ypehyje
OTBOpEHe MHBEeCTULMOHe GOoHAO0BE Ca jaBHOM NMOHYAO0M, Kao U aa nogHecy 3axTeB Komucnju 3a gobujarse ogrosapajyhe
[l03BOJIe Y POKY Of, fieBET MeceLy off faHa CTyMarba Ha CHary OBOr 3aKOHa.

YnaH 264.

MocTynuu Koju [O fAaHa MnovyeTKa MpUMeEHe OBOF 3akKOHa HUCY OKOHYaHW, oKoH4yahe ce no opapep6ama 3akoHa O
UHBECTMUNOHUM hoHaoBMMa (,Cny>k6eHn rnacHuk PC”, 6p. 46/06, 51/09, 31/11 n 115/14).

YnaH 265.

Komucuja he goHeTu nponuce 3a cnposof)erse 0BOr 3aKOHa Y POKY 04 LWECT MeceLyn o4 AaHa CTynarba Ha cHary oBor
3aKoHa.

YnaH 266.

Onpen6e unaHa 1. cTae 2. Tau. 2) u 3), unaHa 2. ctae 1. Tau. 7), 10), 14), 19) go 23), 25), 30), 31), 46) u 47), unaHa 4. ctae 5,
ynaHa 6, unaHa 9. ctaB 9, ynaHa 10. Tau. 3) u 4), ynaHa 13. cT. 2. 1 3, ynaHa 15. cTaB 2. Tau. 5) 1 6), unaHa 16. cT. 4. u 5,
unaHa 19, unaHa 22. cT. 4. u 6, ynaHa 27. ctaB 5, unaHa 31. cT. 5. Ao 7, ynaHa 37. ctaB 3, ynaHa 39. ctaB 3, unaHa 40. cT. 5.
0o 7, 4naHa 42. ctaB 3, ynaHa 43. ctaB 3, ynaHa 44. cT. 3, 9. u 11, unaHa 44a, unaHa 45. cTaB 4, ynaHa 53. cTtaB 5, ynaHa 54.
cTaB 3, unaHa 56. cTae 5, ynaHa 57. cTae 2, unaHa 58, unaHa 59. ctae 3, un. 63. go 70, unaHa 71. ctaB 1. Tau. 2) u 3), un. 72.
[0 86, unaHa 95. cTaB 1. Tauyka 5) u cTaB 3, unaHa 111. cTaB 5, unaHa 116. cTaB 6, unaHa 123. cTae 6. Tauka 4), unaHa 124.
cTaB 4, unaHa 129. ctaB 3, unaHa 130. cTaB 4, unaHa 131, unaHa 134. cTaB 2, ynaHa 139. ctaB 1. Tau. 18), 30) u 34), unaHa
142. cTaB 2, unaHa 144. cTaB 4, unaHa 145. cT. 3. po 5, unaHa 146. ctaB 1. Tauka 1), cT. 4, 6. u 7, unaHa 147. cT. 3, 5. go 12,
ynaHa 148. ctaB 12, un. 153. n 154, unaHa 155. cT. 2, 5, ctaB 9. Tauka 2) u cT. 10. go 12, unaHa 160. cTaB 1. Tau. 2), cTae 2.
Tau. 1) u cTtaB 3, unaHa 163. cT. 3, 4. n 6, unaHa 166. cTaB 4. Tau. 2) U cTaB 7, ynaHa 181. cTae 2. Tauyka 10), unaHa 185. cTae
1. Tauka 11), unaHa 186. cTtaB 1. Tauka 2) noarau. (7) o (9) u ctae 2, unaHa 203. cT. 3. go 5, unaHa 205. cTaB 3, unaHa 213.
cTaB 5. Tauka 3), unaHa 217. ctaB 1. Tauyka 2), unaHa 226. ctaB 3. Tau. 3) go 8), unaHa 227. cTaB 2, YiaHa 229, unaHa 232.
cTaB 1. Tauka 5), un. 233. po 235, un. 238. fo 241, unaHa 243, un. 246. fo 249, unaHa 250. cTaB 2, un. 251. n 252, unaHa 253.
cT. 3. n 4, unaHa 254, unaHa 256. ctaB 1. Tau. 7) fo 15) n 17) po 19), unaHa 258. ctaB 1. Tauka 1), unaHa 259. ctas 1. Tau. 4),
20) po 24), 26) po 28) u 44) n unaHa 260. cTaB 1. Tauka 6) oBor 3akoHa novyehe ga ce NMpuMerbyjy o4 AaHa npujema



Peny6nuke Cpbujey EY.

YnaH 267.

Oppepbe unaHa 4. ctaB 4, unaHa 14. cTaB 2, YnaHa 52, unaHa 55. ctaB 2, unaHa 60. cT. 1. u 2, ynaHa 98. cTaB 4, unaHa 101.
cTaB 1, unaHa 105. cTaB 4. Tauka 1), unaHa 126, unaHa 133. ctaB 1, unaHa 135, unaHa 136. ctaB 1. Tau. 2) u 3), unaHa 139.
cTaB 5, unaHa 140. cTtaB 1, unaHa 143. cTaB 2, unaHa 176. cTae 1. Tauka 1), unaHda 177. ctaB 2, un. 179. po 184, unaHa 185.
cTaB 1. Tauka 4), unaHa 207. cTaB 2, unaHa 211. cTaB 5, unaHa 221. cTaB 7. Tauyka 1), unaHa 222. cT. 1. go 5. u cTaB 7, unaHa
256. cTaB 1. Tauka 24) u unaHa 259. ctaB 1. Tau. 16), 48) n 49) oBor 3akoHa novehe ga ce npumersyjy oa 1. jaHyapa 2021.
roguHe.

YnaH 268.

OBaj 3aKOH CTyna Ha CHary ocMor fAaHa oj faHa ob6jaBrbuBara Yy ,Cnyx6eHoM rnacHuky Peny6nuke Cpéuje”, a
NpUMeHsyje ce Mo UCTEKY LIEeCT MECELM Of, laHa HeroBOT CTyMakba Ha cHary.

Y PEAAKLUWJCKOM NPEYULUREHOM TEKCTY HE HAJTIA3E CE:

Yn. 35. 3akoHa - 109/2025-115:
"Komucuja 3a xapTuje o BpeAHOCTM nponuce 3a crnpoBof)erbe 0BOr 3aKoHa floHehe y poKy oA Tpu Mecela of AaHa
cTynarba Ha cHary oBor 3akoHa.”

UYn. 9-11. 3akoHa - 94/2024-404:

"YnaH 9.

KOMVICI/Ija 3a xapTMje o4 BpeaHOCTH he poHeTn nponuce 3a CI'IpOBOT]EI-be OBOI 3aKOHa Yy POKYy o4 Mecel, faHa o4 AaHa
CTynaHa Ha CHary oBOr 3aKoHa.

Ynan 10.

LleHTpanHu perucTap, Aeno u KIMpUHI xapTMja o4 BpPegHOCTU AyXaH je Aa ce opraHmsyje n ycknagm CBOja aKTa ca
o.qpe,q6ama OBOrI 3aKOHa y pOKy o4 ABa Mecela o4 faHa CTynaka Ha cHary oBOrr 3akKoHa.

Ynan 11.

‘D,DYLUTBO 3a ynpaBJbakb€ anTepHaTuBHUM UHBECTULUNOHUM CbOHp,OBVIMa je AYXHO Aay Pernctap 3anoxHor npaea Ha
MHBECTULUNOHUM jep,MHmu,ama, KOjM BoAu LleHTpanHu peructap, Aeno n KIMpuHr xapTMja o4 BpedHOCTH, yHece nojgaTtke o
CBUM NPETXOAHO YNUCAHUM 3alloXKHMM NMpaBMMa Ha UHBECTULUOHUM jeDMHMU,aMa alTepHaTUBHUX UHBECTULIMOHUX
CbOH,D,OBa, KOja BOA4e Yy CBOM perncTpy, y poky og Tpu Meceua oA AaHa CTynara Ha CHary oBor 3akoHa."



